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I- La balance commerciale norvégienne demeure largement excédentaire, soutenue par les exportations d’hydrocarbures
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	Relations économiques bilatérales France-Norvège


	La Norvège a largement bénéficié de la crise ukrainienne pour asseoir son excédent commercial basé sur les exportations d’hydrocarbures, puisqu’elle est désormais le premier fournisseur de gaz de l’Europe et en particulier de la France (40%). Ce phénomène pèse sur notre balance commerciale, largement déficitaire, tandis que subsistent des entraves sur les secteurs agriculture et pêche. 
Les relations capitalistiques sont plus équilibrées avec des investissements élevés de chaque côté. Les projets tant en Norvège (CCS, éolien maritime) qu’en France (fabrication et recyclage de batteries ; énergie ; défense) devraient soutenir la tendance.


La balance commerciale norvégienne affiche un excédent à 11,6 Mds€ (171 Mds NOK) pour le premier semestre 2023. Au premier semestre 2022, l’excédent s’était élevé à 28,5 Mds€ (328 Mds NOK), soit une baisse de 59%. Celle-ci est due à la baisse des prix des hydrocarbures (-73% sur le gaz naturel entre septembre 2022 et septembre 2023) et à la faiblesse de la couronne norvégienne, augmentant le prix des importations. L’excédent de la balance commerciale reste toutefois élevé par rapport aux fondamentaux norvégiens. 
Au total, la Norvège a exporté des biens et des services d’une valeur de 48 Mds€ (553 Mds NOK) au premier semestre de 2023. Il s’agit d’une réduction de 11% par rapport à la même période de l’année précédente. Historiquement, le secteur dominant dans les exportations norvégiennes de biens reste celui des hydrocarbures (64% en 2022), suivi par l’industrie (16%) et de la pêche (3%). Le Bureau Central des Statistiques (SSB) note par ailleurs que le dynamisme actuel du secteur des services, en particulier financiers (4% des exportations en 2022), a contribué à amortir la chute des prix des hydrocarbures.
Les importations sont en hausse, et s’élèvent à 36,4 Mds€ (419 Mds NOK) pour le premier semestre 2023. Cela représente une augmentation de 12% par rapport à 2022, majoritairement du fait de la dépréciation de la couronne. 
La Norvège exporte et importe toujours principalement d’Europe. Les données géographiques indiquent qu’en 2022, l’Europe est le partenaire commercial principal de la Norvège. 90% des exportations norvégiennes (en hausse en 2022 du fait de la hausse des échanges d’hydrocarbures) et 70% des importations sont réalisées avec l’Europe. II- Si la France accuse un lourd déficit commercial, les investissements entre les deux pays sont plus équilibrés

[bookmark: _Hlk145409063]II.1. Une balance commerciale structurellement déficitaire
Le déficit bilatéral structurel français s’est fortement creusé au début de la crise ukrainienne, mais tend désormais à diminuer. Le déficit commercial s’était établi à 3,53 Mds€ sur les sept premiers mois de l’année 2022. En juillet 2023, il n’est plus que de 1,65 Mds€ (-54%) mais reste au dessus des valeurs pré-conflit ukrainien.
De janvier à juillet 2023, les exportations françaises vers la Norvège ont augmenté de 3,5% par rapport à la même période de 2022, passant à 1,2 Md€. Au 31/12/2022 2022, la France était le 10e fournisseur de biens importés de la Norvège et le 6ème pays européen derrière la Suède, l’Allemagne, le Danemark, les Pays-Bas et la Pologne. 
La France y exporte principalement des biens industriels : des machines et équipements d’usage général (333 M€, dont 2/3 de machines industrielles et agricoles) ainsi que du matériel de transport (223 M€). Suivent les produits chimiques, pharmaceutiques et cosmétiques (104 M€, dont 22 M€ de médicaments), ainsi que les produits métallurgiques (93 M€). Les produits agricoles représentent une part marginale des exportations françaises en Norvège (27 M€, en baisse de 20%). Cela est lié aux politiques de hausse des droits de douanes sur les produits agricoles que la Norvège peut produire elle-même, qui pénalisent les exportations françaises.
Les importations françaises depuis la Norvège reculent de 9,5% sur la période janvier-juillet 2023 (2,77 Mds€) par rapport à la même période de 2022. Au 31/12/2022, la France était le 3e client de l’export norvégien, derrière l’Allemagne et le Royaume-Uni. Les importations de produits norvégiens sont principalement constituées d’hydrocarbures (environ 1,5 Md€, soit 53% des importations françaises malgré un recul de 10% depuis 2022), puis des produits de la pêche et de l’aquaculture (390 M€ soit 14% des importations), ainsi que des métaux, des produits chimiques et sidérurgiques et des biens liés à la construction navale. La Norvège est le premier fournisseur de gaz à la France avec 40% de part de marché. 
II.2. Des investissements équilibrés, soutenus par plusieurs projets d’envergure
La France est indiquée par le Bureau Central des Statistiques (SSB) comme le 15e pourvoyeur d’IDE en Norvège. Les IDE français sont toutefois sans doute sous-évalués, en raison de la présence de paradis fiscaux dans les dix premiers fournisseurs d’IDE entrant en Norvège. En 2023, la Chambre de Commerce Franco-norvégienne recensait 83 entreprises françaises présentes sur le sol norvégien. L’OCDE place la Norvège comme le 7e récepteur d’investissements français (64 Mds € soit 4,2% du stock total d’IDE, chiffres 2021).
Les investissements français en Norvège sont centrés sur le secteur de l’énergie et de l’industrie. Le premier investisseur français en Norvège est Total Energies, avec des investissements à la fois dans les hydrocarbures (60 champs opérés par Total Energies, 250 000 barils de production journalière ; capture et stockage de carbone CCS, via la joint-venture Northern Lights avec Equinor et Shell). Parmi les autres entreprises françaises présentes, figurent Engie (dont la Norvège est le premier lieu d’extraction de gaz naturel, avec 30 M barils e.p. l’an), Nexans (usine de câbles électriques), Alstom, Technip, Saint-Gobain (usine de plâtre zero-carbone), Vinci Energies (acquisition d’Otera, infrastructures d’énergie et de transport), des banques d’affaires (BNP Paribas, CACIB …), ainsi qu’Air France (ouverture de quatre nouvelles lignes vers la Norvège en 2022-23). 
Parmi les principaux projets d’investissement, figurent les projets éoliens de Sørlige Nordsjø II (environ 5 Mds) et d’Utsira Nord (candidats Total Energies et EDF). 
La France est le 8e récepteur d’IDE norvégiens (7 Mds € en 2021 soit 4,5% du stock d’IDE selon le SSB). La centaine d’entreprises norvégiennes en France représente aujourd’hui 4500 emplois et se concentre sur le secteur industriel. Les acteurs les plus importants sont Norsk Hydro (aluminium, 1850 emplois), Elkem (silicium, 1200 emplois) et Yara (engrais industriels, 580 emplois). 
Des projets d’investissements norvégiens d’envergure se tournent également vers la France, majoritairement dans le secteur de l’énergie. Freyr projette d’implanter une usine de fabrication de batteries (2000 emplois). Hydrovolt (recyclage de batteries) ou Norsk e-Fuel (carburant aéronautique propre) envisagent la France pour l’implantation de leurs premiers sites hors-Norvège. Dans le secteur de l’industrie de défense, Kongsberg entretient des ambitions d’investissement en France et NFM (protections individuelles) ambitionne de mettre en place un nouveau site R&D en France. 


Annexe 1 : les 15 plus importants fournisseurs de biens de la Norvège (Source : SSB 2022)
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PaysForeign direct investment in Norway

SE Sweden302652

LU Luxembourg148964

NL Netherlands138713

DK Denmark114233

GB United Kingdom101671

US United States86804

CH Switzerland81194

FI Finland73282

DE Germany58300

IE Ireland53272

CY Cyprus21629

GG Guernsey (2007-)20100

BM Bermuda15614

SG Singapore15249

FR France15067
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PaysNorwegian foreign direct investment

SE Sweden286941

US United States274878

NL Netherlands197235

DK Denmark142210

GB United Kingdom94522

ES Spain91313

BR Brazil84333

FR France80570

SG Singapore77014

DE Germany58320

FI Finland55490

LU Luxembourg52076

IE Ireland37523

CA Canada25779

MT Malta25625
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PaysTotal imports

(M NOK)

SE Sweden129817

CN China126583

DE Germany117455

US United States64495

DK Denmark47796

GB United Kingdom43896

NL Netherlands43706

PL Poland35053

CA Canada31086

FR France28691

IT Italy27432

FI Finland23486

BE Belgium21569

ES Spain20977

RU Russia17525

BR Brazil17263
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PaysTotal exports (M NOK)

DE Germany736535

GB United Kingdom594404

FR France247863

BE Belgium199546

NL Netherlands167539

SE Sweden157792

DK Denmark63351

FI Finland59547

PL Poland59197

CN China51437

US United States50243

ES Spain23786

IT Italy23205

LT Lithuania20651

NG Nigeria16739

KR South Korea16117

TR Türkiye11133

CA Canada10771
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