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structurelle, et de dépenses constantes. Le Fonds
enreléve, a cet égard, I'incidence sur le niveau de
dette publique : de 59,2 % en 2021, contre 50,7 %
Le Fonds Monétaire International  en2020,265,4 % en 2022.
(FMI) a publié sa revue de I'économie

algérienne au titre de I'Article IV Indicateurs macroéconomiques

2020-2022
Source : Article IV FMI

L'article IV participe a la mission de suivi des
politiques économique et financiéres de ses 190
pays membres, dont I'Algérie. Ainsi, en général,
le FMI se rend une fois par an dans les pays
membres afin de s’entretenir avec les 0 l.
responsables du gouvernement et la banque -5

centrale, sur les risques et réformes a 10
entreprendre dans le pays. A l'issue de ces
consultations et de la rédaction d’un rapport, ce
dernier est soumis a l'examen du Conseil
d’administration du Fonds, puis aux autorités
nationales avant d'étre publié en intégralité pour
sa partie principale, et parfois complété par des
indicateurs  spécifiques et des rapports
thématiques annexés. La derniére revue article IV

2020 2021 2022

M Croissance du PIB réelle (%)
® Taux de croissance hors hydrocarbures (%)
m Inflation (%)

H Balance courante (%/PIB)

pour I'Algérie avait eu lieu en 2018.

Le dernier rapport du Fonds fait état d'une
estimation de croissance a 3,2 % pour 2021, et
anticipe un ralentissement en 2022, avec une
croissance a +2,4 %. Les équipes du Fonds
estiment par ailleurs, liant la tendance a la
dépréciation du dinar, que l'accélération de
I'inflation observée en 2021 (+6,5 %) devrait
s'accentuer, pour atteindre 7,7 % en 2022.

S'agissant des finances publiques, le Fonds
évalue le déficit budgétaire 212 % du PIB en 2021.
Il devrait demeurer constant jusqu’en 2023, en
raison de recettes pétrolieres en baisse

Concernant I’équilibre des comptes extérieurs, le
rapport décrit une amélioration a court terme. Le
solde courant déficitaire a ainsi été ramené a
4,9 % du PIB en 2021, contre 12,7 % en 2020, sous
I'effet d’'une hausse marquée des exportations
de biens (+ 69,1% a 37,1 Mds USD) alors que les
importations afficheraient une progression
moindre (+7,4%, a 38,2 Mds USD). Suivant la
méme trajectoire, le compte courant devait
afficher une nouvelle amélioration en 2022, avec
un déficit ramené a 3,6 % du PIB.

A échéance plus éloignée, le Fonds anticipe un
ralentissement structurel de la croissance : +2,4 % en


https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2018/06/13/Algeria-2018-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-45986
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2021/12/01/Algeria-2021-Article-IV-Consultation-Press-Release-and-Staff-Report-and-Statement-by-the-510495
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2022; +1,8 % en 2023; 40,7 % en 2024. Cette
orientation serait tributaire des évolutions
anticipées du secteur des hydrocabures, dont la
croissance serait négative a partir de 2024, et de
I'essoufflement de la croissance hors-hydrocarbures.

Le FMI invite dés lors les autorités algériennes a
mettre en oeuvre des réformes pour un « modele
de croisance plus durable ». Le Fonds fait, dans sa
revue, une série de recommandations, dont
I'assainissement des finances publiques, la
modernisation du secteur financier, la
numérisation de |'économie, le renforcement de
la gouvernance des entreprises publiques. En
matiére de politique monétaire, a l'issue de
I’évaluation du Conseil d’Administration du
Fonds, les administrateurs encouragent une
« plus grande flexibilité du taux de change », afin
de contribuer a la « stabilisation de I’économie ».

Banque mondiale

Publication du rapport de suivi de la
situation économique de I'Algérie -
automne 2021

Les rapports de suivi de la situation économique
de la Banque mondiale s’inscrivent dans un cadre
semestriel. La précédente publication datait de
juillet dernier. Les documents sont préparés par
la section Afrique du Nord et Moyen-Orient du
pdle d’expertise en macroéconomie, commerce
et investissement (MTI) du Groupe de la Banque
mondiale.

Dans son dernier Rapport de suivi de |la situation
économique, la Banque revoit a la baisse son
estimation de croissance pour 2022, de 2,5 % en
juillet dernier, a 2 % au mois de décembre. Elle
actualise cependant a la hausse sa prévision pour
2021, a 41 %, contre 3,7% en juillet. Cette
prévision pour 2021 est supérieure a celle
conjecturée par le FMI (+3,2 %), et légérement
inférieure a celle des autorités algériennes
(+4,4%). Selon la Banque, la croissance du
secteur des hydrocarbures en 2022 (+1,9 %, aprés

+10,6 % en 2021) devrait étre legérement
supérieure a celle du secteur hors-hydrocarbures
(+1,6 %, apres une chute de 3,9 % en 2021). Cette
trajectoire s’explique par le rebond du prix des
hydrocarbures (+49 % pour le baril de référence
OPEP ; +268 % pour le gaz néerlandais servant de
prix de fixation pour la vente du gaz algérien).
L'augmentation des cours et I'ajustement
progressif a la hausse des quotas de production
OPEP ont ainsi permis a I'Algérie d’augmenter sa
production en 2021 (+11 millions de baril/jour ; +15
milliards de métres cubes de gaz) et ses
exportations d’hydrocarbures, qui représentent
désormais 24,8 % du PIB, contre 13,8 % en 2020.

Le déficit budgétaire devrait étre ramené a 8 %
du PIB en 2022 (contre 8,7 % en 2021), a l'instar
du déficit commercial, que la Banque anticipe a
1,2 % du PIB (aprés 12,17 % en 2021). Ces
améliorations des déficits sont notamment liées
a la dynamique des exportations
d’hydrocarbures, avec des recettes fiscales
pétroliéres anticipées en hausse en 2022.

A l'instar des publications d’autres institutions
financiéres internationales telles que le FMI (cf.
supra), le rapport de la Banque fait état d'une
érosion progressive des fondamentaux
macroéconomiques du pays, en raison du maintien
de la dépendance de I'Algérie au secteur des
hydrocarbures, orienté a la baisse, et par ailleurs de
vives tensions inflationnistes. La Banque rappelle
que la croissance de 4,1 % prévue en 2021 ne suffira
pas a assurer un retour au niveau d'activité pré-
pandémie, alors que les risques se matérialisent
dans |'économie. En outre, elle précise que
I'inflation, jusqu’alors contenue (+2,4 % en 2020),
devrait atteindre 7,3 % en 2021, et se maintiendra
en moyenne autour de 7 % entre 2022 et 2023,
fragilisant le pouvoir d’achat des ménages. La
Banque mondiale estime ainsi indispensable que
soient engagées des réformes structurelles afin de
permettre des relais de croissance a moyen terme.
Le rapport souligne notamment l'importance
d’entreprendre les réformes nécessaires a
I'accroissement de l'investissement privé et au
renforcement de la gestion des finances publiques.


https://www.banquemondiale.org/fr/country/algeria/publication/algeria-economic-monitor-spring-2021-accelerating-reforms-to-protect-the-algerian-economy
https://www.banquemondiale.org/fr/country/algeria/publication/algeria-economic-update-fall-2021
https://www.banquemondiale.org/fr/country/algeria/publication/algeria-economic-update-fall-2021
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Publication de la Loi de Finances 2022

Aprés examen et vote en novembre dernier, par
I’Assemblée populaire nationale (APN), du projet
de loi de finances 2022, la loi a été publiée le 30
décembre au Journal Officiel.

Comme décrit dans la précédente Lettre
économique d’Algérie (n°104), le cadrage
macroéconomique de la loi reste inchangé. Les
dépenses publiques devraient atteindre 9 858
Mds DZD (60 Mds EUR), en hausse de 6,6 % par
rapport a 2021, tandis que le gouvernement
anticipe une baisse de 3 % des recettes
budgétaires, a 5 683 Mds DZD (35 Mds EUR).

Cette loi de finances entérine par ailleurs des
révisions fiscales inédites. Deuxiéme poste
d'imposition, le baréme progressif de I'imp6t sur
le revenu global (IRG) est révisé, par une
évolution des tranches et des taux marginaux
appliqués et un alignement du seuil de non-
imposition au salaire minimum (20 000 DZD).
Cette révision, entrée en vigeur en janvier 2022,
entérine une augmentation des salaires.

De plus, les autoritéds ambitionnent une
augmentation des recettes globales de I'IRG.
Ainsi, alors que I'IRG est scindé en deux
catégories dans les projections des autorités, la
catégorie «traditionnelle» devrait baisser de
11,2 % entre 2021 et 2024, tandis que la catégorie «
autres IRG » progresserait de 27,2 % sur la méme
période. Par ailleurs, le taux d‘imposition sur les
bénéfices des sociétés (IBS) est réduit a 10 % sur les
bénéfices réinvestis en capacités productives par
les sociétés de production. Sur la période 2021-
2024, la LF 2022 prévoit des recettes fiscales issues
de I'IBS en progression de 38,2 %.

En 2022, le gouvernement entend par ailleurs
augmenter la TVA (premier poste d'imposition).
La LF 2022 prévoit ainsi que les opérations de
vente de sucre, jusqu’a présent exemptées de
TVA, se verront appliquer un taux de 9 % (le taux
plein est de 19 %). La fourniture d’eau aux

industries et au secteur tertiaire se verra par
ailleurs assujetie a une TVA passantde 9 % a 19 %.
Au total, sur la période 2021-2024, les recettes
provenant de la TVA intérieure (a I'inverse de la
TVA issue des produits importés) sont anticipées
en hausse de 19,7 %.

Variations des principaux postes de
recettes budgétaires entre 2021 et
2024 (%)

Source : Ministére des finances algérien
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Autre disposition particulierement commentée
de la LF 2022: l'engagement de la réforme
progressive des transferts sociaux. L'article 188
de la LF prévoit ainsi l'introduction «d‘un
dispositif national de compensation monétaire
au profit des ménages qui y sont éligibles »,
dispositif qui pourra réviser et modifier « les prix
des produits subventionnés», et «fixer les
indemnités destinées au profit des familles
habilités au transfert monétaire direct». D'ici la
mise en place de ce dispositif, selon la LF, les
autorités tablent sur une baisse des transferts
sociaux de 6,2 %, s’expliquant principalement
par une diminution des transferts liés aux
politiques de soutien a I’'habitat (-41,3 %, a 247
Mds DZD). A contrario, les subventions sur le lait,
les céréales, I'huile ainsi que I"électricité, I'eau et
le gaz sont prévues en augmentation de 11,1 % en
moyenne. Pour cette raison, les transferts
sociaux devraient, dans I'immeédiat, continuer de
représenter une part significative du budget, soit
13 % en 2022, contre 20 % en 2021.


https://www.joradp.dz/FTP/jo-francais/2021/F2021100.pdf

Industrielle

L'ONS a publié les chiffres de la
production industrielle du secteur
public au troisieme trimestre 2021

Selon I'Office National des Statistiques (ONS), la
production industrielle du secteur public national,
enregistre une hausse de 4,6 % au troisitme
trimestre 2021 (T3) en rythme annuel. Cet indice
avait enregistré un recul en 2020, en raison des
répercussions de la crise sanitaire (- 5,5 %).

Au troisiéme trimestre, I'indice général est porté
par la performance du secteur énergétique
(+12,6 %, contre un recul de 2,7 % au T3 2020),
signe d'une reprise en termes de production
d’hydrocarbures, porté par un prix du baril
soutenu. La production du secteur affiche une
performance positive pour le deuxi€me trimestre
consécutif (+13 % au T2 et +12,6 % au T3 20217).
Néanmoins, aprés une augmentation de 3,2 % au
T2 2020, la production globale des hydrocarbures
ralentit a 1,8 %, pénalisée par le recul de 8,6 % de
I'activité de raffinage de pétrole brut.

L'indice de production industrielle hors
hydrocarbures est également en croissance de
5,5 %, alors qu'il avait reculé de 3,9 % au T3 2020.
Cependant lI'indice a progressé moins vite qu‘au
T2 2021 (+15,5 %), ce qui pourrait augurer d'un
ralentissement progressif de l'activité.

En revanche, la production industrielle du
secteur manufacturier public algérien a connu un
recul de 8,7 % alors qu’elle avait déja chuté de
6,8 % au T3 2020 (mais s'était reprise au premier
et deuxieme trimestre 2021). Cette chute serait
principalement imputable aux industries du cuir
et des chaussures (-39,7 %), et au textile (-37,1 %).
Les industries agro-alimentaires s’‘inscrivent en
revanche dans une dynamique de croissance
avec une augmentation de 8,3 % malgré un
ralentissement par rapport au trimestre
précédent (+24,3 %).
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La production industrielle du secteur des
matériaux de construction pour sa part est en
forte chute, de 22,8 % par rapport au T3 2020. En
outre, les mines et carriéres enregistrent une
contraction de 1,7 % aprés une progression de
9,8 % au T2 2021. Concernant la chute observée
de la production industrielle de lindustrie
manufactutiere, il apparait que dans les trois
secteurs (textiles, cuirs et chaussures, bois et
papier), l'ensemble des productions de biens
intermédiaires et de consommation sont en recul.

Variations semestrielles des
principaux secteurs d'activités de la
production industrielle publique (%)

Source : ONS
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— Salaires

Un salaire moyen en progression
entre 2018 et 2019

Selon la_derniere enquéte de |I'"Office National
des Statistiques portant sur les salaires pratiqués
dans les entreprises, le salaire net moyen
mensuel en 2019 s’élevait a 41 800 DZD, avec une
plus forte rémunération dans le secteur public
(58 400 DZD) que dans le secteur privé (34 100
DZD).



https://www.ons.dz/IMG/pdf/I.IPI3T2021.pdf
https://www.ons.dz/IMG/pdf/i.salaires-mai2019.pdf
https://www.ons.dz/IMG/pdf/i.salaires-mai2019.pdf

Par secteurs d'activité, il apparait que les salaires
nets moyens mensuels sont plus élevés dans les
industries extractives (hydrocarbures, mines) et
les services financiers, avec respectivement
107 600 DZD et 61200 DZD, soit 2,6 et 1,5 fois plus
que le salaire net moyen global. A contrario, les
salariés exercant dans les secteurs de la
construction, de l'immobilier et services aux
entreprises enregistrent les salaires moyens les plus
faibles avec respectivement 31 800 DZD et 34 800
DzD.

Evolution du salaire net moyen
mensuel par sous-activité du secteur

public 2019/2018 (%)
Source : ONS
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En termes de qualification, les cadres gagnent en
moyenne un salaire 1,6 fois supérieur a celui des
agents de maftrise, et prés de 2,7 fois plus que
celui des agents d’exécution. Les entreprises
intervenant dans les industries extractives sont
celles qui apparaissent le mieux payer leur
personnel, sans distinction de qualification.

Dans le détail, hors secteur des hydrocarbures, le
secteur de la santé apparait comme le plus
rémunérateur pour les cadres, tandis que les
agents de maitrise bénéficient des plus hautes
rémunérations dans le secteur des transports &
communication. Enfin, les agents d’exécution
sont quant a eux les mieux rémunérés dans les
activités financiéres.

D’aprés I'ONS, ces différences s’expliquent
principalement par une surreprésentation des
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emplois qualifiés dans les secteurs des
hydrocarbures et des services financiers, et, a
I'inverse, une surreprésentation des emplois peu
qualifiés dans les secteurs de la construction et
de l'immobilier.

Enfin, I'ensemble des salaires nets moyens
mensuel a progressé de 2,1 % entre 2018 et 2019.
Par qualification, cette hausse se situe a 1,3 %
pour les cadres, 1,5 % pour les agents de maitrise,
et 3 % pour le personnel d'exécution.

extérieur

Publication des indices de valeurs
unitaires du commerce extérieur
pour le premier semestre 2021

La publication par 'ONS de ce rapport met en
évidence pour le 1°" semestre 2021 une hausse
globale des exportations et importations en
valeur (prix), tandis qu’en volume, seules les
exportations sont en hausse.

Variation semestrielles des prix et
volumes a l'importation et
I'exportation, S12018 - S12021 (%)

Source : ONS
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https://www.ons.dz/IMG/pdf/I.IvuS1-2021.pdf
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Selon I'ONS, les prix a l'exportation et a
I'importation des marchandises, libellés en dinar,
connaissent, par rapport au premier semestre
2020 (S1 2020), une hausse de 49,5 % pour les
exportations, et de 18,5 % pour les importations.
Les ventes d'hydrocarbures représentant 91 % du
total des exportations algéniennes, la remontée
du cours du baril de pétrole de 61 % au S1 2021
par rapport au S1 2020 contribue largement a
cette dynamique. Dans le méme temps,
I'augmentation de 42,5 % des prix des produits
hors hydrocarbures par rapport au 1° semestre
2020 conforte la tendance.

Ces augmentations de prix a I'exportation ont
bien s0r contribué a la hausse des recettes
d’exportations de I'Algérie, ces derniéres ayant
progressé en valeur courante de 67,5 % au S1
2021 par rapport au S1 2020. Dans le détail, les
exportations issues des hydrocarbures (91 % du
total des exportations algériennes) sont en
hausse de 49 %. La valeur des exportations
augmentant davantage que celle des
importations, la tendance contribue, au premier
semestre 2021, a réduire le déficit commercial
(de 761,8 Mds DZD au S1 2020 a 170,5 Mds DZD
au $12021).

En volume, les exportations sont en hausse de
12 %,dont une progression estimée de 8,8 % pour
le secteur des hydrocarbures (accords OPEP+). Le
volume des exportations de produits hors
hydrocarbures est quant a lui de 37,5 %. Les
importations en volume reculent de 2,4 % entre
le S1 2020 et le S1 2021. Les plus importantes
baisses sont les achats de combustibles minéraux
et lubrifiants (-73,5 %), les huiles graisses et cires
d’‘origine animale ou végétale (-31,2 %) et les
articles manufacturés (- 20,8 %). Les principales
hausses sont enregistrées par les matiéres brutes
non comestibles (38,9 %), les boissons (27,6 %) et
les machines & matériels de transport (20,8 %).
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Acgélératiop de Vlinflation au
troisieme trimestre 2021
D'aprés les données publiées par ['ONS,

I’évolution mensuelle de I'indice général des prix
a Alger est en hausse au troisi€me trimestre 2021
(T3 2021), en moyenne de 8,5 %.

Au niveau de la ville d'Alger, cette tendance a la
hausse s'était estompée au mois de juin 2021
mais demeure dans I'ensemble continue depuis
octobre 2020, alors que l'indice des prix national
a, pour sa part, enregistré des baisses en
novembre et décembre 2020. Plus précisément,

Evolution de l'inflation en Algérie T1 -

T3 2021 (%)
Source : ONS; Calculs SER
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Variation ensemble

la hausse est en partie attribuable a I'évolution
de I'indice des prix alimentaires, qui a progressé
de 13,4 % a Alger durant le T3 2021.

En analysant ses composantes, il apparait que
I'inflation jusqu’au troisieme trimestre, résulte
principalement de la hausse des prix des biens
alimentaires (exception du mois de juin).
Toutefois, depuis le mois d‘avril, I'augmentation
des prix des biens manufacturés est significative
dans sa contribution globale a l'indice des prix a
la consommation, puisque ces derniers ont


https://www.ons.dz/spip.php?rubrique124




