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ANNEXE 1 : Prévisions

Principales prévisions de croissance

2026

Banque KB / Société générale (25/01/25) 0,9% 1,5% 2,2%
Banque centrale CNB (06/02/25) 0,9% 2,0% 2,4%
Ministére des finances (30/01/25) 1,1% 2,3% 2,6%
Commission européenne (15/11/24) 1,0% 2,4% 2,7%

Principales prévisions d'inflation

2026

Prague, 12 mars 2025

Banque KB / Société générale (25/01/25) 2,4% 2,2% 2,1%
Banque centrale CNB (06/02/25) 2,4% 2,4% 2,1%
Ministére des finances (30/01/25) 2,4% 2,3% 2,1%
Commission européenne (15/11/24) 2,7% 2,4% 2,0%

Annexe 2 : Evolution du PIB
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* Contributions after exclusion of imports for final use.
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** Non-profit institutions serving households.

Source : office tcheque des statistiques

Evolution PIB tchéque entre 2019 - 2024

Prix de 2020 - en M CZK et % 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Consommation finale 4135057 3994046 4127198 4147172 4107 677 4213535 -3,4% 3,3% 0,5% -1,0% 2,6%
Ménages 2881 359 2691926 2802377 2813128 2733217 2788 898 -6,6% 4,1% 0,4% -2,8% 2,0%
Administrations publiques 1199923 1249510 1267906 1272701 1316 101 1365691 4,1% 1,5% 0,4% 3,4% 3,8%
Inst. sans but lucratif au service des ménages 51708 52610 56 915 61371 63 845 66 443 1,7% 8,2% 7,8% 4,0% 4,1%
Formation brute de capital 1588 852 1441355 1707 693 1881310 1761802 1678 643 -9,3% 18,5% 10,2% -6,4% -4,7%
Formation brute de capital fixe 1563199 1488 282 1588734 1688 994 1734561 1287280 -4,8% 6,7% 6,3% 2,7% -25,8%
Variations des stocks 15696 -55600 108 035 174 870 19 405 383990 -454,2% -294,3% 61,9% -88,9% 1878,8%
Acquisitions moins cessions d'objets de valeur 9957 8673 10924 17 446 7 836 7373 -12,9% 26,0% 59,7% -55,1% -5,9%
Dépenses intérieures finales brutes 5724307 5435401 5834891 6028 194 5869 479 5892178 -5,0% 7,3% 3,3% -2,6% 0,4%
Exportations de biens et services 1) 4376233 4007 477 4338317 4570558 4625501 4796077 -8,4% 8,3% 5,4% 1,2% 3,7%
Importations de biens et services 2) 3943 825 3614560 4110066 4362889 4253764 4283195 -8,3% 13,7% 6,2% -2,5% 0,7%
Solde extérieur des biens et services 432 408 392917 228 251 207 669 371737 512 882 -9,1% -41,9% -9,0% 79,0% 38,0%
Produit intérieur brut 6154 824 5828318 6 063 142 6235770 6238 316 6 301 546 -5,3% 4,0% 2,8% 0,0% 1,0%
Source : Czech Statistical Office
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ANNEXE 3 : Equilibres externes

Tchéquie - balance commerciale -
2021 2022 2023
Exports of goods and services 5290 685 5053 819 5595 050 6465 675 6556 978
Exports of goods 4579 950 4441 797 4929971 5655 563 5674936
Exports of services 710 735 612022 665 079 810112 882 041
Imports of goods and services 4710794 4467 038 5156 428 6243123 5937138
Imports of goods 4118 560 3963941 4613764 5531515 5148487
Imports of services 592 234 503 098 542 664 711 608 788 650
Balance commerciale 579 891 586 781 438 622 222 552 619 840|
dont balance des biens 461 390 477 857 316 207 124048 526 449
dont balance des services 118 501 108 924 122415 98 503 93391

Source : Czech Statistical Office /CNB

Equilibres externes T1-T3 2024

M CZK M€
Compte courant 292773 11711
1. A - Balance des biens et services 625 083 25003
Exports biens et services 5219384 208 775
Imports biens et services 4594 301 183772
1.B-Revenu primaire -310515 -12421
Revenus 314733 12 589
Dépenses 625247 25010
1.C-Revenus secondaires -21796 -872
Revenus 109 816 4393
Dépenses 131612 5264
0
2 - Compte de capital 66 724 2 669
Revenus 219199 8768
Dépenses 152475 6099
0
13816 | 4553
Actif 476 129 19045
Passif 362313 14493

T4 2024 non disponible

ANNEXE 4 : Taux de chémage
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ANNEXE 5 : Evolution prix des hydrocarbures importés

Evolution des prix des hydrocarbures importés

Gaz M€ T €/Timportée
2019 1821,5 7 694 305 237
2022 9461,8 6768270 1398
2023 3729,5 5013717 744
2024 2649,2 4283572 618
Evolution 19 /24 45% -44% 161%
Evolution 22 /24 -72% -37% -56%
me T Je/Timportee
2019 5622,6 11784 260 477
2022 8849,9 11394 826 777
2023 7538,2 11 583 060 651
2024 7 565,3 11467 874 660
Evolution 19 /24 35% -3% 38%
Evolution 22 /24 -15% 1% -15%

ANNEXE 6 : PIB par habitant (UE — Tchéquie)

PIB par habitant, ($ PPA internationaux courants) - European Union,
Czechia
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ANNEXE 7 : Evolution du taux directeur de la CNB

Evolution du taux directeur de la CNB
21-déc.-23 7% 25 pb 6,75%
8-févr.-24 6,75 50 pb 6,25%
20-mars-24 6,25% 50 pb 5,75%

2-mai-24 5,75% 50 pb 5,25%
27-juin-24 | 5,25% 50 pb 4,75%
1-aolt-24 4,75% 25 pb 4,50%
25-sept.-24 4,50% 25 pb 4,25%
7-nov.-24 4,25% 25 pb 4,00%



https://donnees.banquemondiale.org/indicateur/NY.GDP.PCAP.PP.CD?locations=EU-CZ

ANNEXE 8 : sentiment économique

Insufficient demand is the main constraint on production Business and industrial confidence remain low in Czechia and
growth for 53% of Czech industrial companies (%) Germany, with the latter showing a negative trend (z-score, SA)
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Source: CZSO, Economic & Strategy Research, Komeréni banka Source: CZS0, Ifo, ic & Research, &ni banka

Note: Indicators for Gzechia are based on the GZSO business survey, while those for Germany are
based on data from the Ifo Institute. Z-scores are calculated using time series from 2005 onwards.

Annexe 9 : Evolution des salaires réels bruts et nets moyens

A l'occasion de la publication de son rapport relatif a la politique monétaire, la banque nationale tchéque
(CNB) est revenue sur I'évolution des salaires tcheques depuis la pandémie COVID et la crise inflationniste.
Si l'institution ne prévoit pas un retour du salaire moyen brut au niveau de 2019 avant 2026, elle estime
gue le salaire moyen net a déja dépassé de 0,6 % son niveau de 2019, quand le salaire médian net est lui
supérieur de 2,6 %. Ce rattrapage est dii a la hausse des salaires réels en 2024 apres 9 trimestres de baisse
entre fin 2021 et fin 2023, mais également a la révision du calcul de I'impdt sur le revenu avec la
suppression en 2021 des salaires super bruts réduisant ainsi la base imposable. Ainsi, plus de la moitié des
ménages tchéques ont un pouvoir d'achat supérieur au niveau pré-crises, expliquant la reprise de la
consommation en 2024 mais également la poursuite d'un haut niveau d'épargne.

Source : CNB

Charts 3 and 4 — Average and median real wage compared to 2019
monthly real wage in CZK adjusted for CPI; CPI: 2019 = 100
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https://www.cnb.cz/en/monetary-policy/monetary-policy-reports/boxes-and-articles/The-net-wage-in-recent-years/

Annexe 10 : Evolution du taux de prélevements obligatoires —en %
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