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L’'EDITO

L'économie qgatarienne se porte-t-elle bien? si la réponse est OUI, elle reste
néanmoins a nuancer. Aprés une année 2022 record, les indicateurs
macroéconomiques témoignent d'un ralentissement de |'économie sur 2023. Si
I'accélération de la croissance des activités hors hydrocarbures est un enjeu de
taille pour les économies du Golfe pour compenser le recul des prix, la dynamique
gatarienne tarde a s’enclencher.

Le réajustement des cours des hydrocarbures a entrainé une baisse des recettes
commerciales et budgétaires du Qatar au cours du premier semestre 2023, méme
si les soldes restent largement excédentaires.

Les revenus de I'Etat s’élévent a 38 Mds USD sur le premier semestre (-9% en g.a.).
Les recettes budgétaires issues des hydrocarbures enregistrent une baisse de -12%
en g.a. (28,5 Mds USD), tandis que les revenus hors hydrocarbures progressent
modestement (9 Mds USD, +1% en g.a.). Les dépenses de I'Etat ont pour leur part
augmenté de +4% sur cette méme période, malgré les prévisions initiales de baisse.
Malgré ces écarts, la premiére moitié de I'année se conclut sur un excédent
budgétaire important de 8 Mds USD (-37% en g.a.).

Les exportations d'hydrocarbures se sont contractées de 21% en g.a. au premier
semestre 2023 (43 Mds USD), entrainant la diminution de la valeur des
exportations globales (50 Mds USD). Les importations ont baissé de -2,5 % en g.a.
(15 Mds USD). Le solde commercial de I'émirat reste excédentaire a 35 Mds USD,
bien qu’en baisse de -27%, sans surprise pour autant, compte-tenu des niveaux
records sur I'année 2022.

La contribution des activités non pétro gaziéres dans le PIB au T12023 diminue de
-9 % par rapport au T4 2022. Cette baisse touche particuliérement les secteurs de
la construction (-12,5%) et des TIC (-8%) dans un contexte post coupe du monde.
La contribution des activités hors hydrocarbures au PIB total reste constante a
62%, mais elle est trés faible dans les recettes publiques (25%).

Si la stratégie du Qatar visant a développer ses capacités de production gaziere et
de GNL est trés claire et demeure primordiale pour I'Emirat, celle de la
diversification de I'économie reste a définir !
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Actualités

Le fonds souverain QIA investit dans I'entreprise
Ascend Elements, dans le cadre d’un tour de
table levant 468 M USD de financements série D.
Cette levée de fonds, dans le Top 10 des
investissements capital-risque aux US cette
année, a été menée par la QIA, Decarbonization
Partners et Temasek. Merit France figure parmi
les plus de 15 autres investisseurs. Ascend
Elements, producteur américain de batteries
pour véhicules électriques, a levé un total de 550
M USD cette année. Cette prise de participation
du fonds souverain s’inscrit dans sa stratégie
d’investir massivement dans l'innovation et les
nouvelles technologies (technologies vertes, de
santé, financiére, etc.) a travers le globe. QIA
leads Series D funding for Ascend Elements - QIA
Newsroom

Dans cette lignée, la QIA investit dans Star
Therapeutics aux co6tés d'un consortium
d’investisseurs pour un total de 90 M USD de
financements série C. Star Therapeutics est une
société de biotechnologie basée en Californie,
qui se compose de plusieurs entreprises axées sur
le traitement de maladies rares. QIA joins $90
million funding round in Star Therapeutics

Enfin, la QIA méne le deuxiéme tour de table du
fonds IndoSpace Logistics Parks IV aux cotés de
Grosvenor Property, levant 150 M USD.
IndoSpace est le plus grand investisseur,
promoteur et exploitant de biens immobiliers
industriels et logistiques de catégorie A en Inde.
QIA leads second round of fundraising for

IndoSpace

Le Qatar, par lavoie du porte-parole du ministére
des Affaires étrangeres, Majed Al Ansari, a réfuté
tout « role gatarien » dans la volonté russe
d'utiliser la voie qatari-turque pour livrer des
céréales a de nombreux pays africains. L'émirat a
rappelé son soutien a l'initiative Black Sea. Qatar
dismisses 'inaccurate' claims on role in new
Russia-Turkey grain deal - Doha News

Le ministre des transports qatarien participe ala
conférence ’Sustainable Maritime Industry
Conference’ a Jeddah, avec son homologue
saoudien. Les deux ministres ont échangé sur la
relation bilatérale dans le secteur des transports,
dans la perspective d‘une possible ligne
ferroviaire entre Doha et Riyad. Transport
minister participates in SMIC, holds talks with
Saudi counterpart, IMO secy-gen - Qatar Tribune

Le secteur non-hydrocarbure du Qatar est en
croissance d'apres les chiffres du Qatar Financial
Center sur la production, les commandes,
I'emploi et les achats. Le revenu fiscal non-
hydrocarbure s’établit a 7,7 Mds USD au second
trimestre 2023 (+2,2% en glissement
annuel). Qatar's Non-Energy Business Activity
Continues To Expand In August - Forbes Middle
East

Qatar Airways Cargo reprend ses services de fret
a destination du Bahrein a compter du Ter
septembre. Ces trois vols hebdomadaires
viennent s’ajouter aux 21 vols passagers et
ajoutent plus de 200 tonnes de capacité cargo au
départ et a destination du Bahrein. Qatar Airways
Cargo resumes freighters to Bahrain | The
Peninsula Qatar

Qatar Airways sera le premier client du Boeing
777-8 Freighter, continuant de renforcer son
partenariat avec Boeing. La flotte de |la

compagnie aérienne, qui était auparavant
composée d'une majorité d'Airbus, est
auvjourd’hui composée a 50-50% d’aéronefs

Airbus et Boeing. Qatar Airways to be launch
customer of Boeing's latest freighter | The
Peninsula Qatar

Les touristes internationaux bénéficient de
réductions sur les billets d’avion et les hdtels a
I'occasion de I'Expo Horticole 2023 a Doha.
Qatar Airways et |I'aéroport international Hamad
étant deux partenaires officiels de I'événement.
Visit Qatar propose également des itinéraires
pré-faits pour encourager le tourisme local a
cette occasion. Special promo code for Expo
2023 Doha visitors - Gulf Times
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Estithmar Holding ouvre une nouvelle filiale en
Jordanie. L'entreprise poursuit son
développement dans la région, notamment par
le biais de son méga-complexe touristique en
Irak. Qatar's Estithmar establishes subsidiary in
Jordan as part of regional expansion - Doha News

Qatar Financial Information Unit (QFIU)
accueillera la 15e édition du MENA Regulatory
Summit a Doha le 4 octobre 2023, en
collaboration London Stock Exchange Group
(LSEG). Le QFIU est le centre national chargé de
recevoir et d'analyser les déclarations de
transactions suspectes, ainsi que d’en informer
les autorités compétentes. LSEG ties up with
QFIU to host MENA Regulatory Summit in Doha
in Oct - Qatar Tribune

Communications Regulatory Authority et
Huawei lancent le programme 2023 Seeds for
the Future, qui rassemble 175 éléves de 15 pays
de la région Afrique du Nord et Moyen-Orient.
L’événement qui se déroule du 2 au 9 septembre
a pour objectif de développer I'écosystéme local
et d’échanger au sujet des technologies
d’information et de communication. _CRA and
Huawei kick off 2023 Seeds for the Future
Programme in Doha - Qatar Tribune

A l'occasion d’une rencontre avec la Qatar
Chamber, le premier ministre somalien annonce
que son pays s’ouvre aux investisseurs qatariens.
Somali PM opens country to Qatari investors -
Gulf Times

Les dépenses de consommation des qatariens
devraient augmenter de 1,9% en 2023, d’aprées un
rapport de Fitch Solutions. Consumer spending
projects to grow by nearly 2% in 2023 | The
Peninsula Qatar
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Indicateurs macro

Croissance du PIB

La croissance gatarienne en 2022 s’établit a +4,2% selon le L'inflation moyenne était de 3,7% au premier semestre de
FMI. Le Fonds prévoit un ralentissement de la croissance en 2023; et de 3,2% en juin 2023. Le FMI prévoit une inflation de

Inflation

2023, avec un taux estimé entre 2% et 2,5% du PIB. 3% en moyenne sur I'année 2023.
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Solde budgétaire

Le Qatar a enregistré un excédent budgétaire de 24,5 mds
USD pour 2022, soit environ 13% du PIB réél. Les recettes
publiques (81,8 Mds USD) ont été tirées par la hausse des
cours des hydrocarbures. Au premier trimestre de 2023,
I'excédent budgétaire s’élevait a 5,4 Mds USD.

Solde commercial

La balance commerciale du Qatar affiche un excédent de 34,6
Mds USD au premier semestre de 2023. Sur cette période, les
exportations ont diminué de 21% en g.a (49,7 Mds USD). Les
importations ont elles aussi baissé de 2,5% (15,1 Mds USD).
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