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L'excédent budgétaire du Qatar en 2023, soit une baisse de -52% en g.a.

L’édito

Saad Al Kaabi, ministre de I'énergie et PDG de QatarEnergy a annoncé ce 25 février la mise en ceuvre
d'un nouveau projet d'expansion de la production de gaz naturel liquéfié (GNL), "North Field West"
qui représente une capacité de production supplémentaire de 16 millions de tonnes par an (mtpa)
d’ici la fin de la décennie.

Avec ce nouveau projet North Field West (NFW), le Qatar confirme son futur rang de 1er exportateur
mondial de GNL d’ici 2030. Le développement a venir de NFW (+16 mtpa d’ici 2030) s'ajoute aux
développements en cours de North Field East (NFE) (+32 mtpa a partir de 2026) et North Field South
(NFS) (+16 mtpa a partir de 2027) et portera la capacité totale de liquéfaction du Qatar a 142 Mt/an en
2030 contre 77 mtpa actuellement, soit un quasi-doublement (+85%) en seulement 5 ans.

Ce nouveau projet se justifie d’'une part par la découverte confirmée de réserves de gaz a l'ouest du
champ North Field, le plus grand champ de gaz naturel au monde, que le Qatar partage avec l'lran. Ces
nouvelles réserves s'estiment a environ 6 800 milliards de m?®, faisant ainsi passer les réserves de gaz du
Qatar a prés de 57 000 milliards de m3. Les réserves de condensats passent de 70 a plus de 80 milliards
de barils, en plus de grandes quantités de gaz de pétrole liquéfié, d'éthane et d'hélium additionnels pour
I'émirat.

L’annonce intervient dans un contexte mondial particulierement évolutif pour I'industrie du GNL. Les
attaques des rebelles Houthis, qui continuent en mer rouge, désorganisent temporairement
(délais/renchérissement) la chaine de valeur du GNL. En parallele, 'administration Biden a annoncé en
janvier 2024 un moratoire temporaire - qui pourrait durer jusqu’a 14 mois - sur I'obtention de nouvelles
licences pour les projets d’exportations de GNL, qui pourrait reporter (voire annuler) I'arrivée de
nouveaux volumes sur le marché du GNL.

Par cette décision, le Qatar espére stimuler I'offre future et asseoir le réle du GNL comme substitut
privilégié au charbon. Le Qatar juge que la demande future n’est pas encore satisfaite par les projets
actuellement en cours de développement dans le monde et qu’il y a encore de la place pour mettre
davantage de volumes de GNL sur le marché. Par ailleurs, la demande proviendra principalement d’Asie
avec laquelle I'’émirat entend bien sécuriser davantage de contrats long terme, sans pour autant
délaisser I'Europe, alors que le gaz naturel restera substantiel dans son mix énergétique.

La stratégie de déploiement du Qatar dans le GNL se poursuit sur d’autres géographies. L'annonce
récente d’'une prise de participation de 24 % de Qatar Energies, au coté de TotalEnergies (33%)
notamment, dans un bloc d’exploration offshore en Afrique du Sud est un nouveau témoignage de
I'objectif de I'Emirat de développer son portefeuille upstream tant au Qatar qu‘a l'international.



L’Etat du Qatar enregistre un excédent budgétaire de 385 M USD au quatriéme
trimestre de 2023, portant I'excédent budgétaire annuel a 11,8 Mds USD (-52% en
glissement annuel). Les revenus totaux de I'Etat sur 2023 s’élevent a 70 Mds USD ( -14,4%
en g.a.) et les dépenses a 58 Mds USD (+1,7% en g.a.). Le budget effectif de 2023 témoigne
d’'une normalisation des revenus issus des hydrocarbures (83% des revenus totaux), qui
s'établissent a 58 Mds USD, soit une baisse de pres de 17% par rapport au record de 2022
de 70 Mds USD. L'annonce du ministere des Finances gatarien (MoF) précise que
I'excédent budgétaire de 2023 a été principalement consacré a |la réduction de la dette
publique, ainsi qu’a I'accroissement des réserves de la Banque Centrale du Qatar (QCB),
et aux investissements du fonds souverain QIA. Pour rappel, le budget établi pour I'année
2023 prévoyait un excédent de 8 Mds USD, en se basant sur I'"hypothese conservatrice
d’'un baril a 65 USD. Le budget de I'Etat pour 2024 traduit la poursuite d'une politique
budgétaire prudente, avec une hypothese encore plus conservatrice du cours du baril du
pétrole a 60 USD qui permettrait un quasi-équilibre entre dépenses (54 Mds USD) et
recettes (55 Mds USD). (MoF) / (Qatar Tribune)

TotalEnergies (Total) et QatarEnergy (QE) acquiérent une participation dans un
nouveau bloc d’exploration dans le Bassin d’Orange au large de I’Afrique du Sud.
L'accord signé conjointement par Total et QE porte sur I'acquisition de participations dans
le bloc 3B/4B du Bassin d'Orange aupres d’Africa Oil Corporation, Ricocure et Eco Atlantic
Oil & Gas. Ainsi, Total et QE détiennent respectivement 33% et 24% du bloc d’exploration,
alors que Total en est I'opérateur. Les parts restantes sont conservées par les détenteurs
actuels : Africa Oil Corporation (17%), Ricocure (19,75%) et Azinam (6,25%). Pour rappel QE
est deja présent dans le Bassin d'Orange, au sein des blocs d’exploration DWOB, OBD et
11B/12B avec Total, et au sein du bloc NCUD avec Shell. (QatarEnergy)

Le Qatar enregistre un excédent commercial de 4,67 Mds USD en janvier 2024 (-28,1%
en g.a.), d'apres l'autorite de statistiques (PSA). Le montant total des exportations de biens
pour le mois de janvier 2024 s’est élevé a 8,3 Mds USD (-9,1% en g.a.), dans un contexte de
baisse des exportations d’hydrocarbures. Les importations s’élevent a 3,6 Mds USD
(+38,3% en g.a.). (PSA) / (The Peninsula)

La huitiéme édition du salon Doha International Maritime Defence Exhibition (Dimdex
2024) s'est tenue du 4 au 6 mars. Plus de 200 entreprises des secteurs de la défense et
des industries et services de support, provenant de plus d'une dizaine de pays, ont eu
I'opportunité d'exposer leurs produits directement aux acheteurs de la défense et du
transport maritime. La présence francaise été particulierement importante (Airbus, CTA
International, DCI Groupe, France Helices, KNDS, Lacroix, MBDA, Nexter, Rafale
international, Safran, Seaowl!, Thales, Unseenlabs). (Gulf-Times) / (Qatar Tribune) / Exhibit
- DIMDEX

Doha Bank annonce I’émission réussie d’'un emprunt obligataire international de 500
M USD, portant un coupon de 5,25% a maturité 5 ans, dans le cadre de son programme
d’Euro-titres a moyen terme a travers un pool bancaire incluant Barclays, Emirates NBD
Capital, HSBC, J.P. Morgan, Mizuho, QNB Capital et Standard Chartered Bank. (QNB
Financial Services)



https://www.mof.gov.qa/StateBudgetQuarterDetailsCustom/MOF-Q42023-ExecutiveSummary-EN.pdf
https://www.qatar-tribune.com/article/111272/business/qatar-records-budget-surplus-of-qr431-bn-in-2023-mof
https://www.qatarenergy.qa/en/MediaCenter/Pages/newsdetails.aspx?ItemId=3800
https://www.psa.gov.qa/en/statistics/Statistical%20Releases/Economic/ForeignTrade/2024/FT_jan_2024_AE.pdf
https://thepeninsulaqatar.com/article/05/03/2024/trade-balance-surplus-reaches-qr175bn-in-january
https://www.gulf-times.com/article/678373/qatar/dimdex-2024-offers-opportunities-to-explore-growth-innovations
https://www.qatar-tribune.com/article/111229/latest-news/dimdex-organizing-committee-chairman-highlights-conferences-success-in-attracting-major-companies
https://dimdex.com/exhibit/
https://dimdex.com/exhibit/
https://www.qnb.com/sites/qnb/qnbfs/document/en/arDMR07March2024
https://www.qnb.com/sites/qnb/qnbfs/document/en/arDMR07March2024

e 13 mai 2024: 7°™ édition du Sommet « Choose France». Le grand rendez-vous

annuel dédié a I'attractivité de la France, accuellli par le Président de la République au
Chateau de Versailles.

e 14 au 16 mai 2024 : 4°™ édition du Qatar Economic Forum.
e 4 et 5 juin 2024 : 2" édition du forum Vision Golfe. Rendez-vous au Centre Pierre

Mendes France, au Ministere de I'Economie, des Finances et de la souveraineté
industrielle et numérique.



Croissance du PIB

La croissance gatarienne en 2022 s’établit a +4,2% selon le
FMI. Le FMI confirme le ralentissement de la croissance a
court terme, avec une projection de taux de croissance réel
a +1,6% et 1,9% respectivement en 2023 et 2024.
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Solde budgétaire
L’'excédent budgétaire s’éléve a 11,8 Mds USD en 2023, (soit
-52% en glissement annvuel). D’aprés le FMI, le Qatar a
enregistré un excédent budgétaire représentant 10,8% du
PIB réel en 2023.

Dépenses (Mds USD)
s Revenus (Mds USD)
30 e S0|de budgétaire (Mds USD)
25 Solde budgétaire (% du PIB, éch. Droite)
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Inflation

L'inflation moyenne était de 2,9% sur I'année 2023. Le FMI
prévoit un taux d’inflation de de 2,4% en 2024. Pour mémoire,
sur I'année 2022, I'inflation moyenne était de 5%.
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Solde commercial

D’aprés le FMI, la balance commerciale du Qatar est
excédentaire a hauteur de 78 Mds USD en 2023 (-20% en g.a.).
En comparaison a 2022, les exportations ont diminué de 15% en
g.a. (111,5 Mds USD). Les importations sont restées stables (33,4
Mds USD, -0,3% en g.a.)
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La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations : www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
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