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4,5 Mds USD

Le montant du projet de complexe sportif de
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Lors des Assemblées annuelles d’automne du Fonds Monétaire International (FMI), I'institution a publié
la mise a jour de son World Economic Outlook (WEQO). La croissance mondiale se tasse de méme que
I'inflation. Sil"économie mondiale devrait réussir son atterrissage en douceur, des réformes structurelles
restent nécessaires pour améliorer les perspectives de croissance a moyen terme. Impactées par la
guerre, des perturbations sur les commodités et des événements climatiques extrémes, les perspectives

de croissance ont été revues a la baisse pour la région Moyen-Orient (2,4% pour 2024, une baisse de 0,4
pdb par rapport a I'estimation d‘avril 2024) dont le Qatar.

Une croissance du PIB gatarien, moins importante que les prévisions en 2023. Projeté a 1,5 % en avril
2024, le taux de croissance du PIB réel du Qatar serait de 1,2% en 2023 selon le FMI. En 2023, la
croissance réelle gatarienne a été principalement tirée par les exportations de gaz naturel liquéfié
(GNL), dont la valeur a été impactée par la baisse des prix des hydrocarbures. La croissance du secteur
non-hydrocarbures est anémique (+0,33 %) alors qu’elle a été I'élément moteur de la croissance
gatarienne entre 2015 et 2023 (+13,4 pdb), en amont de la Coupe du monde.

Une reprise progressive de la croissance mais a un niveau plus faible que prévu a moyen-terme. Le
FMI, qui estimait encore en avril 2024 un taux de croissance de 1,9 % en 2024 et 2025, a révisé ses
prévisions a respectivement 1,5 % et 1,8 %. L'institution anticipe toutefois un retour a une croissance
plus dynamique (~5,7 %), sur 2026-2028, période de mise en service des 4 nouveaux trains de
liquéfaction du projet North Field East.

La désinflation se poursuit, en lien avec I'atténuation de la crise énergétique mondiale. Au Qatar le
taux d'inflation pour 2023 s’est établi a un niveau contenu de 3,1 % en lien avec le ralentissement de
I'’économie hors-hydrocarbures notamment. Pour 2024, le FMI révise l'inflation a 1 % (contre une
prévision de 2,5 % en avril dernier), qui devrait se stabiliser a long-terme autour de 2 %.

Une normalisation de I'excédent budgétaire de I'Emirat est attendue. Il devrait s'établir a 1,9 % du
PIB en 2024 (contre une prévision de 5% annoncée en avril dernier par le FMI), en lien avec une
normalisation des revenus et des dépenses qui se maintiennent a un niveau stable. En 2023,
I'excédent budgétaire s'est établi a 11,8 Mds USD, soit 10,8 % du PIB.

Cet excédent budgétaire est appelé a financer le remboursement de la dette. Si la dette publique
est en légere diminution (42,6 % du PIB en 2023 contre 43,3 % un an plus tot), elle devrait poursuivre
sa trajectoire baissiere de long-terme pour atteindre - selon les projections du FMI - 40,2 % du PIB en
2025, seuil qui aurait dO étre atteint des 2024.

Sile FMI a revu a la baisse plusieurs indicateurs économiques, les perspectives restent bonnes pour
I'économie qatarienne qui s'appréte a bénéficier de la hausse de sa production de GNL des 2026, avec
la mise en service progressive du champ gazier North Field East (NFE). Pour cette raison, I'agence de
notation S&P vient ainsi de maintenir a « AA » la note souveraine du Qatar. Néanmoins, si l'impact de la
guerre Israél-Gaza sur I'économie qatarienne n’est pas avéré a ce stade, une extension du conflit a
I'échelle régionale pourrait étre lourde de conséquences.



Actualites

Le Ministre d’Etat chargé des affaires énergétiques et Directeur général de QatarEnergy,
Saad Al Kaabi, s’est rendu en Corée du Sud et au Japon. Du 4 au 6 novembre, Saad Al Kaabi,
s'est entretenu avec ses homologues coréens et japonais, Ahn Dukgeun et Yoji Muto. Les
deux pays asiatiques entretiennent une coopération économique étroite avec le Qatar,
particulierement dans le secteur de I'énergie. Le Japon et la Corée du Sud figurent parmi les
principales destinations du GNL gatarien (respectivement 8% et 12,6% des volumes en
2023). Les entreprises japonaises ENEOS Corporation, Idemitsu Kosan et Haldia
Petrochemicals ont notamment signé en juin 2024 des accords de fourniture a long terme
en naphta avec QE.Quant aux sociétés coréennes, elles ont remporté des contrats
significatifs, dont ceux relatifs a la construction des méthaniers de QE (Samsung Heavy
Industries, Hyundai Heavy Industries et Hanwha Ocean) et le développement de la
deuxieme centrale solaire du pays IC Solar (Samsung C&T). Les sociétés japonaises et
coréennes sont partie prenante de projets de production pétroliere. L'entreprise japonaise
Cosmo Energy est positionnée sur le champ pétrolier d’Al-Karkara tandis que la société
coréenne Hyundai Heavy Industries participe au développement du champ pétrolier d’Al-
Shaheen (Qatar News Agency)

S&P maintient la note souveraine du Qatar a « AAJ/A-1». S&P justifie cette note par les
excédents commerciaux et budgeétaires considérables générés par I'Emirat grace a
I'exploitation des hydrocarbures, dont le GNL, qui alimente son fonds souverain, la QIA. En
conséquence, S&P évalue positivement le doublement des capacités de production d'ici
2030, en raison des projets d’expansions du champ gazier North Field. L’agence de notation
indique que les actifs liquides du gouvernement représenteront en moyenne 165 % de son
PIB de 2024 a 2027. Cependant, elle souligne les risques liés a linstabilité du contexte
géopolitique régional et la forte exposition des banques nationales aux engagements
extérieurs (Economy Middle East)

La Banque centrale du Qatar (QCB) émet des bons du Trésor d'une valeur de 2,7 Mds de
riyals gataris (0,74 Mds USD). Le montant cumulé des offres faites par les investisseurs pour
acheter ces bons s'est élevé a 11 Mds de QAR, témoignant de la qualité de la signature
souveraine du Qatar. Leurs échéances varient entre une semaine et un an. La derniére
émission de bons du Trésor gatariens date de février 2023 (Qatar National Agency)

Le Qatar participe a la 40° session ministérielle du Comité permanent pour la coopération
économique et commerciale de I'Organisation de la coopération islamique (COMCEC). Le
Ministre du Commerce et de I'industrie, Sheikh Mohammed bin Hamad bin Qassim Al-Thani,
a dirigé la délégation gatarienne a Istanbul, ou I'objectif d’augmenter le commerce intra-
OCl a 25 % d'ici 2025 a été réaffirme (Qatar News Agency)

Le groupe T&T et JTA International Investment Holding ont signé un protocole d'accord
pour la construction d'un complexe sportif et d'un parc d'attractions de 4,5 Mds USD a
Hanoi. Le conglomérat gatarien JTA, se place comme principal financeur du projet, qui
comprend un complexe sportif d’'une valeur de 1,3 Mds USD et un parc d’attractions d'une
valeur de 3,2 Mds USD. La signature a lieu dans le cadre de la visite d'Etat du Premier ministre
vietnamien Pham Minh Chinh au Qatar, alors que les deux parties ambitionnent d’intensifier
leur relation économique. En 2022, les échanges commerciaux bilatéraux ont connu une
croissance de 33 % (2 Mds QAR contre 1,5 Mds QAR en 2021). Le Vietnam importe
principalement du GNL, exporte des produits agricoles et représente une destination
attractive pour les investissements gatariens en raison de son potentiel dans divers secteurs
(agriculture, industrie, tourisme, immobilier, finance, etc.) (The Investor)
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Qatar National Bank (QNB), en partenariat avec Dibsy devient la premiere banque au
monde a déployer la version améliorée Click to Pay de Visa avec authentification
biométrique. La collaboration entre la principale banque gatarienne, QNB, et la plateforme
de paiement digital, Dibsy, marque le déploiement initial de la solution Click to Pay avec
authentification biométrique au monde. Au Qatar, les transactions de commerce
électronique sur le réseau VISA ont augmenté de 200 % au cours des quatre dernieres
années (Qatar Tribune)

Le Ministre du Commerce et de I'industrie (MoCl) préside les réunions ministérielles du 53e
Comité de coopération industrielle, du 67e Comité de coopération commerciale et le 8e
Comité ministériel de standardisation des normes des pays du Conseil de Coopération du
Golfe. En marge de ces réunions, les membres des Comités ont rencontré le Secrétaire
d’Etat aux affaires et au commerce britannique Jonathan Reynolds dans I'optique de faire
le point sur les récentes negociations meneées a Londres concernant |'accord de libre-
échange entre les pays du GCC et le Royaume-Uni. Les membres du comité ont également
signé avec le ministre néo-zélandais du commerce, Todd McClay, la déclaration finale des
négociations sur I'accord de libre-€change entre le CCG et la Nouvelle-Zélande (Qatar News

Agency)

Les bénéfices nets de la société d'investissement Estithmar Holding enregistrent une
hausse de 15% en g.a. Les résultats de la filiale de Power International Holding ont atteint 353
M QAR (97 M USD) en septembre 2024 contre 307 M QAR (84,3 M USD) en 2023. La division
santé d'Estithmar Holding, Apex Health, a enregistré une croissance significative, soutenue
par le développement continu de ses projets a l'international (Algérie et Irak). Le groupe
opere aussi dans le secteur du tourisme avec des développements au Qatar, en Jordanie, en
Irak et aux Maldives (Doha News)

Les entreprises britannique Cargostore (solutions logistiques) et qatarienne HALEYS
(services spécialisés pour l'industrie énergétique et offshore) annoncent un partenariat
stratégique destiné a remodeler le paysage logistique offshore au Qatar. Ce partenariat
ambitionne de fournir des unités de transport de marchandises (CCU), notamment des
conteneurs frigorifiques, pour répondre a la demande croissante généeree par les projets
d’expansion du champ gazier North Field. Alors que le pays cherche a atteindre ses objectifs
de doublement de la production de GNL d’ici 2030, un acces fiable a des conteneurs de
haute qualité pour les opérations offshore est indispensable (Peninsula Qatar)



https://www.qatar-tribune.com/article/147149/business/qnb-becomes-first-bank-in-the-world-to-launch-visas-enhanced-click-to-pay
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Indicateurs macro

Croissance du PIB

D’aprés les données du gouvernement du Qatar, la
croissance du Qatar en 2023 s’établit a +0,66%. En octobre
2024, le FMI évaluait le taux de croissance réel en 2023 a
+1,18% et projetait un taux de +1,5% environ en 2024.
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Solde budgétaire
L'excédent budgétaire se normalise, enregistrant un solde
budgétaire de 1,3 Md USD au premier semestre 2024.
D’aprés le FMI, le Qatar a enregistré un excédent budgétaire
représentant 5,5% du PIB réel en 2023.
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Inflation

L'inflation moyenne était de 3,1 % sur I'année 2023. Le FMI
prévoit un taux d’inflation de 1% en 2024. Pour mémoire, sur
I'année 2022, I'inflation moyenne était de 5%.
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Solde commercial

La balance commerciale du Qatar est excédentaire a hauteur de
29,59 Mds USD au premier semestre 2024 (-14 ,5% en g.a.). En
comparaison au premier semestre 2023, les exportations ont
diminué de 4,75% en g.a. (47,42 Mds USD). Les importations ont
augmenté (17,82 Mds USD, +17,6% en g.a.).
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