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BULGARIE

% Dette publique bulgare a 22,9 % du PIB en 2022
% Déficit de 2,9 % du PIB du Programme budgétaire consolidé en 2022
% Révision a la hausse de la croissance prévue pour 2023 par la Banque o
centrale de 0,1% a 0,4 %. 80/0
% Décision de la Commission de saisir la Cour de justice d’un recours contre
la Bulgarie afin d’assurer le développement des énergies renouvelables. LA PART DES ENR DANS LE MIX
% Signature d'un accord de prét de 49 M EUR garanti par I'Etat entre
Bulgartransgaz EAD et ING Bank N.V. pour financer I'interconnexion gaziére ELECTRIQUE GREC EN 2030
Bulgarie-Serbie.
% Inauguration d’une extension de l'usine a Kardjali de I'entreprise francaise Serta qui congoit et fabrique des vérins
hydrauliques.

CHYPRE

% Le centre de recherche économique de I'Université de Chypre (ERC — UCY) revoit ses prévisions de croissance a la
hausse pour 2022 et 2023

% Les données de la Banque Centrale font état d'une forte progression des dépdts nets (+586,3 M€) en décembre 2022

% La valeur du total des actifs sous gestion détenus par des sociétés de gestion et organismes de placement collectif a
Chypre s’établit a 9,9 Mds€ au troisiéme trimestre 2022

% La partdes énergies renouvelables dans la consommation finale brute d’énergie atteint 18,4% en 2021.

% Lancement par le Ministere de I'Energie, du Commerce et de I'Industrie d’une consultation publique pour la création
et I'exploitation d'un parc scientifique et technologique a Pentakomo

% L'agence de notation Fitch Rating reléve la note de crédit du pays et celle des 4 banques systémiques

%  Sur la période de janvier a novembre 2022, le déficit des comptes courants s'est creusé de 74,9%

% Le taux d'inflation annuel de la Gréce est estimé a 7,2% en janvier 2023

% La Grece fixe de nouveaux objectifs pour répondre a la stratégie RePower EU 2030

% L'entreprise grecque Prometheus Gas serait sur le point d'acquérir la participation de 50 % détenue par la branche
exportatrice du géant énergétique russe Gazprom

% Au cours des onze premiers mois de I'année 2022, les recettes de voyage ont atteint 17,38 Mds€

% En 2022, le trafic aérien en Gréce dépasse de 0,6% son niveau de 2019

ROUMANIE

% Le taux de chémage progresse de +0.2pp en décembre

% Le volume d’emprunts bancaires diminue au mois de décembre

% Le marché du capital-risque roumain dépasse les 100 M EUR en 2022.

% Lafréquentation des aéroports roumains a fortement progressé en 2022, sans retrouver son niveau de 2019.
% Dacia lance la production du premier véhicule hybride assemblé en Roumanie.
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Bulgarie

Macroéconomie et finances

Dette publique bulgare a 22,9 % du PIB en 2022. Selon les données du ministére des Finances, la dette
publique s’est élevée a 19 Mds EUR, soit 22,9 % du PIB, a la fin du mois de décembre 2022. La dette
intérieure constitue 6,9 % du PIB et la dette extérieure 16 % du PIB. Les obligations émises sur les
marchés internationaux des capitaux représentent 52,8 % de la dette totale, suivies des titres d’Etat
€émis sur le marché intérieur (29 %) et des emprunts d'Etat (18,2 %). 71 % de la dette est libellée en euros
et 28,8 % en BGN. 26,8 % de la dette totale a une maturité résiduelle supérieure a 10 ans; 31,7 % entre
S5et10ans;34 %del1a5anset7,5% inférieurea1an.

Déficit de 2,9 % du PIB du Programme budgétaire consolidé en 2022. D'apreés |es données du ministére
des Finances, le déficit en 2022, estimé selon la méthodologie du Systéme européen des comptes
nationaux et régionaux (SEC 2010), devrait étre d'environ 2,9 % du PIB (accrual basis). Les recettes
totales s'élévent a 33,1 Mds EUR, soit 38,5 % du PIB, dont des recettes fiscales et de cotisations sociales
(23,9 Mds EUR), des recettes non fiscales (6,1 Mds EUR) et des aides, y compris fonds européens, (3,1
Mds EUR). Le ministére des Finances note que les recettes dans le cadre de la derniére rubrique sont
inférieures de 101,7 M EUR a celles initialement prévues a cause d’'une moindre absorption de fonds
européens, respectivement d'un moindre remboursement de la Commission. Les dépenses totales
s'établissent a 33,8 Mds EUR, soit 39,3 % du PIB, et sont inférieures a celles initialement prévues,
principalement en raison de la faible absorption des dépenses au titre du PNRR et de certains
programmes opérationnels de la période de programmation (2021-2027). Le solde budgétaire (base
caisse) en 2022 est négatif d'un montant de -0,7 Mds EUR (-0,8 % du PIB).

Révision a la hausse de la croissance prévue pour 2023 par la Banque centrale de 0,1 % a 0,4 %. Dans
ses prévisions publiées le 30 janvier dernier, la Banque nationale de Bulgarie a révisée a la hausse la
croissance prévue pour cette année de 0,1 % (projections de septembre 2022) a 0,4 %. Les raisons
principales de cette révision a la hausse sont la croissance plus forte que prévu de la consommation
privée (+3,3 % au lieu de +1,7 %) et, dans une moindre mesure, |'augmentation plus importante de la
formation brute de capital fixe (+11,1 % au lieu de 7,2 %). La hausse de la consommation privée est
surtout liée a la croissance des salaires et celle de la formation brute de capital fixe a la mise en ceuvre
de projets dans le cadre du PNRR. Selon |'Institut d'études économiques internationales de Vienne, |a
croissance du PIB serait de 1,5 % cette année.

Enjeux sectoriels et thématiques

Décision de la Commission de saisir la Cour de justice d’un recours contre la Bulgarie afin d’assurer le
développement des énergies renouvelables. Le 26 janvier dernier, la Commission a décidé de saisir la
Cour de justice de I'UE d'un recours contre la Bulgarie et la Slovaquie et de lui demander de leur infliger
des sanctions financiéres conformément a l'article 260, paragraphe 3, du TFUE pour défaut de
transposition en droit national de la directive de I'UE sur les énergies renouvelables (directive (UE)
2018/2001). Les Etats membres avaient jusqu'au 30 juin 2021 pour transposer la directive mais |la Bulgarie
et la Slovaquie n'ont notifié aucune mesure de transposition. La Commission rappelle que les énergies

2


https://www.minfin.bg/en/statistics/20
https://www.minfin.bg/bg/news/12095
https://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_publication/pub_mac_for%D0%B5cast_2022_04_bg.pdf
https://wiiw.ac.at/press-release-eastern-european-growth-weaker-but-resilient-english-pnd-121.pdf
https://wiiw.ac.at/press-release-eastern-european-growth-weaker-but-resilient-english-pnd-121.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/ip_23_163
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renouvelables sont un élément clé dupacte vert pour I'Europe ainsi qu'un pilier central du plan
REPowerEU.

Signature d'un accord de prét de 49 M EUR garanti par I'Etat entre Bulgartransgaz EAD et ING Bank
N.V. pour financer I'interconnexion gaziére Bulgarie-Serbie. Bulgartransgaz EAD a conclu un accord de
prét de 49 M EUR garanti par I'Etat avec la banque néerlandaise ING Bank N.V., par l'intermédiaire
d'ING Bank N.V. - Sofia branch, pour le financement de I'interconnexion Bulgarie-Serbie. La période
d'absorption du prét est jusqu'au 31.12.2023 et le délai de remboursement est de 5 ans a compter de
la fin du délai de grace d'un an. La signature de l'accord intervient apres I'approbation par le Conseil
des ministres du projet d'accord de garantie. Il est prévu que les ressources financiéres nécessaires a la
mise en ceuvre de l'interconnexion gaziére Bulgarie-Serbie soient fournies par le biais de subventions
du programme opérationnel "Innovation et compétitivité 2014-2020", du Mécanisme pour
I'interconnexion en Europe (MIE), ainsi que par des préts a long terme garantis par I'Etat et sur fonds
propres de Bulgartransgaz EAD. Selon le directeur exécutif de Bulgartransgaz EAD, M. Vladimir Malinov,
la mise en ceuvre de l'interconnexion Bulgarie-Serbie contribuera a accroitre la fiabilité de
I'approvisionnement en gaz dans la région.

Inauguration d’une extension de l'usine a Kardjali de I'entreprise francaise Serta qui congoit et
fabrique des vérins hydrauliques. L'entreprise francaise Serta a procédé a une nouvelle extension de
son usine de Kardjali qui congoit et fabrique des vérins hydrauliques pour les secteurs de I'agriculture,
de la manutention et du BTP. L'investissement est d’'un montant de 15 M BGN et contribuera a la
création de 100 nouveaux emplois. Serta opére en Bulgarie depuis 2003 , date de son acquisition de
I'entreprise bulgare Pneumatika. L'usine de Kardjali dessert principalement le marché local, européen
et américain. Pour mémoire, les IDE francais en Bulgarie sont évalués a 1,028 Md€ par le ministére de
I'Economie bulgare.

Chypre

Macroéconomie et finances

Le centre de recherche économique de I'Université de Chypre (ERC - UCY) revoit ses prévisions de
croissance a la hausse pour 2022 et 2023. La croissance de l'activité est désormais attendue a +5,6%
en 2022 et +2,6% cette année, en hausse respectivement de 0,7 et 0,2 point de pourcentage par
rapport aux estimations d’octobre. L'ampleur de cette révision résulte notamment d'un taux de
croissance plus élevé que prévu au T3 2022, de +5,4% en g.a., a la faveur d'une bonne performance du
secteur touristique. La résilience de I'’économie chypriote et l'installation sur I'lle de nombreuses
entreprises technologiques se traduisent également par une révision favorable des trimestres précé-
dents. Pour 2023, les perspectives de croissance font état d'un ralentissement d0 principalement a la
dégradation du contexte macroéconomique extérieur (pressions inflationnistes, remontée des taux
d’intérét et risque de récession en Europe). Les prévisions de I'ERC s’inscrivent en phase avec celles de
la Banque Centrale de Chypre (+2,5%), mais demeurent plus optimistes que celles de la Commission
Européenne (+1,0% lors des prévisions d’automne). L'inflation devrait enfin ralentir, passant de 8,4 %
en 2022 a 3,2 % en 2023, puis 2% en 2024.



https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_fr
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/ip_22_3131
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/ip_22_3131
https://www.bulgartransgaz.bg/en/news/bulgartransgaz-ead-i-ing-bank-n-v-podpisaha-dogovor-za-kredit-za-finansirane-na-interkonektora-balgariya-sarbiya-743.html
https://www.mi.government.bg/news/ministar-nikola-stoyanov-otkri-investicziya-za-15-mln-lv-koyato-razkriva-novi-100-rabotni-mesta-v-kardzhali/
https://ucyweb.ucy.ac.cy/erc/documents/EconomicOutlook_Jan23.pdf
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Les données de la Banque Centrale font état d'une forte progression des dépdts nets (+586,3 M€) en
décembre 2022, une évolution provenant exclusivement des déposants chypriotes (+577,2 M€). Aprés
5 mois de contraction, la dynamique du crédit s’'inverse avec +92,1 M€ de transactions nettes sur le
mois. En rythme annuel, les crédits bancaires se sont toutefois contractés pour la premiére fois depuis
décembre 2020, enregistrant une chute de -0,2%. Ce changement de tendance provient essentiel-
lement du financement des entreprises non-financiéres (-1,7% en g.a.), tandis que le crédit aux ménages
poursuit son expansion (+2,3% sur un an). Enfin, I'écart entre le stock de dépots (52,1 Mds€) et de crédits
(26,1 Mds€) octroyés par les institutions financiéres se creuse a nouveau légérement.

La valeur du total des actifs sous gestion détenus par des sociétés de gestion et organismes de
placement collectif a Chypre s’établit a 9,9 Mds€ au troisieme trimestre 2022. Ce montant est en
baisse de -7,2% par rapport au T2 et de-14,7% sur un an. Au total, 333 sociétés de gestion et organismes
de placement collectif sont recensés par la Cyprus Securities and Exchange Commission (contre 310
fin 2021), dont 242 ayant entamé leur activité sur Ille. Ces fonds investissent majoritairement a
I'étranger, seulement 2,35 Mds€ (23,8% du total) étant fléchés vers |'économie chypriote, principale-
ment dans le cadre d’investissement en capital-risque (private equity).

Enjeux sectoriels et thématiques

La part des énergies renouvelables dans la consommation finale brute d’énergie atteint 18,4% en 2021.
Selon Eurostat, malgré une trajectoire en nette progression par rapport a 2019 (13,8%) et 2020 (16,9%),
le poids des renouvelables a Chypre demeure inférieur a la moyenne européenne (21,8%, en baisse de
0,3 point de pourcentage). Pour rappel, I'UE a fixé un objectif de 32 % d'énergies renouvelables dans
la consommation finale a I'échelle de I'Union d'ici 2030. En 2022, la Commission a méme proposé de
porter cet objectif a 45 %, dans le cadre de son plan REPowerEU. Dans le domaine des transports, la
part des énergies renouvelables atteint de son c6té 7,2%, en Iégére hausse sur un an (7,4% en 2020) et
contre une moyenne européenne de 9,1%. L'objectif européen pour 2030 a été fixé a 14%.

Lancement par le Ministére de I'Energie, du Commerce et de I'Industrie d’une consultation publique
pour la création et I'exploitation d'un parc scientifique et technologique a Pentakomo. Situé dans le
disctrit de Limassol, ce projet, dont la premiére mouture date de 2006, doit permettre la naissance
d’un lieu de production d‘idées et de produits innovants de haute technologie. Il bénéficiera en cela
de subventions étatiques, dans des modalités qui restent toutefois a définir. Les détails de |'offre de
consultation ont été présentés le 25 janvier dernier lors d’'un événement de la Chambre de Commerce
et d’'Industrie de Limassol. La presse chypriote rapporte l'intérét manifesté jusqu’ici par des
investisseurs étrangers, notamment chinois, pour le projet. Des informations supplémentaires sont
disponibles sur la plateforme électronique de passation de marchés de la République de Chypre (e-
procurement). Les soummissionaires ont jusqu’au 10 février 2023 pour transmettre leurs suggestions
et se renseigner sur |'offre.



https://www.centralbank.cy/en/announcements/monetary-financial-institutions-mfis-deposits-and-loans-statistics-27-01-2023
https://www.cysec.gov.cy/CMSPages/GetFile.aspx?guid=a85b0d13-bcb0-4b77-9bd3-05b2ff84a30a
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20230119-1
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20230123-2
https://meci.gov.cy/gr/%CE%B5%CE%BD%CE%B7%CE%BC%CE%AD%CF%81%CF%89%CF%83%CE%B7/%CE%B1%CE%BD%CE%B1%CE%BA%CE%BF%CE%B9%CE%BD%CF%8E%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%AF%CE%BF%CF%85/%CE%B4%CE%B7%CE%BC%CF%8C%CF%83%CE%B9%CE%B1-%CE%B4%CE%B9%CE%B1%CE%B2%CE%BF%CF%8D%CE%BB%CE%B5%CF%85%CF%83%CE%B7-%CE%B3%CE%B9%CE%B1-%CF%84%CE%B7-%CE%B4%CE%B7%CE%BC%CE%B9%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%AF%CE%B1-%CE%B5%CF%80%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%B7%CE%BC%CE%BF%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CF%8D-%CF%84%CE%B5%CF%87%CE%BD%CE%BF%CE%BB%CE%BF%CE%B3%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CF%8D-%CF%80%CE%AC%CF%81%CE%BA%CE%BF%CF%85-%CF%83%CF%84%CE%BF-%CF%80%CE%B5%CE%BD%CF%84%CE%AC%CE%BA%CF%89%CE%BC%CE%BF
https://meci.gov.cy/gr/%CE%B5%CE%BD%CE%B7%CE%BC%CE%AD%CF%81%CF%89%CF%83%CE%B7/%CE%B1%CE%BD%CE%B1%CE%BA%CE%BF%CE%B9%CE%BD%CF%8E%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%AF%CE%BF%CF%85/%CE%B4%CE%B7%CE%BC%CF%8C%CF%83%CE%B9%CE%B1-%CE%B4%CE%B9%CE%B1%CE%B2%CE%BF%CF%8D%CE%BB%CE%B5%CF%85%CF%83%CE%B7-%CE%B3%CE%B9%CE%B1-%CF%84%CE%B7-%CE%B4%CE%B7%CE%BC%CE%B9%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%AF%CE%B1-%CE%B5%CF%80%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%B7%CE%BC%CE%BF%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CF%8D-%CF%84%CE%B5%CF%87%CE%BD%CE%BF%CE%BB%CE%BF%CE%B3%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CF%8D-%CF%80%CE%AC%CF%81%CE%BA%CE%BF%CF%85-%CF%83%CF%84%CE%BF-%CF%80%CE%B5%CE%BD%CF%84%CE%AC%CE%BA%CF%89%CE%BC%CE%BF
https://www.stockwatch.com.cy/el/article/sygkoinonies-erga/sygkratimeni-aisiodoxia-gia-tehnologiko-parko
https://www.eprocurement.gov.cy/epps/pmc/viewPmc.do?resourceId=5840518
https://www.eprocurement.gov.cy/epps/pmc/viewPmc.do?resourceId=5840518
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Grece

Macroéconomie et finances

L'agence de notation Fitch Rating a relevé la note de défaut émetteur a long terme de la Gréce
de « BB» a« BB+ », avec une perspective stable, soit a un cran de la catégorie d’investissement.
L'agence américaine justifie sa décision par I'amélioration des résultats budgétaires et la réduction des
risques pour le secteur bancaire: en 2022, la Gréce a bénéficié d’'une croissance nominale élevée, ce
qui a conduit a une réduction- record de 24,5% du ratio dette publique/PIB, qui est passé a 170 %. Si le
ratio reste le plus élevé de la zone, des facteurs atténuants (faibles coOts du service, échéances trés
longues -prés de 20 ans- et réserves de liquidités importantes -environ 15 % du PIB-, réduisent les risques
des finances publiques, selon I'agence. La dette continuerait a baisser a moyen terme, principalement
en raison des excédents primaires élevés, a 160,6% en 2024. Du c6té bancaire, I'agence souligne les
progrés importants réalisés dans la réduction des créances douteuses, leur ratio reculant a 9,7 % au T3
2022, sous la barre des 10 % pour la premiére fois depuis 2009. Sur les perspectives économiques, Fitch
prévoit une croissance de 0,9 % cette année et 2,3 % en 2024. L'inflation est anticipée a 5% en 2023 et
a 1,5% en 2024. L'agence a également relevé la note de crédit des quatre banques systémiques
grecques. Fitch a relevé la note d'Eurobank et de la Banque nationale de Gréce de "B+" a "BB-", celle
d'Alpha Bank de "B" a "B+" et celle de la Banque du Pirée de "BB-" a "BB", indiquant que sa décision
était justifiée par I'amélioration de la situation du capital des banques, leur rentabilité et la résilience
attendue de I'économie du pays en 2023.

Sur la période de janvier a novembre 2022, le déficit des comptes courants s'est creusé de 74,9%, pour
atteindre 17,5 Mds€, conséquence d'une aggravation de la situation des échanges de biens, selon des
chiffres publiés par la Banque de Gréce. Les importations augmentent de +43,6% (a 85,1Mds€), a un
rythme plus rapide que celui des exportations (+37%, a 49,1Mds€), portées notamment par la facture
énergétique (28,5Mds€) qui a doublé par rapport a la période annuelle précédente. Le déficit des biens
s'est établi a 36 Mds€, en hausse de 53,8% sur un an. Ce déficit est compensé par I'excédent des services
qui a atteint 19,1 Mds€ (+53,2% sur un an). L'excédent des voyages s'est amélioré de 6,3Mds€ pour
s'élever a 15,6 Mds€, soit 97,2% des niveaux d'avant la pandémie, avec une dépense moyenne par
voyage de 623,1 €, contre 567,4 € en 2019.

Le taux d'inflation annuel de la Gréce est estimé a 7,2% en janvier 2023, contre 7,6% en décembre
2022, selon une estimation publiée par Eurostat. Le taux d'inflation annuel de la zone euro est estimé
pour janvier a 8,5%, contre 9,2% le mois précédent.

Enjeux sectoriels et thématiques

La Grece fixe de nouveaux objectifs plus ambitieux pour le pays, dans sa révision de son Plan National
Energie-Climat, élaborés pour répondre a la stratégie RePower EU 2030. Le plan révisé prévoit une
réduction de 55% de ses émissions GES a I'horizon 2030 par rapport a 1990 (contre -40% prévu
auparavant). La part des EnR devrait atteindre, en 2030, 45% de la consommation finale brute d'énergie
et 80% du mix électrique. L’'hydrogéne devrait occuper une place dans le mix énergétique grec a partir
de 2030. (Ministére de I'Environnement et de I’'Energie)



file:///C:/Users/therrero/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/KG0TJ57C/Fitch%20Upgrades%20Greece%20to%20'BB+';%20Outlook%20Stable%20(fitchratings.com)
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=4ffcae32-dc11-4dc7-beb7-750835b7d1d9
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/15893627/2-01022023-AP-EN.pdf/eda196ce-0a4c-618e-4155-ef2f464fcc4e
https://ypen.gov.gr/kostas-skrekas-me-to-neo-proteinomeno-esek-dinoume-yperaxia-stin-elliniki-oikonomia-dimiourgoume-nees-theseis-apascholisis-kai-epitygchanoume-antagonistikes-times-energeias/
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Année 2030 2021 Prévisions Prévisions
(estimation) PNEC 2019 revisés PNEC
2023

Baisse des émissions de GES par rapport a 1990 -26% -40% -55%
Part des EnR dans la consommation finale brute 22% 35% 45%
d’énergie
Efficacité énergétique 0% -6%
Consommation finale d’énergie (Mtep) 15.21 16.50 15.30
Part des EnR dans la production d’électricité 36% 61% 80%
Part des EnR pour le chauffage et la réfrigération 31% 43% 47%
Part des EnR dans le secteur des transports 4% 19% 32%
Gaz et liquides renouvelables d’origine non 0% 0% 3,4%
biologique -RFNBO (% carburants transports)
Biocarburants avancés (% carburants transports) 0% 1,5% 2,18%
Biocarburants conventionnels (% carburants 1,7% 1,7% 1,7%
transports)
Emissions de gaz a effet de serre non-£TS -32% -40% -47%

Les objectifs nationaux révisés de la Gréce / source : ministére grec de I'Environnement et de I'Energie, traitement SER

Selon des informations tirées de la presse, I'entreprise grecque Prometheus Gas (groupe Copelouzos)
serait sur le point d'acquérir la participation de 50 % détenue depuis 1991 dans la société, par la
branche exportatrice du géant énergétique russe Gazprom. Prometheus Gas, active sur le marché de
gros du gaz, a été la premiére société grecque a importer du gaz russe. Les importations atteignaient
au départ 1 bcm/an, pour reculer ensuite a 0,5 bcm/an. L'entreprise grecque continuera a importer des
quantités de gaz russe sur le marché, en fonction de la demande, sur la base de sa relation contractuelle
avec Gazprom, qui expire en 2027. Selon les acteurs du marché, le retrait de Gazprom Export est lié a
la guerre en Ukraine et la décision de I'UE d'accélérer ses actions pour s'affranchir de sa dépendance
au gaz russe. Pour mémoire, les deux autres grands importateurs de gaz russe en Gréce sont I'entreprise
gaziere DEPA (volumes annuels de 2 bcm) et le groupe Mytilineos (1 bcm).

Au cours des onze premiers mois de I'année 2022, les recettes de voyage ont atteint 17,38 Mds€
(+68,5% en g.a.) selon les données provisoires de la Banque de Gréce. Ces recettes sont légérement
inférieures (-2,8%) a celles enregistrées sur la période janvier-septembre 2019, tout comme le nombre
de voyageurs entrants (27,25 M, contre 30,65 M en 2019). La dépense moyenne par voyage a de son
coté augmenté de 9,8% pour s'établir a 623 euros. Parmi les pays d’origine des touristes en Gréce,
notons la progression des arrivées en provenance d'Allemagne (4,31 M, soit +45,6% par rapport a 2021
et +8,3% par rapport a 2019) et de France (1,74 M, soit +50,1% par rapport a 2021 et +13,8% par rapport
a 2019). Sur le seul mois de novembre, les recettes touristiques atteignent 314 M€, en hausse de 15,9%
sur un an et inférieures de seulement 0,4 % par rapport a 2019. L’'excédent de la balance des services
de voyage atteint enfin 180 M€ en novembre et 15,62 Mds€ sur les onze premiers mois de |I'année. Sur
cette période, les recettes nettes des voyages compensent 43,4% du déficit commercial et contribuent
pour 82,0% aux recettes nettes totales des services.

En 2022, le trafic aérien en Gréce dépasse de 0,6% son niveau de 2019. D’apres |'autorité hellénique de
l'aviation civile (HCAA), I'aéroport d’Athénes, les 24 aéroports gérés par HCAA ainsi que les 14
aéroports régionaux gérés par Fraport ont enregistré un total de 529 235 vols en 2022, contre 526 155
en 2019. Le total de passagers transportés s’éléve a 63,4 M, en légére baisse par rapport a 2019 (64,1 M).



https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=9f2b69f7-c2ab-47fa-92b9-7ce1562a35b2
http://www.ypa.gr/en/profile/statistics/2022/
http://www.ypa.gr/en/profile/statistics/2022/
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Le taux de chémage progresse en décembre. Le taux de chémage a augmenté de +0,2 pp en décembre,
pour atteindre 5,6 %. L'INS recense ainsi 14 247 chomeurs supplémentaires par rapport au mois de
novembre. Cependant, le taux de chdmage a reculé sur I'ensemble de I'année. Par ailleurs, |I'écart de
chémage en fonction du genre continue de diminuer, alors qu'il avait atteint 1,4 pp en octobre. Le taux
de chémage des femmes s’est accru de +0,3 pp, 2 5,2 %, quand celui des hommes a progressé de +0,1
pp pour atteindre 5,9 %. Enfin, le chdmage des jeunes reste structurellement élevé et les 15 — 24 ans

représentent plus d’'un quart des demandeurs d’emploi.

Le volume d’emprunts bancaires diminue au mois de décembre. L'activité de préts bancaires aux
entreprises et aux ménages a reculé au mois de décembre, sous |I'effet du ralentissement de I'économie
anticipé au quatrieme trimestre et de la persistance du cycle de resserrement monétaire entrepris par
la Banque Nationale de Roumanie. Ainsi, I'encours des crédits accordés a diminué de -0,2 % par rapport
au mois de novembre, pour s’établir a 73,9 Mds EUR. Par ailleurs, I'emprunt des ménages a été impacté
par le recul des préts a la consommation, malgré la résilience des emprunts immobiliers. En 2022,
I'emprunt en RON a de nouveau perdu du terrain face aux préts souscrits en EUR, plus accessibles, alors
que la dynamique d’« euroisation » de I'économie tendait a diminuer ces derniéres années.

Enjeux sectoriels et thématiques

Le marché du capital-risque roumain dépasse les 100 M EUR en 2022. Le secteur du capital-risque a
poursuivi son développement rapide au cours de I'année écoulée. Les investisseurs ont réalisé 73
opérations auprés de startups roumaines, pour un montant total de 101,7 M EUR. Cela représente une
hausse de +11,3 % par rapport a 2021. Les levées de fonds de Série A ont été multipliées par 3, pour
atteindre 42,6 M EUR, alors que les opérations d’amorgage ont progressé de +29 %, a 56,4 M EUR. Les
opérations de capital-risque ont été multipliées par 12 en 6 ans dans le pays, qui est désormais le
cinquiéme marché d’Europe Centrale et Orientale.

La fréquentation des aéroports roumains a fortement progressé en 2022, sans retrouver son niveau de
2019. Au cours de I'année écoulée, les aéroports roumains ont accueilli plus de 21 M de passagers. Si
leur fréquentation a progressé de +87 % par rapport a 2021 et a triplé par rapport a 2020, elle reste
inférieure de -9,6 % a son niveau pré-pandémique. Les aéroports de Bucarest, de Cluj-Napoca et d’lasi
sont les plus fréquentés du pays. Par ailleurs, le trafic aérien a augmenté de +32 %, alors que |'activité
de fret a progressé de +5,8 %. L'Association des Aéroports Roumains espére que le secteur poursuivra
son développement pour atteindre 24 M de passagers en 2023 et 50 M a |I'horizon 2040.

Dacia lance la production du premier véhicule hybride assemblé en Roumanie. Le groupe Renault a
lancé la production, dans son usine de Mioveni, de la version hybride du Dacia Jogger. Il s'agit du
premier véhicule électrifié a étre assemblé en Roumanie. Dacia souhaite ainsi diversifier son offre de
motorisation, alors que 80000 jogger thermiques ont déja été produits dans le pays. En 2022, ce
modele fut le second véhicule de segment C le plus vendu en Europe, hors SUV. La marque roumaine
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https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/somaj_bim_decembrie22e.pdf
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=22098
https://actmedia.eu/daily/romanian-venture-report-investments-in-the-romanian-start-ups-have-increased-12-times-over-the-last-6-years/101547
https://actmedia.eu/daily/romanian-venture-report-investments-in-the-romanian-start-ups-have-increased-12-times-over-the-last-6-years/101547
https://www.airportaar.ro/traficul-de-pasageri-pe-aeroporturile-din-romania-a-crescut-in-anul-2022-cu-8753-fata-de-anul-2021-si-aproape-s-a-triplat-fata-de-anul-2020/
https://www.dacia.ro/noutati/produs/uzina-de-la-mioveni-a-inceput-fabricatia-de-serie-a-primului-model-dacia-hibrid.html
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souhaite électrifier progressivement sa gamme et ambitionne d’assembler des véhicules électriques en
Roumanie au début de la prochaine décennie.
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