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L'inflation atteint un niveau historique en novembre

Le salaire moyen augmente |égérement en octobre.

Le déficit commercial roumain continue de se creuser en octobre

La Commission européenne approuve le plan roumain en faveur de I'agriculture et du
développement rural.

Des fonds européens permettront de moderniser les ports de Braila et de Galati
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Region
> Acquisition par Postbank de la succursale en Bulgarie de BNP Paribas
Personal Finance

Eurobank Ergasias Services and Holdings S.A. ("Eurobank") et BNP Paribas Personal Finance SA ("BNP")
ont trouvé un accord pour l'acquisition de la succursale bulgare de BNP Paribas Personal Finance parla
filiale en Bulgarie d’Eurobank - "Eurobank Bulgaria" AD (Post Bank). Postbank a ainsi signé une option
de vente en faveur de BNP Paribas Personal Finance concernant la vente de sa succursale en Bulgarie.
BNP Paribas Personal Finance opére avec 44 agences en Bulgarie. Ces derniéres années, |'activité de
I'institution financiere a atteint une rentabilité élevée et le bénéfice avant impots des 9 premiers mois
de lI'année a dépassé 20 M EUR. La finalisation de la transaction est soumise a |'approbation des
autorités de régulation compétentes en Bulgarie et en France.

Bulgarie

Macroéconomie et finances

Mission du FMI du 30 novembre au 6 décembre. Une mission du FMI, menée par Jean-Francois Dauphin,
a été en visite en Bulgarie du 30 novembre au 6 décembre 2022 dans I'objectif d’évaluer la situation
macroéconomique et d’actualiser ses prévisions sur le pays. L'état des finances publiques, le niveau de
préparation technique du pays pour une adhésion a la zone euro début 2024 ainsi que les paiements
au titre du PNRR ont fait I'objet de |'entretien de I'équipe du Fonds avec la ministre des Finances,
Rositza Velkova. Un communiqué de presse officiel n'est pas prévu a l'issue de la mission, toutefois
dans des interviews données pour la presse bulgare spécialisée, Jean-Francois Dauphin a informé de
I'intention du Fonds de réviser a la baisse ses prévisions de croissance pour 2023 de 3 % a un taux
compris entre 0,5% et 1,5%. Un ralentissement de I'inflation est prévu en ligne avec la baisse attendue
des prix internationaux de I'énergie et des produits alimentaires, cependant une incertitude subsiste
liée a la guerre en Ukraine. D'aprés le représentant du FMI, 'adhésion de la Bulgarie a la zone euro doit
rester la priorité politique principale des autorités et le pays doit faire encore d’efforts dans cette
direction.

Démographie : les données définitives sur la natalité selon le recensement de septembre 2021. Selon
les données définitives du recensement effectué en septembre 2021, le nombre moyen de naissances
vivantes par femme agée de 12 ans et plus est de 1,47. Cet indicateur est plus élevé dans les villages
(1,75) que dans les villes (1,37). 24,7 % des femmes ont un enfant, 44,6 % ont deux enfants, 9,3 % ont
trois enfants ou plus et 21,4 % n’ont pas d’enfants. Le nombre moyen d'enfants est le plus élevé chez
les femmes n'ayant pas fait d’études(2,75) et diminue avec la hausse du niveau d’études pour atteindre
seulement 1,25 chez les femmes titulaires d’un dipldme universitaire. Le nombre moyen de naissances
vivantes chez les femmes appartenant au groupe ethnique bulgare est de 1,41. Cet indicateur est
supérieur a la moyenne nationale (1,47) pour le groupe ethnique turc (1,79) et est le plus élevé chez les
femmes du groupe ethnique rom (2,25). La répartition par religion montre que les femmes musulmanes
ont en moyenne 1,83 enfants et celles professant la religion orthodoxe 1,43 enfants.
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https://www.postbank.bg/en/Za-nas/News/2022/12/Postbank-BNP-Pariba_Acquisition
https://www.minfin.bg/bg/news/12028
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/Census2021-Fertility.pdf
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Commerce extérieur de janvier a septembre 2022. Selon les données de I'INS, les exportations bulgares
se sont élevées a 36,2 Mds EUR pendant la période janvier-septembre 2022, soit une hausse annuelle
de 41,6 %. La Bulgarie a surtout exporté des articles classés selon le type du matériel (21,7 % du volume
total desventes). 66,7 % des exportations étaient destinées a I'UE. La France était le 7éme client de la
Bulgarie (1,2 Md EUR). Les importations se sont établies a 41,1 Mds EUR, soit un accroissement annuel
de 46,3 %. Le pays a surtout importé des machines, équipements et véhicules (25,6 % des achats). L'UE
était a l'origine de 54,8 % des importations bulgares. La France était le 12éme fournisseur du pays (0,9
Md EUR). Le déficit commercial de la Bulgarie s’est creusé de -2,5 Mds EUR fin septembre 2021 a -4,9
Mds EUR un an plus tard.

Enjeux sectoriels et thématiques

Prét de la BEI de 50 M EUR a la municipalité de Sofia pour des infrastructures piétonnes. Un accord
pour un prétd’investissement de la BEl de 50 M EUR a été signé le 12 décembre entre la Vice-présidente
de la banque Liliana Pavlova et la maire de Sofia, Yordanka Fandakova. Le prét est destiné a la
construction d’infrastructures piétonnes dans tous les quartiers de la capitale conformément a un
programme d’investissement pluriannuel de Sofia au titre du plan _de la mobilité urbaine durable a
I"horizon 2035.

Prét de la BERD de 60 M EUR a ProCredit Bank en soutien aux PME locales. La BERD soutiendra les PME
locales a surmonter les effets de la guerre en Ukraine via un prét de 60 M EUR accordé a la ProCredit
Bank. D'aprés le communiqué de la BERD, les PME qui représentent prés de trois quarts des emplois en
Bulgarie et plus de 60 % dela valeur ajoutée du pays, sont confrontées ades problémes liés ala sécurité
énergétique, a l'inflation et aux chaines d’approvisionnement. Ce financement leur permettra de
maintenir et développer leurs activités. Une part de 20 % du prét sera affectée au financement des
investissements verts.

Négociations avec la Turquie pour des livraisons de gaz naturel. Le ministre de|'Energie, Rossen Hristov
a annoncé le 11 décembre le démarrage de négociations avec la compagnie énergétique turque Botas
pour des livraisons régulieres de gaz naturel depuis la Turquie en vue de diversifier les livraisons de gaz
naturel. Des possibilités de coopération avec Botas dans les domaines de la production d’hydrogene
vert et de la capture etl'utilisation des émissions de carbone ont également fait 'objet de discussions.
Par ailleurs, la Bulgarie s’est déclarée, lors de la réunion extraordinaire des ministres de |'Energie de I'UE
du 13 décembre, pour un « plafonnement dynamique » du prix du gaz afin de parvenir a des niveaux
de prix de I'ordre de 150-160 EUR/MWHh.

Chypre

Macroéconomie et finances

Plan de relance : alors que Chypre a recu le 2 décembre 85 M€ pour sa premiére tranche de décais-
sement, le Ministre des Finances a présenté |'état d'avancement de |la mise en ceuvre du plan. Pour
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https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/FTS_Intrastat_2022-09_en_P9574KV.pdf
https://www.sofia.bg/web/guest/-/stolicna-obsina-i-eib-podpisaha-dogovor-za-investicionen-zaem-na-stojnost-50-mln-evro-za-pesehodna-infrastruktura
https://sofiaplan.bg/wp-content/uploads/2022/05/SUMP-21-05-2019.pdf
https://www.me.government.bg/news/rosen-hristov-blagodarenie-na-prezidenta-radev-startiraha-pregovori-za-sistemna-dostavka-na-gaz-ot-turciya-3120.html
https://www.me.government.bg/news/ministar-hristov-prodaljavame-da-se-borim-za-stabilizirane-na-pazara-na-prirodniya-gaz-v-evropa-3121.html
https://www.brief.com.cy/oikonomia/kypros/pire-ta-prota-eu85-ek-i-kypros-synehizei-doyleia-gia-tin-b-dosi
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rappel, le plan de 1,1 Md€ comprend 133 mesures, dont 58 réformes et 75 investissements, et a pour
objectif de mobiliser plus de 1 Md€ d’investissements privés. Au total, 10 décaissements doivent
intervenir d’ici 2026. Concernant la 2¢ tranche, le Ministre a précisé que Chypre travaillait a atteindre
les 4 jalons manquants (sur18) avant la fin de I'année. Jusqu’ici, le plan de relance chypriote a permis la
mise en place de plusieurs projets d’investissements publics et régimes de subvention dans les
domaines de la santé (construction et agrandissement d’hépitaux), de la transition énergétique
(ouverture du marché de I'électricité, amélioration énergétique des batiments, guichet unique pour
I'octroi des licences des projets EnR), de la gestion des eaux, de la rercherche et I'innovation (réforme
fiscale incitative) ou encore de I'agriculture. Des réformes ont également été menées pour moderniser
le service public, assurer la stabilité financiére et améliorer I'efficacité et la transparence du systéme
judiciaire. Le numérique, via la digitalisation des services publics et la mise a niveau des compétences,
demeure enfin un point majeur du plan de relance chypriote. Au total, le plan comprend plus de 35
régimes de subventions d'une valeur de 400 M€, dont 160 M€ ont déja été lancés sur la période 2021-
2022, adressés aux ménages, entreprises ou encore autorités locales.

Comptes externes : le déficit du commerce extérieur atteint 6,17 Mds€ sur les dix premiers mois de
I'année 2022, en hausse de 42,3% sur un an. Les exportations de biens, principalement orientées vers
des pays hors-UE, ont progressé de +21,2% en g.a. mais restent relativement faibles en absolu, a 3,21
Mds€. Les importations, majoritairement en provenance de I'UE, ont également cr0 fortement (+34,3%
a 9,39 Mds€). Sur le seul mois d’octobre, les importations ont augmenté de +24,6% a 901 M€, tandis
que les exportations se contractent de -13,5%, a 400 M£.

Le Président Anastasiades a finalement signé la loi prolongeant le gel des saisies jusqu’a fin janvier
2023. Cette décision marque une volte-face apres le renvoi initial dela loi (qui a été votée mi-novembre
par les élus chypriotes) devant le Parlement. Face au rejet de ce dernier, le Président a préféré signer
la loi plutét que de porter le dossier aupres de la Cour Supréme. Pour rappel, cette loi a déja été
prolongée a plusieurs reprises depuis ao0t 2021. Déploré par le gouvernement et la Banque Centrale,
qui estiment que la loi favorise les emprunteurs défaillants et s’inquiete de la crédibilit¢ de Chypre
aupres des investisseurs étrangers, le gel des saisies s’appliquent a certains actifs immobiliers utilisés
en tant que collatéral lors de I'emprunt.

Le ratio de préts non-performants diminue légérement au mois de septembre, tombant a 10,6% aprées
10,8% en ao0t et 15,3% en septembre 2021. Au total, ces NPLs représentent 2,73 Mds€ dans le bilan
desbanques chypriotes, contre plus de 24 Mds€ au plus haut dela crise en 2014. Le crédit aux ménages
présente un ratio de créances douteuses plus élevé (12,8%) que celui des entreprises non financieres
(8,0%). Le taux de provision de ces créances douteuses est de 47%.

Enjeux sectoriels et thématiques

Energie : extension du programme de subventions pour I'amélioration de la performance énergétique
des résidences, qui bénéficiera d’'une seconde enveloppe de 35 M£. Inclus dans le programme Thalia,
le projet est cofinancé par des fonds nationaux et européens (Fonds européen de développement
régional). Composé de deux volets de 35 M€ chacun, il prévoit des incitations financieres pour
I'amélioration de I'efficacité énergétique des logements a forte consommation d'énergie, avec un taux
de parrainage allant de 60 a 80 % du budget total éligible. Les individus éligibles pourront bénéficier
d’une subvention allant jusqu’a 32 000 euros pour des travaux d'isolation thermique, d'installation ou
de remplacement de panneaux solaires, de climatiseurs ou encore de batteries de stockages.
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https://mof.gov.cy/assets/modules/wnp/articles/202212/1258/docs/rrpministerpresentation.pdf
https://www.cystat.gov.cy/en/Announcement?id=64907
https://www.financialmirror.com/2022/12/08/president-agrees-to-foreclosure-law-extension/
https://www.financialmirror.com/2022/12/08/president-agrees-to-foreclosure-law-extension/
https://www.centralbank.cy/en/announcements/aggregate-cyprus-banking-sector-data-non-performing-loans-data-with-reference-date-30-september-2022-12-12-2022
https://meci.gov.cy/en/useful-information/ministry-press-releases/562/?ctype=ar
https://meci.gov.cy/en/useful-information/ministry-press-releases/562/?ctype=ar
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Grece

Macroéconomie et finances

Le taux d’inflation annuel a reculé a 8,5% en novembre, contre 9,1% en octobre, grace a la baisse
annuelle du prix de I'électricité de 5,3%, selon |'Autorité statistique grecque ELSTAT. Néanmoins,
I'inflation desautres produits énergétiques reste élevée : gaz naturel + 27,8%; fioul domestique +11,6%;
biocarburants +23,2%, carburants et lubrifiants (dont essence et gazole +17,2%. Les produits
alimentaires sont également impactés : produits laitiers +25,3 % ; huiles et graisses +20,4 % ; pain et
céréales +18,7 % ; viande +16,7 %. Les légumes augmentent de +12,6%, les autres denrées alimentaires
de +12,9%, le café, le cacao et le thé de +11,9%, les eaux minérales et les jus de fruits de +8,9%, le sucre,
les chocolats etles bonbons de +8,1% et les boissons alcoolisées de +7,1%. Dans le secteur des services,
hausse des tarifs des taxis de +39,2% ; des avions de +42,3% et ceux des bateaux de +26,7%. Les prix
des hétels, motels et auberges ont augmenté de +14,5 %, ceux des forfaits vacances de +12,8 % et ceux
de la restauration de +7,1 %. Les prix des voitures sont également en hausse, ceux des voitures
d'occasion de +19,4 % et ceux des voitures neuves de +13,3 %.

En octobre 2022, la production industrielle baisse sur un an de 2,5%, aprés une augmentation de 16,7%
enregistrée au cours des mémes mois en 2021/2020. L'Autorité statistique grecque attribue cette
évolution a une baisse de 21,6% de la production d'électricité, une augmentation de 0,4% de la
production d'eau, une hausse de 2,4% de la production manufacturiere et une augmentation de 2,8%
de la production miniére. L'indice moyen a augmenté de 3 % au cours de la période janvier-octobre
par rapport a la méme période de I'année derniére. L'indice corrigé des variations saisonniéres a
augmenté de 0,6 % en octobre par rapport a septembre 2022.

Enjeux sectoriels et thématiques

Naval Group procéde a la création d'une filiale en Gréce, dans le but de renforcer et d'étendre ses
activités sur le marché grec. Selon le communiqué du groupe, la filiale Naval Group Hellas sera mise
en place début 2023 et coordonnera des activités industrielles locales au profit de la Marine
hellénique. La filiale devrait faire face a ses besoins en personnel en employant et en format du
personnel local, dont le nombre est estimé a terme a 100 personnes. L'offre de Naval Group pour le
programme de corvettes de la Marine hellénique comprend également un plan de coopération, visant
a garantir des retombés économiques en Gréce d’au moins 30% de la valeur du programme et réunit
une cinquantaine d’éntreprises helléniques pour contribuer au programme FDI de la Marine frangaise
et de la Marine grecque ainsi qu'a d'autres programmes du groupe, précise le communiqué.

Sur les 11 premiers mois de I'année, les livraisons de gaz en provenance de la Russie destinées a la
consommation interne sont de 68,4% inférieures a celles de la méme période 2021, établies a 8,12TWh.
Parallelement, la part du gaz russe dans la consommation nationale a reculé a 14,4%, contre 40,4% la
méme période 2021 et contre 35,7% sur les 9 premiers mois de I'année.

La diminution des flux de gaz russe est liée a une baisse de 18,8% de la demande interne pendant cette
période, notamment due a la trés forte diminution de I'utilisation dans l'industrie et la production
d'électricité (-70,3 % et-12,1 % respectivement) (Source : Green Tank)


https://www.statistics.gr/el/statistics/-/publication/DKT87/-
https://www.statistics.gr/documents/20181/43d69221-af94-92ac-9d7f-1aa53e6c1961
https://www.naval-group.com/en/naval-group-open-subsidiary-greece
https://thegreentank.gr/en/2022/12/13/gaswatch-nov-en/
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Baisse de la consommation totale de gaz de 33% sur la période d’ao0t a novembre 2022 (en g.a.). La
Gréce dépasse ainsi I'objectif de réduction correspondant a Il'exemption dont le pays
bénéficie. Parallelement, la Gréce est en passe d'atteindre I'objectif de réduction de 15 % de la
consommation, avec une réduction cumulée en pourcentage de 19,7 % par rapport a la moyenne des
quatre mois correspondants des cing derniéres années (2017-2021). La baisse de la consommation est
notamment due a la trés forte diminution de l'utilisation dans l'industrie et la production d'électricité

(-70,3 % et -12,1 %, respectivement, par rapport a la moyenne sur 5 ans).

Numérique : Inauguration par le Premier Ministre Mitsotakis du Athens-3 Data Center sur le campus de
Koropi. Ce centre doit étre pleinement mis en service en mars 2023, ce qui en fera le plus grand data
center de Gréce avec des locaux de 8 600 m2 etune capacité de 6,8 MW. Son lancement concrétise la
stratégie de digitalisation de la société grecque, notamment le recours accru aux technologies du cloud
dans le service public. Le Premier Ministre a notamment rappelé lors de cet événement |'objectif de
porter le poids du secteur numérique a 10% du PIB d’ici 5 ans. L'entreprise LambdaHellix, qui pilote le
projet, a également indiqué qu’un deuxiéme data center (ATH-4) sera opérationnel en 2024, ajoutant
une capacité supplémentaire de 6,8 MW.

Roumanie

Macroéconomie et finances

L'inflation atteint un niveau historique en novembre. L'inflation roumaine a atteint un niveau record
depuis I'adhésion de la Roumanie a I'UE en novembre. L'Institut National des Statistiques fait en effet
état d'une progression de l'Indice des Prix a la Consommation de +16,8 % en un an. L'inflation est
toujours portée par la hausse des prix des produits alimentaires (+21,6 % en g.a), impactés par les
tensions sur le marché mondial, le renchérissement des engrais chimiques ou encore la multiplication
des aléas climatiques. Par ailleurs, sile prix du gaz n‘a pas augmenté par rapport au mois d’octobre, les
prix de I'énergie ont fortement progressé au cours des 12 derniers mois (+41,6 %).

Le salaire moyen augmente légérement en octobre. L’Institut National des Statistiques fait état d’une
légere progression du salaire net moyen enoctobre, par rapport au mois précédent. Ce dernier s’établit
désormais a 4 008 RON (814 EUR) par mois, soit une hausse de +5 RON (1 EUR) en glissement mensuel.
En un an, le salaire moyen a cependant connu une augmentation de +13,1 % en raison de la résilience
du marché du travail et des tensions inflationnistes favorisant les revendications salariales. Les salaires
dans le secteur des activités agricoles (+37,2 %) et de I'industrie agro-alimentaires (+39,4 %) ont été
particulierement dynamiques. Cependant, en raison d’une inflation toujours supérieure, le salaire réel
recule de -2,2 % enun an, pour le septi€me mois consécutif.

Le déficit commercial roumain continue de se creuser en octobre . Le commerce international roumain
a réalisé sa pire performance historique en octobre, avec un déficit commercial atteignant 3,4 Mds
EUR. Le pays a vu ses exportations diminuer par rapport au mois de septembre, alors que ses
importations sont restées stables. Au cours des 10 premiers mois de I'année, le déficit commercial s’est
accru de +47,9 % pour atteindre 28,4 Mds EUR par rapport ala méme période de |'exercice 2021. Les
prix de I'énergie importée et de nombreux intrants de production ont fortement progressé depuis le
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https://www.ertnews.gr/eidiseis/ellada/egkainiastike-paroysia-toy-prothypoyrgoy-to-neo-data-center-tis-lamda-hellix-athens-3/
https://lamdahellix.com/gr/post/501/h-lamda-hellix-enisxyei-thn-paroysia-ths-sthn-ellada-me-dyo-nea-data-center-sthn-athhna
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipc11e22.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/cs10e22.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ce10e22_0.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ce10e22_0.pdf

BREVES ECONOMIQUES
BULGARIE ,CHYPRE, GRECE, ROUMANIE

début de I'année. La balance commerciale extra-européenne s’est particulierement dégradée, avec un
déficit de 9,9 Mds EUR depuis le débutde I'année, en hausse de +89,5 %.

Enjeux sectoriels et thématiques

La Commission européenne approuve le plan roumain en faveur de |'agriculture et du développement
rural. La Commission européenne a approuvé le plan stratégique roumain présenté dans le cadre de la
nouvelle Politique Agricole Commune mise en ceuvre a compter du ler janvier 2023. La Roumanie,
6eme bénéficiaire de la PAC, percevra ainsi 14,9 Mds EUR de fonds européens au titre de la période
2023-2027. Le pays souhaite recourir a ces fonds afin, notamment, de préserver le revenu des
agriculteurs et de favoriser le renouvellement des générations, d’accroitre les investissements dans les
exploitations agricoles ainsi que la valeur ajoutée générée par I'agriculture et de favoriser I'essor de
pratiques plus respectueuses de I'environnement et du climat.

Des fonds européens permettront de moderniser les ports de Braila et de Galati. Le Ministere des
Transports aannoncé la signature de deux contrats de financement, d’un montant total de 264 M RON
(53,6 M EUR), dans le cadre du Large Infrastructure Operational Programme européen, afin de
moderniser les ports de Braila et Galati. 126,8 M RON (25,8 M EUR) doivent permettre d’accroitre
I'intégration du port de Braila dans les flux commerciaux internationaux, en modernisant notamment
les voies d’accés au port et en augmentant ses capacités. Le port de Galati recevra pour sa part 136,9
M RON (27,8 M EUR) afin d’accroitre sa capacité de 48 000 t/an, notamment en réduisant le temps des
opérations de chargement. 260 000 tonnes de marchandises par an doivent, a terme, transiter via les
voies navigables intérieures du pays. Les travaux s’achéveront a la fin de I'année 2023.

La direction génerale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a traversses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses mmnons et ses |mplantat|ons m.trhor.oconomnow fr/tresor-international

EN lhsponhbh de la publication : *Service économique régional d’Athénes

MINISTERE Rédacteurs: ¢ SER Athenes, SE Bucarest, SE Sofia
eviconons RN

ET DE LA RELANCE Pour s'abonner :

Crédits photo: ©

Lidereé
Lgatiti
P raseraed



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/mex_22_7554
https://adevarul.ro/economie/porturile-braila-si-galati-se-modernizeaza-de-ce-2225856.html

