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» L’encours nominal de la dette publique atteint 23,83 Md € au second trimestre 2023
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» Le nombre de fonds d’investissement recensés par la Banque Centrale de Chypre atteint 307 au second
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» L'agence de notation DBRS a relevé la note de la Gréce en catégorie "investissement"

» En ao(t, pour le deuxieme mois consécutif, le taux d'inflation a augmenté pour s’établir a 2,7%

» La balance des voyages au premier semestre 2023 est restée excédentaire a 5,1 Md €

» La Commission a proposé de mobiliser 2,25 Md € pour aider la Gréce aprés les inondations meurtriéres
qui ont touché le pays,

» Les prix du marché immobilier résidentiel grec ont enregistré une hausse de +14,5 % en g.a. au T1-2023

Roumanie

» L'économie roumaine enregistre une croissance de +0,9 % au deuxi€éme trimestre

» L'indice des Prix a la Consommation (IPC) a progressé de +0,5 % en ao0t

» Le salaire net moyen a légérement reculé en juillet, a 4 565 RON (923,9 €)

» La Roumanie demande une modification de son PNRR auprés de la Commission européenne
» L'indice de Production Industrielle (IP1) a reculé de -5,1 % sur les 7 premiers mois de I'année
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Breve a dimension régionale

Développement du corridor gazier vertical. Les gestionnaires des réseaux de transport gazier de la
Bulgarie (Bulgartransgaz), de la Roumanie (Transgaz), de la Hongrie (FGSZ), de la Slovaquie (Eustream),
du terminal GNL flottant d’AlexandroUpolis (Gastrade) et de I'opérateur du gazoduc Gréce-Bulgarie
ICGB se sont entendus, le 11 septembre lors d’une réunion a Thessalonique, sur la création d'un groupe
de travail conjoint dont I'objectif sera d'accélérer les tests de marché pour les projets de renforcement
des capacités le long du corridor gazier vertical (de la Gréce vers I'Europe du Nord). D'aprés le directeur
de I'opérateur bulgare Bulgartransgaz, Vladimir Malinov, la Bulgarie prévoit le développement de ses
infrastructures afin d’augmenter les capacités des points d’interconnexion avec la Gréce (Kulata-
Sidirokastro) et avec la Roumanie (Kardam-Negru Voda) pour lesquels I'intérét commercial, mesuré par
les tests de marché, est tres élevé.

Bulgarie

Macroéconomie et finances

Hausse du PIB par personne employée de 1,7 % en g.a. au deuxiéme trimestre 2023. Selon |es données
préliminaires de l'institut national statistique, au deuxiéme trimestre 2023, le PIB par personne
employée a augmenté de 1,7 % en termes réels par rapport au T2 2022. Chaque employé a créé en
moyenne 29,7 BGN de PIB par heure travaillée. Le nombre de personnes employées dans I'économie
s'est élevé a 3,6 M. 60,4 % des personnes employées travaillaient dans le secteur des services, 24,4 %
dans l'industrie et 15,2 % dans |'agriculture.

Accroissement annuel des actifs du secteur des assurances de 11,2 % au premier semestre 2023. Selon
la Banque nationale, les actifs gérés par les 44 sociétés d'assurance opérant sur le marché bulgare se
sont élevés a 5,2 Md € fin juin 2023, soit une hausse annuelle de 11,2 % par rapport a juin 2022. Les actifs
des sociétés d’'assurance vie ont augmenté de 2,5% en g. a. a 1,42 Md € et ceux des établissements
d’assurance non-vie se sont accrus de 14,9 % % a 3,8 Md €. En ce qui concerne la structure des actifs
des sociétés d'assurance, les placements en titres autres qu’actions demeurent majoritaires (2,4 Md €

soit 46 % des actifs totaux et une hausse annuelle de 12,6 %).

La dette publique a 20,2 % du PIB fin juillet 2023. Selon |es données du ministére des Finances, la dette
publique a baissé de 19,2 Md € en juin a 19 Md € en juillet (soit 20,2 % du PIB). La dette intérieure
représente 28,9 % du montant total de la dette et la dette extérieure 71,1 %. Les obligations émises sur
les marchés internationaux de capitaux constituent 54,8 % du montant total de la dette publique.
72,2 % de la dette publique est libellée en euros et 27,7 % en léva (BGN). 98,5 % de la dette publique
est a taux d'intérét fixe. 2 % de la dette a une maturité résiduelle inférieure a1an, 37,4 % de1a 5 ans,
34 % de 5 a10 ans et 26,5 % supérieure a 10 ans.


https://www.bulgartransgaz.bg/news/dvoino-po-visok-interes-v-neobvarzvashtata-faza-na-pazarniya-test-po-vertikalniya-koridor-799.html
https://www.nsi.bg/en/content/20747/%D0%BF%D1%80%D0%B5%D1%81%D1%81%D1%8A%D0%BE%D0%B1%D1%89%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5/labor-productivity-persons-employed-and-hours-worked-second-quarter-2023
https://www.nsi.bg/en/content/20747/%D0%BF%D1%80%D0%B5%D1%81%D1%81%D1%8A%D0%BE%D0%B1%D1%89%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5/labor-productivity-persons-employed-and-hours-worked-second-quarter-2023
https://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_download/202306_s_insur_co_press_a1_en.pdf
https://www.minfin.bg/en/statistics/20
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Enjeux sectoriels et thématiques

Projet de décision de lever l'interdiction sur les importations de céréales en provenance de I’'Ukraine

Le projet de décision déposé a |I'’Assemblée nationale par les députés de PC-BD, GUERB et MDL (deux-
tiers de I'’Assemblée nationale) de lever I'interdiction sur les importations de blé, mais, colza et
tournesol depuis I'lUkraine a partir du 15 septembre, a été adopté par la commission parlementaire
pour la politique économique et les innovations. Le projet de décision doit étre approuvé également
en salle pléniére. Par ailleurs, le Premier ministre, Nikolay Denkov a exprimé le soutien du gouvernement
a ce projet de décision, qui est motivé par le renforcement de la concurrence sur le marché des
céréales, la baisse des prix des produits alimentaires (laquelle aura un impact positif sur les
consommateurs bulgares et contribuera a satisfaire aux critéres d’adhésion du pays a la zone euro). La
Bulgarie envisage de demander a la Commission européenne une compensation supplémentaire pour
les pertes subies par les agriculteurs bulgares, en particulier ceux de tournesol ainsi qu’un soutien
financier a I'amélioration des infrastructures le long des corridors de solidarité pour faire face a
I'augmentation du transit des exportations de céréales de |'Ukraine vers des pays tiers. Le
gouvernement s'engage a renforcer le contrdle phytosanitaire des produits en provenance de I’'Ukraine.

Relance des appels d’offres pour la fourniture de matériel roulant ferroviaire pour 1,4 Md €. Aprés une
suspension des appels d’offres liés a la fourniture de matériel roulant ferroviaire par le nouveau ministre
bulgare des Transports et des communications, Georgi Gvozdeykov (pour le motif de défauts constatés
dans les procédures lancées par I'équipe précédente, notamment I'omission du contréle préliminaire
obligatoire par le ministére des Finances ainsi que des exigences trés restrictives) ces AO ont de
nouveau été lancés le 4 septembre. lls concernent: 7 rames automotrices a deux niveaux (valeur :
210M€ ; délai de réponse a I'AO : 30.10.2023; documentation disponible sur
https://app.eop.bg/today/317664); 35 rames automotrices électriques (562 M<€; 30.10.2023;
https://app.eop.bg/today/320809); 20 trains électriques push-pull (613,5 M€ ; 30.10.2023;
https://app.eop.bg/today/320810) et 18 locomotives électriques (35 M€ ; 31.10.2023;
https://app.eop.bg/today/321381).

Blocage par la Biélorussie de la candidature de la Bulgarie comme pays héte de la COP29. Le ministre
de I’Environnement, Julian Popov, a annoncé le 12 septembre sur son profil Facebook, que la
candidature de la Bulgarie en tant que pays-héte de la 29°™ conférence annuelle des Nations unies sur
le climat (COP29) prévue pour 2024 a été bloquée par la Biélorussie suite a l'initiative de la Russie. Le
ministre a rappelé que le groupe des pays de I'Europe de I'Est a 'ONU aurait d0 prendre une décision
par consensus mais la candidature de la Bulgarie a été injustement bloquée. D'aprés le ministre, la
Bulgarie continuera a jouer un réle important lors de la COP28 a Dubai ainsi que lors de la COP29 quel
que soit le lieu oU cette derniére se tiendra.

Chypre

Macroéconomie et finances

Standard and Poor's a relevé la perspective de I'économie chypriote, de stable a positive, maintenant
la note de crédit a long terme du pays a BBB. L'agence justifie sa décision par la performance globale
de I'économie chypriote, qui s’est « normalisée » aprés dix années marquées par les cicatrices de la



https://www.parliament.bg/bg/ns_acts/ID/165088
https://www.gov.bg/bg/prestsentar/novini/kabinetat-podkrepya-osvobozhdavaneto-na-vnosa-ot-ukrayna
https://app.eop.bg/today/317664
https://app.eop.bg/today/320809
https://app.eop.bg/today/320810
https://app.eop.bg/today/321381
https://mof.gov.cy/gr/%CE%B3%CF%81%CE%B1%CF%86%CE%B5%CE%AF%CE%BF-%CF%84%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85/%CE%B3%CF%81%CE%B1%CF%86%CE%B5%CE%AF%CE%BF-%CF%84%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%BF%CF%8D/%CE%B5%CF%80%CE%B9%CE%B2%CE%B5%CE%B2%CE%B1%CE%AF%CF%89%CF%83%CE%AE-%CF%84%CE%B7%CF%82-%CF%80%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CE%BB%CE%B7%CF%80%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82-%CE%B9%CE%BA%CE%B1%CE%BD%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82-%CF%84%CE%B7%CF%82-%CE%BA%CF%85%CF%80%CF%81%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CE%AE%CF%82-%CE%B4%CE%B7%CE%BC%CE%BF%CE%BA%CF%81%CE%B1%CF%84%CE%AF%CE%B1%CF%82-%CE%BA%CE%B1%CE%B9-%CE%B4%CE%B9%CE%B1%CE%BC%CF%8C%CF%81%CF%86%CF%89%CF%83%CE%B7-%CF%84%CE%B7%CF%82-%CF%80%CF%81%CE%BF%CE%BF%CF%80%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82-%CF%84%CE%B7%CF%82-%CF%83%CE%B5-%CE%B8%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE-%CE%B1%CF%80%CF%8C-%CF%84%CE%BF-%CE%B4%CE%B9%CE%B5%CE%B8%CE%BD%CE%AE-%CE%BF%CE%AF%CE%BA%CE%BF-standard-poor-s
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crise financiére de 2012-2013. Chypre a notamment connu un fort rebond économique post-covid
(+6,6 % de croissance en 2021, +5,6 % en 2022) et a recommencé a dégager des excédents budgétaires
en 2022 (2,1 % du PIB). S&P demeure en outre enthousiaste quant aux perspectives de moyen terme,
tablant sur le maintien d’une croissance positive et légérement inférieure a 3 % ainsi que sur des
excédents budgétaires de 1,6 % du PIB en moyenne au cours des 4 prochaines années. Ces perfor-
mances devraient permettre de ramener le niveau de dette publique a 52 % du PIB d'ici 2026, contre
86 % du PIB aujourd’hui. L'agence note également que, si le taux de préts non-performants chypriotes
reste parmi les plus élevés de la zone euro, celui-ci s’est continuellement amélioré ces derniéres années,
atteignant un point bas a9 % en 2023. Dans son analyse, S&P déclare qu’elle pourrait relever la notation
souveraine du pays au cours des 2 prochaines années en cas de contrble des dépenses gouverne-
mentales et de maintien de la trajectoire de désendettement public. De méme, une réduction du
déficit courant (-9,1% du PIB en 2022), principale fragilité extérieure du pays, agirait en faveur d'une
éventuelle amélioration de la note du pays. A l'inverse, plusieurs facteurs de vulnérabilité sont mis en
avant en tant que potentiels freins a une telle décision. C'est notamment le cas (i) de la dette extérieure,
qui demeure trés élevée a Chypre (620 % du PIB), (ii) de la dépendance du pays aux importations de
pétrole, matiére premiére qui compte pour 86 % de son approvisionnement énergétique brut, ou
encore (iii) de la capacité du pays a mener des réformes structurelles lui permettant d’accéder aux
fonds prévus dans le cadre du plan de relance européen NextGenEU.

Approbation par le Conseil des Ministres d'un plan d’action pour la mise en place d’incitations aux
opérations de fusion et acquisition concernant les PME. L'objectif du plan est de faciliter le
développement d’entreprises compétitives a Chypre, en leur permettant d’atteindre une taille critique
qui favorisera leur capacité a réaliser des économies d’‘échelle. Pour rappel, 93 % des entreprises
chypriotes sont des PMEs. Les mécanismes d’incitation prévus dans le cadre de ce plan concernent
notamment la modernisation du cadre législatif régissant les opérations de fusion et acquisition, la
simplification des procédures via une réduction des étapes bureaucratiques, ainsi que la facilitation de
I'accés au financement.

L’encours nominal de dette publique atteint 23,83 Md € a la fin du second trimestre 2023, soit environ
88,2 % du PIB. Ce montant est en légére hausse sur 3 mois (+4,2 %) suite a I'émission de sa premiére
obligation souveraine « verte » en avril, d'un montant de 1 Md €. L’'encours de dette a également été
gonflé par un prét de 45 M € décaissé auprés de la BEI, tandis qu’a lI'inverse Chypre a remboursé pour
222 M€ d'obligations domestiques au cours du second semestre, réduisant d’autant le montant
nominal de la dette. La dette publique chypriote, entierement libellée en euro, est notamment
composée a 59 % d’obligations étrangeres et 34 % d’instruments de préts européens (MES, BEI, SURE,
etc.), pour une maturité moyenne de 7,3 ans. En outre, 70 % de I'encours de dette a été émis a taux
d’intérét fixe. En 2023, les échéances de remboursement se chiffrent a environ 1,2 Md €, comprenant
notamment le remboursement d’une obligation EMTN de 1 Md € en juillet.

Enjeux sectoriels et thématiques

Ouverture officielle du campus de I’American University of Beirut (AUB) a Paphos, prés de 3 ans aprés
le lancement du projet. La cérémonie d’ouverture a eu lieu le 7 septembre au Paphos Innovation
Center, en présence des Ministres de |'éducation chypriote et libanais, de I'ambassadrice des Etats-
Unis a Chypre et du maire de Paphos. Le président de I’AUB, Fadlo Khuri, a rappelé que le nouvel
établissement, appelé American University of Beirut — Mediterraneo, sera doté de trois facultés (Arts
& Sciences, Ingénierie, Business) pouvant accueillir plus de 2 000 étudiants d’ici une dizaine d’années.



https://cyprus-mail.com/2023/09/02/cyprus-economic-outlook-viewed-positively-by-sp/
https://mof.gov.cy/gr/%CE%B3%CF%81%CE%B1%CF%86%CE%B5%CE%AF%CE%BF-%CF%84%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85/%CE%B3%CF%81%CE%B1%CF%86%CE%B5%CE%AF%CE%BF-%CF%84%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%BF%CF%8D/%CE%B4%CE%B7%CE%BB%CF%8E%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%BF%CF%8D-%CE%BF%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CF%8E%CE%BD-%CE%B3%CE%B9%CE%B1-%CF%84%CE%BF-%CF%83%CF%87%CE%AD%CE%B4%CE%B9%CE%BF-%CF%80%CE%B1%CF%81%CE%BF%CF%87%CE%AE%CF%82-%CE%BA%CE%B9%CE%BD%CE%AE%CF%84%CF%81%CF%89%CE%BD-%CE%B3%CE%B9%CE%B1-%CE%B5%CE%BE%CE%B1%CE%B3%CE%BF%CF%81%CE%AD%CF%82-%CE%BA%CE%B1%CE%B9-%CF%83%CF%85%CE%B3%CF%87%CF%89%CE%BD%CE%B5%CF%8D%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CE%B5%CF%80%CE%B9%CF%87%CE%B5%CE%B9%CF%81%CE%AE%CF%83%CE%B5%CF%89%CE%BD-%CE%B1%CF%80%CF%8C-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%B9%CE%BA%CF%8C
https://www.mof.gov.cy/mof/pdmo/pdmo.nsf/All/488D1944517C8FE6C2258A15003FC4D2/$file/CY%20Qrt%20Bulletin%20Q2%202023%20EN.pdf
https://aubmediterraneo.cy/Mediterraneo/news/Pages/Celebration-of-the-Inaugural-Opening-Ceremony.aspx
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Pour rappel, 'implantation de cette nouvelle université a Paphos suit celle de la Technical University
of Cyprus, qui a récemment décidé d'y ouvrir une école liée au tourisme.

Le nombre de fonds d’investissement recensés par la Banque Centrale de Chypre atteint 307 au
second trimestre 2023, contre 290 au T1 2023 et 257 fin 2021. Ces fonds gérent un portefeuille global
de 8,68 Md €, en hausse de 4,6 % sur le trimestre, et principalement composé de prises de participation
en actions (6,70 Md € soit plus de 77 % des actifs totaux). Le secteur a connu une progression forte
depuis la pandémie : seuls 178 fonds étaient recensés en décembre 2019, pour un portefeuille de
6,09 Md € a cette date.

Grece

Macroéconomie et finances

L'agence de notation DBRS a relevé la note de la Gréce en catégorie "investissement", (de BBB- a BB+)
une premiére depuis 2010. Il s'agit de la 1% agence reconnue comme une des quatre institutions
externes d'évaluation du crédit (ECAI) acceptées par |'Eurosystéme. Ainsi, la dette grecque devient
automatiquement éligible aux programmes d'achat d'actifs de la BCE et au réinvestissement des
obligations arrivées a échéance dans le bilan de la banque centrale. Ce relévement peut également
faciliter I'accés des banques grecques au financement de gros en raison de ['élargissement du collatéral.
L'impact sur les taux souverains grecs est incertain car, si cela permet d’élargir la base des investisseurs,
il est probable que ce rehaussement de note ait déja été en partie intégré par les marchés (pour rappel
le taux grec a 10 ans de vendredi 8 septembre 2023 était inférieur a 4 %, contre 4,3 % pour I'ltalie).
L'agence canadienne attribue ce rehaussement de la note souveraine a la stabilité politique issue des
derniéres élections législatives, ainsi que par le sérieux budgétaire (excédent primaire), la résilience de
I'’économie grecque en 2022 (croissance de 5,9 %), la croissance des investissements, I'amélioration du
compte courant, le niveau inégalé d’IDE (7,2 Md € en 2022) et les progrés significatifs réalisés en matiére
de préts non performants. Ce retour a la normalité pourrait étre confirmé au cours des prochaines
semaines, avec la publication de nouvelles hausses de notes par Moody's (le 15 septembre) et/ou
Standard and Poor's le 20 octobre (aprés la présentation de l'avant-projet de loi de finances 2024)
et/ou Fitch le 1er décembre.

En ao0t, pour le deuxiéme mois consécutif, le taux d'inflation a augmenté sur une base annuelle pour
s’établir & 2,7 %, contre 11,4 % en ao(t 2022, selon les derniéres données de |'Autorité statistique
helléniqgue. ELSTAT attribue notamment cette évolution a la hausse annuelle de 10,7 % des prix des
produits alimentaires: produits laitiers et ceufs (+11,9 %), huiles (+12 %), légumes (+17,6 %), eaux
minérales-boissons gazeuses-jus de fruits (+14,4 %) et des fruits (+10,7 %). Par ailleurs, dans le poste de
la Santé, les prix des médicaments ont augmenté de +12,4 %. En revanche, les prix du poste
énergétique, hors combustibles solides (+24,2 %), se sont contractés : électricité (-6,5 %), gaz naturel (-
78,8 %) et fioul (-20,7 %).

La balance des voyages au premier semestre 2023 : est restée excédentaire a 5,1 Md €, contre 4,1 Md €
au S1-2022. Les recettes des services de voyages ont compensé a hauteur de 32,9 % le déficit de la
balance des biens (-15,4 Md €) et ont contribué a hauteur de 76,1 % aux recettes totales des services
(5,2 Md €). Les recettes de voyages ont établi un nouveau record a 6,2 Md €, en hausse de 23,9 % par


https://www.financialmirror.com/2023/04/09/paphos-emerging-as-educational-hub/
https://www.centralbank.cy/en/announcements/investment-funds-statistics-17-08-2023
https://www.dbrsmorningstar.com/research/420362/dbrs-morningstar-upgrades-the-hellenic-republic-to-bbb-low-stable-trend
https://www.statistics.gr/documents/20181/7bbdd856-e2e0-9276-d835-6f9c5ffacfd9
https://www.statistics.gr/documents/20181/7bbdd856-e2e0-9276-d835-6f9c5ffacfd9
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rapport au méme semestre 2022. Cette hausse est portée par une augmentation du trafic touristique
de 26,0 %, malgré une baisse de 2,2 % des dépenses moyennes par voyage. Les recettes touristiques en
provenance de France (4°™ client de la Gréce /[ part de 7,4 %) ont progressé de 31,1%, a 460 M€,
derriere I'Allemagne (1,1 Md €, +9,7 %), le Royaume-Uni (856 M €, +7,6 %) et les Etats-Unis (523,4 M€,
+54,4 %). Au total, 10,1 millions de voyageurs ont visité la Gréce, en hausse de 26 % par rapport a la
période correspondante en 2022. Les touristes francais ont atteint 640 000 (+20,6 %), tandis que les
touristes allemands demeurent la 1% clientéle de la Gréce avec 1,5 million de touristes (+9,3 %), suivis
par le Royaume-Uni (1,3 million de touristes, +6,3 %) et les Etats-Unis (528 300, +62,7 %). (Banque de
Grece)

Enjeux sectoriels et thématiques

La Commission a proposé de mobiliser 2,25 Md € pour aider la Gréce apres les inondations meurtrieres qui

ont touché le pays, selon un communiqué.de l'instance européenne. |l s'agira notamment de I'utilisation des
fonds de cohésion non consommés de la période écoulée et de I'activation d’'une partie des fonds de
cohésion actuels. Il en va de méme pour le Fonds social européen (FSE+), qui pourrait étre mobilisé. Un
troisieme élément sera la politique agricole commune, qui peut jouer un réle important. Il s'agit de
deux fonds inutilisés du précédent programme de développement rural grec et la Commission
examinera aussi les fonds au titre de I'actuel plan stratégique grec relevant de la PAC. Par ailleurs, la
Commission est préte a examiner une demande de soutien présentée par la Gréce au titre du Fonds de
solidarité. Si les Etats membres approuvent la proposition de la Commission relative & une dotation
complémentaire du Fonds de solidarité, elle pourrait mettre a disposition du pays I'année prochaine
jusqu'a 400 M €. Enfin, la Gréce pourrait envisager d'utiliser certaines des ressources au titre de
NextGenerationEU.

Immobilier : Les prix du marché immobilier résidentiel grec ont enregistré une hausse de +14,5 % en g.a.
au T1-2023, dépassant la moyenne de croissance de l'indice des prix du logement de la zone euro
(+0,3 % en g.a.), enregistrant la 6e année de reprise et la plus forte croissance en g.a. depuis plus de 30
ans. Une nouvelle hausse des prix de I'immobilier résidentiel a été enregistrée au T2-2023, de +13,9 %
sur un an. La progression est également observable en variation trimestrielle, a +2,5 % par rapport au
T1. Sur la base de I'ancienneté des appartements, I'inflation immobiliere a été plus élevée pour les
appartements de plus de 5 ans, a +14,1 % sur un an et a +13,8 % pour les appartements neufs. La hausse
est perceptible dans I'ensemble des zones urbaines, dont 14,1 % a Athénes, 16,4 % a Thessalonique,
14,6 % dans les autres grandes villes et 12,1% dans les autres régions du pays; et s’expliquerait
principalement par la dynamique de la demande ainsi que la hausse des co0ts de construction. (Banque
de Grece). Selon une étude de |la Banque nationale de Grece, les coUts de construction élevés et la
résilience de la demande devraient entralner a court terme une hausse moyenne des prix de
I'immobilier d’environ 7 % par an. A long terme, I'étude estime qu'un total de plus de 45 Md € de
nouveaux investissements dans |'immobilier résidentiel seront nécessaires d'ici 2030, afin d'assurer
I'équilibre entre |'offre et la demande et d'atteindre I'objectif d'amélioration énergétique d'environ
10 % du parc immobilier existant de résidences.



https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=df4f0f97-1b59-4ff1-b5fe-ea127bd91515
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=df4f0f97-1b59-4ff1-b5fe-ea127bd91515
https://france.representation.ec.europa.eu/informations/declaration-de-la-presidente-von-der-leyen-avec-le-premier-ministre-grec-mitsotakis-2023-09-12_fr
https://www.bankofgreece.gr/enimerosi/grafeio-typoy/anazhthsh-enhmerwsewn/enhmerwseis?announcement=62b5a855-22dd-4a37-bf1a-28c375f5c9ab
https://www.bankofgreece.gr/enimerosi/grafeio-typoy/anazhthsh-enhmerwsewn/enhmerwseis?announcement=62b5a855-22dd-4a37-bf1a-28c375f5c9ab
https://www.nbg.gr/-/jssmedia/Files/Group/meletes-oikonomikes-analuseis/elliniki-oikonomia-nea/eidika-themata/NBG-SpecialFocusReport-HousingMarket2023.pdf?rev=e54316e672a642cb9e4c33eef46fba3d&_gl=1*fjnufr*_up*MQ..&gclid=Cj0KCQjwmICoBhDxARIsABXkXlKty6nFcuIbw4g2zp2xCpZalb9A6CFKeb3FI9u2q8kkNz-c76hNaX0aAqr8EALw_wcB
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Roumanie

Macroéconomie et finances

L’économie roumaine enregistre une croissance de +0,9 % au deuxiéme trimestre , avec une croissance
du premier trimestre révisée a +0,5 %. Au premier semestre, I'économie a ainsi cru de +2,8 % par rapport
au S1 2022. La croissance du premier semestre a notamment été portée par la progression de la
consommation des ménages (+3,9 %), qui demeure le principal moteur de I'économie, mais également
par la forte hausse de la formation brute de capital fixe (+11,2 %) et par la réduction du déficit
commercial observée depuis le début de I'année. Cependant, les entreprises ont réduit leurs stocks au
cours de la période, ce qui a impacté négativement la croissance.

L'indice des Prix a la Consommation (IPC) a progressé de +0,5 % en aolt, par rapport au mois
précédent. Si l'inflation alimentaire a reculé (-2,0 %), les prix des produits non-alimentaires (+2,4 %) et
des services (+0,4 %) ont progressé, portés par le renchérissement des produits médicaux, d’hygiéne et
de cosmétiques (+9,9 %), du carburant (+3,9 %) ou encore des produits chimiques (+2,2 %). Ces derniers
ont notamment été impactés par le rebond du cours du pétrole. Par ailleurs, le prix du tabac et de
I'alcool a progressé de +1,1 % a la suite de la hausse des droits d’accises sur ces produits a partir du 1°
aout. L'inflation annuelle a atteint +9,4 %, en raison de la progression de I'lPC alimentaire au cours de
I'année écoulée (+11,9 %).

Le salaire net moyen a légérement reculé en juillet, a 4 565 RON (923,9 €), sous |'effet d’un recul des
rémunérations dans le secteur publicitaire (-14,6 %), des activités financiéres et d’assurance (-3,1 %) ainsi
que dans l'industrie manufacturiére (-0,9 %) laquelle a été confrontée a une dégradation de la
conjoncture. Au cours des 12 derniers mois, le salaire moyen a cependant progressé de +14,8 % et les
salariés de I'ensemble des secteurs de I'économie ont bénéficié d’une hausse de leur rémunération. Le
salaire réel a progressé de +4,9 % en un an, soutenu par le ralentissement de l'inflation et la résilience
du marché du travail.

Enjeux sectoriels et thématiques

La Roumanie demande une modification de son Plan de Relance et de Résilience (PNRR) aupres de la
Commission européenne et souhaite notamment renforcer son chapitre REPowerEU pour accroitre la
production d’énergie verte, améliorer I'efficience énergétique des batiments ou encore renforcer les
programmes de formation aux métiers de la transition énergétique. Cette demande de modification
du PNRR induit notamment une diminution de I'enveloppe prévue pour les investissements de santé a
hauteur de 720 M £ initialement budgétés pour financer la rénovation de 6 hépitaux publics.

L'indice de Production Industrielle (IPl) a reculé de -5,1 % sur les 7 premiers mois de I'année, en
glissement annuel. Malgré la hausse de la production des activités extractives (+3,0 %), I'IPl a été tiré
vers le bas par la forte baisse de la production énergétique (-11,2 %). La production manufacturiére a
également reculé (-4,4 %) depuis le début de I'année, sous I'effet du ralentissement de la demande
intérieure et mondiale. En juillet, la production industrielle est cependant repartie a la hausse par
rapport au mois précédent (+0,6 %), apres 3 mois de baisse consécutive.



https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pib_tr2e2023_1.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipc08e23.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/cs07e23.pdf
https://actmedia.eu/daily/romania-submits-ec-request-to-amend-pnrr-and-add-new-chapter-on-repowereu/104826
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipi07e23_0.pdf
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