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% Le déficit du commerce extérieur atteint 1,39 Md<€ en janvier (5,1% du PIB), en hausse de 163,5% sur un an

% Hausse de +6,7% de l'indice des prix a la consommation harmonisés en février 2023

% Le Ministére des Finances a annoncé les derniers résultats du programme OIKIA et confirmé la mise en
place prochaine d’'un mécanisme “mortgage-to-rent”

% Les comptes publics chypriotes affichent un excédent de 342,5 M€ en janvier 2023, soit +1,2% du PIB

% Le Ministére de I'Energie a annoncé I'extension de la période de soumission des demandes dans le cadre
de son plan de promotion des investissements pour la mise a niveau énergétique des batiments

% Exécution budgétaire janvier-février 2023

% Le salaire minimum sera revalorisé de 9,4 % au 1er avril 2023, et passerade 713 € 2 780 €

% Fiscalité: reprise de la pratique des paiements échelonnés

% En février 2023, l'indice des prix a la consommation harmonisé a progressé en Gréce de 6,5% sur un an
% Hausse des prix des logements sur un an de 11,1% en 2022,

% Hausse annuelle de 17,7% en janvier 2023 de l'indice du chiffre d'affaires du secteur industriel
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Le déficit courant roumain diminue en janvier.

Les pensions de retraites ont légérement progressé au quatrieéme trimestre.

L’Autorité de Sureté Financiére suspend la licence d’exploitation de I'assureur Euroins.
Le secteur de la construction ralentit fortement en janvier.

Cetelem quitte le marché roumain.

X3

¢

X3

o

X3

¢

X3

¢



o
IIX X
& )

TLLLL
sesseessans

X
L
-

Bulgarie

Macroéconomie et finances

Elaboration du projet de budget 2023 par le ministére des Finances. Le 15 mars dernier, le Conseil des
ministres a approuvé, par une décision protocolaire, les paramétres, les hypotheses et les mesures pour
I"élaboration d’'un projet de Loi de finances 2023. Cette décision a pour objectif d’entreprendre des
mesures conformément aux restrictions budgétaires prévues dans la législation nationale et
européenne qui visent a maintenir un déficit limité a 3% du PIB. La ministre des Finances, Rositza
Velkova-Jeleva, a annoncé, lors d‘un briefing le méme jour, que son ministére proposerait un ensemble
de mesures portant sur les recettes et les dépenses.

Concernant les recettes, il est prévu (i) une contribution unique de solidarité au second semestre de
cette année, c’est-a-dire un impot sur les bénéfices excessifs pour toutes les personnes morales sur la
base des principes du Réglement 2022/1854 du Conseil du 6 octobre 2022 ; (ii) le rétablissement a un
niveau plus élevé de certains taux réduits de TVA, par exemple dans la restauration; (iii) une hausse des
péages et des rémunérations de concessions; (iv) un renforcement des contrdles fiscaux. L'effet
attendu des ces propositions est de 6 Mds BGN environ.

Concernant les dépenses, le ministére de Finances prévoit: (i) la restriction des dépenses de
déplacements professionnels, d‘entretien et des frais de représentation; (ii) l'interdiction de
détournement des dépenses en capital pour couvrir un autre type de frais; (iii) I'exécution de 90 % des
dépenses a la fin du troisiéme trimestre et, en cas de contraction attendue du déficit de 3 %, exécution
des 10 % restants.

Le projet de budget 2023 sera soumis a une consultation publique le 3 avril (juste aprés les élections
Iégislatives le 2 avril 2023) avant d'étre déposé a I’Assemblée nationale fin avril. Pour mémoire, le 23
décembre 2022, I'’AN a approuvé une Loi de prolongation du budget 2022.

Principaux résultats de I'enquéte sur les forces de travail 2022. Selon |es données de I'Institut national
statistique, en 2022, le taux d’activité pour la tranche d’'age 15-64 ans a été de 73,6 % (77,3 % chez les
hommes et 69,7 % chez les femmes), soit une hausse annuelle de 1,6 pp. Le taux d’emploi pour la méme
tranche d’age s'est établi a 70,4 % (73,8 % chez les hommes et 66,8 % chez les femmes), soit un
accroissement de 2,3 pp en g.a. Le taux de chémage est faible 4,3 % (4,5 % chez les hommes et 4,1 %
chez les femmes), en baisse de 1 pp par rapport a 2021. En revanche, le taux de chémage des jeunes
(15-29 ans) s'est établia 7,9 %.

Enjeux sectoriels et thématiques

Avancement de la construction du l'interconnecteur Bulgarie-Gréce. D'aprés le ministre de I'Energie,
Rosen Hristov et le directeur de Bulgartransgaz, Vladimir Malinov, qui ont inspecté |le 18 mars
['avancement des travaux de construction de I'interconnecteur Bulgarie-Gréce (de 170 km dont 62 km
sur le territoire de la Bulgarie), la mise en service du gazoduc aurait lieu en octobre cette année. Des
tuyaux ont été alignés sur 48 km du tracé passant par la Bulgarie et les travaux de soudage ont
également commencé. La capacité annuelle de I'interconnecteur est de 1,8 Md m? avec une possibilité
d’augmentation a 3,2 Md m? aprés la construction d’'une station de compression supplémentaire. Le


https://www.minfin.bg/bg/news/12132
https://www.nsi.bg/en/content/20150/%D0%BF%D1%80%D0%B5%D1%81%D1%81%D1%8A%D0%BE%D0%B1%D1%89%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5/labour-force-survey-2022-main-results
https://www.bulgartransgaz.bg/news/mejdusistemnata-gazova-vrazka-balgariya-sarbiya-shte-bade-izgradena-v-srok-756.html
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projet est d’une importance cruciale pour la diversification des approvisionnements en gaz naturel de
la région.

Signature d’'une déclaration stratégique entre la Bulgarie et la Roumanie. Une déclaration sur le
partenariat stratégique entre la Bulgarie et la Roumanie a été signée |le 15 mars a Sofia entre les
Présidents de la Bulgarie et de la Roumanie, Rumen Radev et Klaus Iohannis. D’aprés I'information
communiquée par la Présidence bulgare, le document refléte la volonté commune des deux pays d'unir
leurs efforts pour faire face aux crises régionales et internationales, ainsi que leur responsabilité
partagée pour la sécurité dans la région de la mer Noire. La connectivité régionale, notamment la
construction d‘un troisieme pont sur le Danube, est prioritaire pour les deux pays. La Roumanie est le
deuxiéme partenaire commercial de la Bulgarie (avec plus de 8 Md EUR en 2022) parmi les Etats
membres de I'UE, aprés I’Allemagne.

Ouverture d'une troisieme procédure au titre du PNRR par le ministére des innovations et de la
croissance. La directrice en charge des Fonds européens pour la compétitivité au sein du ministere des
Innovations et de la croissance, lliana llieva a informé [e 20 mars du lancement de la procédure relative
a «la construction de sources d’énergies renouvelables pour I'autoconsommation en combinaison avec
des batteries de stockages pour I'énergie produite », financée d’'un montant de 200 M BGN (102 M EUR)
au titre du Plan national de relance et de résilience (PNRR). La procédure sera ouverte jusqu‘au 15 mai
2023 et les entreprises concernées (microentreprises et PME ainsi que des sociétés employant moins
de 3000 salariés) peuvent soumettre leurs candidatures via : https://bit.ly/3xImh1t. Le co-financement
varie entre 35 % et 50 % en fonction de la taille et de I'emplacement de |'entreprise et le montant
minimal de la subvention par entreprise est de 75 000 BGN (38 347 EUR) a 1 M BGN (511,3 K EUR). C’est
la troisieme procédure au titre du PNRR ouverte par le ministére des Innovations et de la croissance.

Lancement de la procédure pour la location de deux hélicoptéres médicaux. Le Vice-Premier ministre,
Hristo Aleksiev, a autorisé le 22 mars lancement de |la procédure ouverte pour la location de deux
hélicoptéres avec leurs équipages pour les besoins des services médicaux d‘urgence. La location est
pour une période de deux ans avec une possibilité de prolongation d'une année supplémentaire. Le
candidat doit posséder les autorisations nécessaires, les hélicoptéres et des équipages formés afin de
commencer son activité immédiatement, I'objectif de la Bulgarie est de disposer des hélicopéres
médicaux a la mi-2023. La date limite de soumission des offres est le 4 mai 2023.

Chypre

Macroéconomie et finances

Le déficit du commerce extérieur atteint 1,39 Md€ en janvier (5,1% du PIB), en hausse de 163,5% sur un
an. Selon les données provisoires de CYSTAT, les exportations de biens, principalement orientées vers
des pays hors-UE, ont progressé de +41,4% en g.a. mais restent relativement faibles en absolu, a 314 M€.
Les importations, ont cr0 trés fortement (+127,4% a 1,71 Md€). Ce bond spectaculaire des importations
semble conjoncturel car principalement imputable a des transferts de propriété économique
concernants des navires, dont les importations sont passées de 74 M€ a 926 M€ sur un an (provenance

hors-UE). Notons par exemple |‘acquisition en janvier par Safe Bulkers d’'un nouveau navire, le MV



https://m.president.bg/bg/news7104/prezidentite-rumen-radev-i-klaus-yohanis-regionalnata-svarzanost-e-ot-klyuchovo-znachenie-za-spravyane-s-predizvikatelstvata-v-ikonomikata-i-energetikata.html
https://www.mig.government.bg/vodestha-novina/iliyana-ilieva-mir-biznesat-ima-osthe-blizo-2-mesecza-da-kandidatstva-s-proekti-do-1-mln-lv-za-sobstveni-vei-i-baterii/
https://bit.ly/3xlmh1t
https://www.mtc.government.bg/bg/category/1/startira-procedurata-za-osiguryavane-na-medicinski-khelikopteri-s-ekipazh
https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=67615
https://www.ship-technology.com/news/safe-bulkers-japanese-kamsarmax-purchase/
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Climate Ethics, vraquier d'une capacité de 48 000 tpl et qui voguera sous pavillon chypriote,. A titre de
comparaison, ce poste représentait 1,4 Md€ d'importations sur I'ensemble de I'année 2022.

Hausse de +6,7% de l'indice des prix a la consommation harmonisés en février 2023. Sur un an, la
principale composante de l'inflation demeure le poste énergétique (+18,8% pour la composante
« Logement, eau, électricité, gaz et autres carburants »). L'inflation alimentaire atteint également un
niveau relativement élevé (+9,5% sur un an), tout comme les services d’hdtellerie-restauration (+8,6%).
Bien que toujours élevé, le taux de croissance des prix diminue pour le 7¢ mois consécutif apres avoir
atteint un pic en juillet 2022 (+10,6% en g.a.). Par rapport au mois de janvier, I'indice des prix
harmonisés progresse légérement, a +0,8%.

Le Ministére des Finances a annoncé les derniers résultats concernant le programme OIKIA. Ce dernier
prévoit la possibilité, pour les ménages ayant précédemment contracté un prét immobilier avec des
aides gouvernementales, de soumettre une demande de restructuration du capital restant de ce prét
ou de procéder a son remboursement intégral. Dans le cadre de ce programme, les primo-emprunteurs
avaient jusqu’au 30 juin 2022 pour soumettre leur dossier. A l'issue cette période, le ministére des
Finances a précisé qu’un total de 1318 demandes ont été soumises (sur 1948 ménages potentiellement
éligibles), pour un montant de 131,17 M€ (sur un total de 179 M£). Jusqu'ici, 946 dossiers ont été
considérés comme éligibles, contre 199 inélégibles et 173 en cours d’évaluation. La date finale pour
['achévement des procédures, initialement fixée au 30 avril, a été repoussée au 31 décembre 2023,
avec I'approbation de la Commission Européenne. En outre, le ministére a précisé que les candidats
non retenus pourront étre inclus dans le programme « mortgage-to-rent », une fois celui-ci validé par
la Commission Européenne. Approuvé récemment par la société publique de gestion d’actifs KEDIPES,
ce programme permettra a I'Etat de subventionner les loyers des emprunteurs en difficulté non
retenus dans le cadre des plans Estia puis Oikia, moyennant le transfert de propriété de leur résidence
principale a KEDIPES. Cette derniére pourra acquérir les propriétés hypothéquées a hauteur de 65%
de leur valeur actuelle, dans une limite de 250k€. Les emprunteurs paieront ensuite un loyer a KEDIPES,
avec une possibilité de réacquisition de leur bien au bout de cing ans. Au total, le programme devrait
bénéficier a prés de 4000 emprunteurs en difficulté pour un co0t estimé a 400 M€. Son entrée en
vigueur doit avoir lieur prochainement, parallélement a la levée du gel des saisies immobiliéres qui a
été confirmée début mars suite a un vote de la Chambre des Représentants.

Les comptes publics chypriotes affichent un excédent de 342,5 M€ en janvier 2023, soit un solde +1,2%
du PIB. Le solde marque une Iégére amélioration par rapport a I'excédent du mois de janvier 2022
(222,8 ME, soit +0,8% du PIB). Les recettes publiques ont cri de +21,6% pour atteindre 1,13 Md&€, tirées
par une hausse des taxes sur la production (+35,8% pour atteindre 364 M€, dont 263 M€ de TVA) et sur
les revenus (+21,1% a 413 M€£). Les dépenses progressent aussi significativement sur la période (+11,5% a
793 M£), du fait d'une hausse des prestations sociales (+14,1% a 329 M&€).

Enjeux sectoriels et thématiques

Le Ministére de I'Energie, du Commerce et de I'Industrie a annoncé |'extension de la période de
soumission des demandes dans le cadre de son plan de promotion des investissements pour la mise a
niveau énergétique des batiments. Inclus dans le plan de relance chypriote « Cyprus Tomorrow », ce
projet, lancé en mars 2022, dispose d’'une enveloppe de 40 M€ adressée aux PMEs et ONGs, qui auront
jusqu’au 21 décembre 2023 pour déposer leur demande de subventions. Pour rappel, I'objectif de ce
plans est de parvenir a une réduction de la consommation d'énergie primaire d'au moins 35% dans les



https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=67025
https://mof.gov.cy/gr/%CE%B3%CF%81%CE%B1%CF%86%CE%B5%CE%AF%CE%BF-%CF%84%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85/%CE%B1%CE%BD%CE%B1%CE%BA%CE%BF%CE%B9%CE%BD%CF%8E%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CE%B5%CE%B3%CE%BA%CF%8D%CE%BA%CE%BB%CE%B9%CE%BF%CE%B9-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%AF%CE%BF%CF%85/%CF%83%CF%87%CE%B5%CE%B4%CE%B9%CE%BF-%CE%BF%CE%B9%CE%BA%CE%B9%CE%B1-%E2%80%93-%CF%83%CF%87%CE%B5%CE%B4%CE%B9%CE%BF-%CE%B4%CE%B9%CE%B1%CF%87%CE%B5%CE%B9%CF%81%CE%B9%CF%83%CE%B7%CF%83-%CE%B4%CE%B1%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CF%89%CE%BD-%CF%80%CE%BF%CF%85-%CF%80%CE%B1%CF%81%CE%B1%CF%87%CF%89%CF%81%CE%B7%CE%B8%CE%B7%CE%BA%CE%B1%CE%BD-%CF%83%CF%84%CE%B1-%CF%80%CE%BB%CE%B1%CE%B9%CF%83%CE%B9%CE%B1-%CE%BA%CF%85%CE%B2%CE%B5%CF%81%CE%BD%CE%B7%CF%84%CE%B9%CE%BA%CF%89%CE%BD-%CF%83%CF%87%CE%B5%CE%B4%CE%B9%CF%89%CE%BD-%CF%83%CF%84%CE%B5%CE%B3%CE%B1%CF%83%CE%B7%CF%83
https://www.financialmirror.com/2023/03/14/mortgage-to-rent-scheme-launched/
https://www.financialmirror.com/2023/03/14/mortgage-to-rent-scheme-launched/
https://www.cystat.gov.cy/en/Announcement?id=67231
https://meci.gov.cy/gr/%CE%B5%CE%BD%CE%B7%CE%BC%CE%AD%CF%81%CF%89%CF%83%CE%B7/%CE%B1%CE%BD%CE%B1%CE%BA%CE%BF%CE%B9%CE%BD%CF%8E%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%AF%CE%BF%CF%85/%CF%80%CE%B1%CF%81%CE%B1%CF%84%CE%B5%CE%AF%CE%BD%CE%B5%CF%84%CE%B1%CE%B9-%CF%84%CE%BF-%CF%83%CF%87%CE%AD%CE%B4%CE%B9%CE%BF-%CF%80%CF%81%CE%BF%CF%8E%CE%B8%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82-%CE%B5%CF%80%CE%B5%CE%BD%CE%B4%CF%8D%CF%83%CE%B5%CF%89%CE%BD-%CE%B5%CE%BD%CE%B5%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CE%AE%CF%82-%CE%B1%CF%80%CF%8C%CE%B4%CE%BF%CF%83%CE%B7%CF%82-%CE%B1%CF%80%CF%8C-%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CF%81%CE%BF%CE%BC%CE%B5%CF%83%CE%B1%CE%AF%CE%B5%CF%82-%CE%B5%CF%80%CE%B9%CF%87%CE%B5%CE%B9%CF%81%CE%AE%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CE%BA%CE%B1%CE%B9-%CE%BC%CE%B7-%CE%BA%CE%B5%CF%81%CE%B4%CE%BF%CF%83%CE%BA%CE%BF%CF%80%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CF%8D%CF%82-%CE%BF%CF%81%CE%B3%CE%B1%CE%BD%CE%B9%CF%83%CE%BC%CE%BF%CF%8D%CF%82
https://meci.gov.cy/gr/%CE%B5%CE%BD%CE%B7%CE%BC%CE%AD%CF%81%CF%89%CF%83%CE%B7/%CE%B1%CE%BD%CE%B1%CE%BA%CE%BF%CE%B9%CE%BD%CF%8E%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CF%85%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%AF%CE%BF%CF%85/%CF%80%CE%B1%CF%81%CE%B1%CF%84%CE%B5%CE%AF%CE%BD%CE%B5%CF%84%CE%B1%CE%B9-%CF%84%CE%BF-%CF%83%CF%87%CE%AD%CE%B4%CE%B9%CE%BF-%CF%80%CF%81%CE%BF%CF%8E%CE%B8%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82-%CE%B5%CF%80%CE%B5%CE%BD%CE%B4%CF%8D%CF%83%CE%B5%CF%89%CE%BD-%CE%B5%CE%BD%CE%B5%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CE%AE%CF%82-%CE%B1%CF%80%CF%8C%CE%B4%CE%BF%CF%83%CE%B7%CF%82-%CE%B1%CF%80%CF%8C-%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CF%81%CE%BF%CE%BC%CE%B5%CF%83%CE%B1%CE%AF%CE%B5%CF%82-%CE%B5%CF%80%CE%B9%CF%87%CE%B5%CE%B9%CF%81%CE%AE%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82-%CE%BA%CE%B1%CE%B9-%CE%BC%CE%B7-%CE%BA%CE%B5%CF%81%CE%B4%CE%BF%CF%83%CE%BA%CE%BF%CF%80%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CF%8D%CF%82-%CE%BF%CF%81%CE%B3%CE%B1%CE%BD%CE%B9%CF%83%CE%BC%CE%BF%CF%8D%CF%82
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batiments ou de 30% dans les processus de production. Le taux de financement est de 40% des coUts
éligibles pour les PME et de 60% pour les ONG, avec un plafond de 300k €.

Grece

Macroéconomie et finances

Exécution budgétaire janvier-février 2023 (données provisoires) : le solde budgétaire a été
excédentaire de 2,294 Mds€, contre un objectif d’excédent de 36 M€ prévu au titre de la loi de finances
2023, et contre un déficit de 910 M€ sur la méme période 2022. Un excédent primaire de 4,201 Mds€ a
été dégagé, contre un objectif d’excédent de 1,816 Mds€ et contre un excédent primaire de 840 M€ sur
la méme période 2022.

Les recettes nettes du budget de I'Etat se sont élevées 412,950 Mds€, en hausse de 1,946 Mds€ (+17,7%),
par rapport aux estimations de la loi de finances 2023. La hausse est attribuée i) a I'augmentation (15%)
des recettes fiscales, qui se sont établies a 10,047 Mds€, en raison notamment de la prolongation,
jusqu’a fin février 2023, du délai de paiement des taxes annuelles de circulation, ainsi que d’un meilleur
recouvrement de I'impot sur le revenu et de la taxe fonciére (ENFIA) et ii) a la progression des recettes
du budget d'investissement public qui se sont élevées a 1, 415 Mds€ d'euros, en hausse de 630 M€ par
rapport a l'objectif (785 M€).

Les dépenses totalisent 10,656 Mds€, en baisse de 311 M€ par rapport a I'objectif, mais en hausse de
893ME€ en comparaison avec la méme période 2022, principalement en raison d'une augmentation des
transferts du budget ordinaire de 687 M€. Sur le volet du budget ordinaire, les paiements sont inférieurs
a l'objectif de 141 M€. Cette évolution est principalement due i) au décalage des paiements des
programmes d’armement a hauteur de 395 M€ et ii) et la sous-utilisation a hauteur de 135 M€ des appels
en garanties. (Ministére grec des Finances)

Le salaire minimum sera revalorisé de 9,4 % au 1er avril 2023, et passera de 713 € a 780 € (sur 14 mois
et en valeur brute), selon les annonces officielles du Ministére du Travail, ce qui porte le salaire net, sur
la base de 40 heures par semaine, a 667€ par mois. Le salaire minimum journalier s'élévera a 34,84 €
brut. Le relévement du salaire minimum entraine la hausse mécanique de I'allocation chémage qui
passe de 438€/mois a 479€/mois. Il s'agit de la troisieme augmentation du salaire minimum réalisée par
le gouvernement conservateur de K. Mitsotakis, au pouvoir depuis juillet 2019. Cette mesure concerne
environ 585 000 salariés sur un total de 2,5 millions de salariés en Gréce, selon le gouvernement. Abaissé
de 22% pendant la crise économique grecque, le salaire minimum avait été augmenté de 11% (a 650€)
pour la premiére fois en février 2022, par le précédent gouvernement de gauche.

Afin d'améliorer le paiement des impots et des cotisations sociales, le ministére des finances, en
accord avec la Commission européenne, a annoncé la reprise, a partir du ler avril prochain, de la
pratique des paiements échelonnés, prévoyant I'apurement des dettes échues des contribuables en 72
ou 120 mensualités. Par ailleurs, par un autre amendement déposé au Parlement hellénique le ministére
prévoit la possibilité du paiement de I'impdt 2022 sur le revenu en 8 mensualités, alors qu’un escompte
de 3% est bonifié sur la totalité du montant d0 dans le cas d’un paiement forfaitaire.


https://www.minfin.gr/web/guest/deltia-ekteleses-proupologismou/-/asset_publisher/CQoWAEaKCKga/content/ektelese-kratikou-proupologismou-dimenou-ianouariou-phebrouariou-2023-prosorina-stoicheia-?inheritRedirect=false&redirect=https%3A%2F%2Fwww.minfin.gr%2Fweb%2Fguest%2Fdeltia-ekteleses-proupologismou%3Fp_p_id%3D101_INSTANCE_CQoWAEaKCKga%26p_p_lifecycle%3D0%26p_p_state%3Dnormal%26p_p_mode%3Dview%26p_p_col_id%3Dcolumn-2%26p_p_col_count%3D1
https://ypergasias.gov.gr/ergasiakes-scheseis/syllogikes-ergasiakes-sxeseis/katotatos-misthos/
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Selon Eurostat, en février 2023, I'indice des prix a la consommation harmonisé a progressé en Grece
de 6,5% sur un an, contre 8,5% dans la zone euro et 9,9% dans I'UE. |l s'agit du quatrieme taux le plus
bas derriere le Luxembourg (4,8%), la Belgique (5,4%) et I'Espagne 6%). En revanche, l'inflation sous-
jacente, définie comme l'inflation hors énergie et alimentation a été en Gréce de 6,8%, contre 5,6%
dans la zone euro.

Enjeux sectoriels et thématiques

Hausse des prix des logements sur un an de 11,1% en 2022, aprés une hausse de 7,6% en 2021, selon les
données de la Banque de Grece. Pour rappel, 'augmentation a été de 12,2% au quatriéme trimestre
2022. Les prix de I'immobilier ancien (+12,2% sur I'année) et dépassent légerement l'immobilier neuf
(+12,1%). Les prix des appartements évoluent différemment selon les régions. La hausse est plus
importante dans les grandes villes, a Athénes (+15,2%) et a Thessalonique (+14,5%), suivie d’une hausse
de +10,3% dans les autres grandes villes du pays et de +6,3% dans le reste du pays.

Hausse annuelle de 17,7% en janvier 2023 de I'indice du chiffre d'affaires du secteur industriel qui se
replie en revanche de 17,2% par rapport a décembre 2022. Sur la base annuelle, le chiffre d'affaires
rebondit de 17,8% dans l'industrie manufacturiere et de 5,8 % dans l'industrie miniére. Le chiffre
d’affaires réalisé sur le marché intérieur connait une augmentation annuelle de 18,2% et celui réalisé a

I'export de 17%. (ELSTAT).

Roumanie

Macroéconomie et finances

Le déficit courant roumain diminue en janvier. En janvier 2023, le déficit courant de la Roumanie a
diminué de -16,6 % par rapport au déficit enregistré en janvier 2022, pour atteindre -949 M EUR,
notamment grace a une réduction du déficit commercial. La dégradation du déficit de la balance des
biens, s’élevant a-2,2 Mds EUR, a été compensée par un excédent croissant de la balance des services,
a+1,2 Mds EUR. Par ailleurs, les IDE ont progressé de +28,0 % pour atteindre 1,176 Mds EUR. En paralléle,
la dette externe du pays a progressé de + 7,5 Mds EUR par rapport a janvier 2022, a 150,2 Mds EUR.

Les pensions de retraites ont légérement progressé au quatriéeme trimestre 2022. Alors que le nombre
de retraités a diminué d’environ 4 000 personnes au quatrieme trimestre, pour atteindre 4,992 M de
bénéficiaires, le montant moyen des pensions a progressé de +0,5 %, a1 866 RON (379,2 EUR). En raison
de la persistance de I'inflation au cours de la période, le revenu réel des retraités a cependant diminué
(-2,9 %) pour le troisieme trimestre consécutif. Le montant des pensions connait par ailleurs de fortes
disparités selon les régions, de 1409 RON (286 EUR) dans la région de Botosani, a 2 365 RON (480 EUR)
dans celle de Hunedoara.


https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/16310161/2-17032023-AP-EN.pdf/abc8d4fa-c8d5-bc3e-8fd1-96bba16e1c8f?version=1.0&t=1678971320128
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=521166b5-e7c0-458e-956f-67e5d5618d24
https://www.statistics.gr/documents/20181/88431527-0d13-701a-6d72-383534a97fd6
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=22258
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pensii_tr4e2022.pdf
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Enjeux sectoriels et thématiques

L'Autorité de Sureté Financiére suspend la licence d’exploitation de I'assureur Euroins. L'Autorité de
Sureté Financiere (ASF) a suspendu la licence d’exploitation d’Euroins Romania, filiale de I'assureur
bulgare revendiquant 18 % de parts de marché dans le pays. Euroins a été déclaré insolvable en raison
d’un capital de solvabilité requis (SCR) insuffisant depuis juin 2022. Il manquerait 2,79 Mds RON a
I'entreprise pour se conformer a ses obligations |égales. Le Fonds de Garantie des Assurances a été
mandaté en tant qu‘administrateur provisoire de la société. L’ASF avait déja imposé 26 sanctions a
["assureur, incluant des amendes d’un montant de 16 M EUR, depuis février 2020.

Le secteur de la construction ralentit fortement en janvier. Le secteur de la construction a vu son
activité se rétracter de -4,3 % en janvier, par rapport au mois précédent. Le secteur est toujours porté
par le segment des nouvelles constructions, qui croit de +6,3 %, ainsi que par le logement résidentiel
(+10,5 %). En revanche, les activités de maintenance ont fortement diminué (-24,0 %). La Roumanie est
le deuxiéme pays européen oU |'activité de construction a le plus largement reculé en ce début d’année,
derriére la Hongrie. Cependant, en raison du dynamisme observé en 2022, I'activité du secteur a
progressé de +7,2 % en glissement annuel.

Cetelem quitte le marché roumain. Présent dans le pays depuis 2005 par le biais de la marque Cetelem,
BNP Paribas Personal Finance, spécialiste des crédits a la consommation, a acté son départ du marché
roumain. Le groupe comptait 480 000 clients dans le pays et n‘a pas trouvé de repreneur. Cette
opération s’inscrit dans le cadre d'une stratégie globale de recentrage géographique. Sur le marché
roumain, elle consacre une nouvelle étape dans le processus de consolidation du secteur bancaire
observée ces derniéres années.
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https://asfromania.ro/en/a/2710/the-financial-supervisory-authority-withdraws-euroins-romania%27s-operating-licence-and-finds-the-company-insolvent
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/indici_constr1e23.pdf
https://www.profit.ro/povesti-cu-profit/financiar/banci/ultima-ora-bnp-paribas-sisteaza-operatiunile-din-romania-ale-cetelem-21045245
https://www.profit.ro/povesti-cu-profit/financiar/banci/ultima-ora-bnp-paribas-sisteaza-operatiunile-din-romania-ale-cetelem-21045245
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