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Bulgarie

Point sur la future adoption de l'euro. Le ministre des Finances Assen
Vassilev a_annonceg, apres le Conseil Ecofin informel du 24 février dernier, que la
Bulgarie continue sa préparation pour entrer dans la zone euro. Assen Vassilev s'est,
sur le méme sujet, entretenu avec le président de I'Eurogroupe Paschal Donohoe, la
présidente de la BCE Christine Lagarde, le vice-président de la Commission
européenne Valdis Dombrovskis et le commissaire européen a |I'économie Paolo
Gentiloni. Selon lui, tous les criteres quantitatifs d’adhésion sont atteints sauf celui sur
la stabilité des prix qui pourrait cependant étre respecté en 2024, ce qui permettrait
I'entrée dans la zone euro en 2025 (d'apres les prévisions d’hiver de la Commission
européenne, l'indice des prix a la consommation harmonisé en Bulgarie en 2024 serait
de 3,4 %). Le ministre des Finances a indiqué que I'ensemble du programme Iégislatif
nécessaire a I'adhésion a la monnaie unique a été adopté sauf la loi sur I'adoption de
I'euro, actuellement en consultation avec la Commission européenne et la BCE. Le
ministre a enfin noté que l'entrée dans la zone euro nécessite un environnement
politique intérieur stable et un gouvernement régulier. Pour mémoire, une rotation de
premier ministre doit avoir lieu en Mars si la coalition GuERB-Union des forces
democratiques et Continuons le changement-Bulgarie démocratique trouve un
accord sur un certain nombre de nominations clefs (ministres, régulateurs).

Hausse annuelle du salaire moyen de 13,7 % en 2023. Selon les données
préliminaires de I'Institut national statistique, en 2023, le salaire annuel brut moyen au
niveau national a éte de 24147 BGN, soit 2012,3 BGN/ mois (ou 1028,8 EUR). Par rapport
a 2022, l'augmentation est de 13,7 %, avec une hausse de 14,9 % dans le secteur public
et de 13,2 % dans le secteur privé. Le salaire moyen était le plus élevé dans le secteur
de la création et de la distribution d'information (57401 BGN/an, soit 4783,4 BGN/mois
ou 2446 EUR/mois. Par ailleurs, en 2022, le salaire horaire moyen des femmes était
inférieur de 12,6 % a celui des hommes.

Signature d’une déclaration d’intention franco-bulgare pour une

coopération dans le domaine de I"énergie nucléaire civile. Le ministre
de I'Economie, des Finances et de la Souveraineté industrielle et numérique, Bruno Le
Maire et le ministre bulgare de I'Energie, Roumen Radev ont signé le 21 février a Paris
une déclaration d'intention conjointe pour le lancement d'une coopération bilatérale
dans le domaine de |'énergie nucléaire civile. Le texte est public.

12 GW d’énergies renouvelables et 2 GW d’unités nucléaires a

I’horizon 2035. D'apreés des prévisions du ministere de 'Energie, réalisées dans le
cadre de l'actualisation en cours du Plan national énergie-climat, en 2035 le systeme
électrique reposera sur 12 GW de capacités énergétiques renouvelables et 2 GW de
capacités nucléaires. A court terme, le pays continuera de compter sur les capacités
existantes qui fonctionneront sur la base du principe de |'offre et de la demande.

Par ailleurs, la directrice générale de I'énergie a la Commission européenne, Ditte Juul
Jorgensen a discuté le 27 février avec le ministre de I'Energie de la Bulgarie, Rumen
Radev de l'importance de renforcer I'interconnexion électrique et gaziere (dans le
cadre du corridor gazier vertical) entre la Bulgarie, la Grece et la Roumanie dans un
contexte d’ambitions accrues en matiere d’énergies renouvelables et des possibilités
de réalisation du potentiel énergétique de la région.
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Négociations avec Hyundai E&C pour la construction des nouvelles

unités a la centrale de Kozloduy. Kozloduy NPP — New Builds entamera des
négociations avec la société sud-coréenne Hyundai Engineering & Construction pour
la construction de deux nouvelles unités utilisant la technologie AP1000 de
Westinghouse suite a la décision de I’Assemblée nationale du 23 février, soutenue par
les députés de GERB, MDL et ITP. La décision n‘a pas eu I'appui de PC-BD qui préférerait
avoir une compeétition d’au moins deux candidats et aurait souhaité inclure la société
américaine Bechtel dans la liste des candidats potentiels.

Contrat d’achat de 9 locomotives électriques au titre du PNRR. (e
ministre des Transports et des communications, Georgi Gvozdeykov a signé le 22
février un contrat avec la société bulgare Express Service pour la fourniture de 9
locomotives électriques et leur maintenance sur 15 ans pour un montant de
10,5M EUR. L'investissement est financé au titre du PNRR. D’apres le ministre, le
nouveau matériel roulant remplacera des locomotives diesel de pres de 50 ans.

Expiration du contrat a long terme entre ContourGlobal Maritsa East 3 et [a Compagnie
nationale d'électricité. La centrale thermique ContourGlobal Maritsa East 3 a arréte
provisoirement son fonctionnement le 21 février 2021 en raison de I'expiration de son
contrat a long terme avec la compagnie nationale d'électricité (NEK) pour I'achat de
I"électricité produite a des prix fixes. Le coUt d'électricité de Maritsa East 3 (qui emploie
environ 400 salariés) a été de 125 €/ MWh, au-dessus des prix a la Bourse énergétique
bulgare. D'apres la direction de la centrale thermique, I'arrét est temporaire et Ia
centrale fonctionnera de nouveau lorsque le prix auquel I'électricité s'échange sur le
marché boursier dépassera les frais de production.

Chypre

L’'Indice des prix a la consommation harmonisé était de 2,1 % en

janvier 2024 en taux de variation annuel. Par rapport 3 janvier 2023, la plus
forte variation positive a eéte observeée dans la restauration et I'hotellerie (5,8%), tandis
que la plus forte variation négative a eté observée dans les transports (1,3%). En ce qui
concerne |'origine économique, la plus forte variation par rapport a I'indice de janvier
2023 a été enregistrée dans la catégorie Services (4,0%).
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L'évaluation par la Commission européenne du programme de la
facilité pour la reprise et de résilience de Chypre souligche des

retards importants, avec seulement 14 objectifs sur 73 atteints pour le premier
trimestre 2023. La Commission recommande d'accélérer la mise en ceuvre, notant des
retards similaires en République tchéque et au Portugal. Bien que Chypre ait des
retards notables, des commentaires positifs sont formulés sur ses efforts sur la
planification fiscale. Le pays se distingue avec plus de 40 mesures de soutien aux PME,
dépassant I'ltalie. Les projets clés incluent la modernisation des hépitaux, la résolution
des lacunes du systeme de titres de propriéte, le financement des start-ups et de
I'innovation, la création d'un centre d'information numérique, et le soutien au projet
de cable électrique Great Sea Interconnector. (Philenews)

Le Cabinet de la Républiqgue de Chypre a approuvé la création
d'une autorité de supervision unifiée pour les fournisseurs de

services administratifs. Selon le ministre des Finances, Makis Keravnos, cette
décision renforce la surveillance des fournisseurs de services administratifs en confiant
la responsabilité a la Commission des valeurs mobilieres et des changes, en
collaboration avec I'lCPAC et |'Association du Barreau. Selon la presse, I'objectif est de
protéger la réputation de la République de Chypre et d'améliorer les services sous un
contrble de supervision unifié et strict. Des inspections conjointes seront effectuées
en cas d'informations préjudiciables a la réputation du pays.

En janvier 2024, le prix de |'huile d’olive a Chypre était 49 % plus

élevé gu’en janvier 2023, selon Eurostat. A Chypre, entre ao0t et octobre 2023,
le prix de I'huile d’olive a enregistré de légeres augmentations, respectivement de 13
et 11 %, et est passe€ a 19 % en novembre. Cependant, les prix ont fortement augmenté
en janvier 2024, marquant une augmentation de 49 %, un record pour l'ile. En Europe,
les plus fortes augmentations ont été enregistrées au Portugal (69 %), en Grece (67 %)
et en Espagne (63 %). Avec 49 %, Chypre a connu la cinquieme plus forte
augmentation.

Grece

La Grece souligne la nécessité de renforcer la compétitivité de I'UE.
Lors des dernieres réunions informelles de I'Eurogroupe et de I'ECOFIN a Gand, le
ministre grec de I'Economie et des Finances, Kostis Hatzidakis, a mis I'accent sur la
baisse de la compeétitivite européenne par rapport a ses concurrents internationaux et
a insisté sur la nécessité pour I'UE d’accélérer sur 6 points précis: i) la finalisation de
I'union bancaire ; ii) la relance de l'union des marchés de capitaux; iii) une politique
européenne commune en matiere d'énergie; iv) une révision de la politique des
subventions en faveur de I'innovation ; v) rééquilibrage de la politique des subventions
par la mise en place d’ un fonds de souveraineté européen et vi) mise en place d’'une
politique européenne de passation de marchés, sur les modeles récents concernant
les vaccins et le gaz naturel (Ministere de I'Economie nationale et des Finances).

A mi-parcours du plan de relance européen qui s’'achévera en 2026,
la Gréce a déja recu 14,7 Mds€, prés de 40 % des subventions et

préts demandés par le pays, selon le Rapport d’évaluation 3 mi-parcours de la
facilité pour la reprise et la résilience publiée par la Commission européenne. La Grece
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figure parmi les pays qui mettent en ceuvre de maniere cohérente les investissements
et les réeformes de son plan national de relance et de résilience et fait partie des huit
Etats-membres (avec la Croatie, I'Espagne, la France, I'ltalie, le Portugal, la Roumanie
et la Slovaquie) qui ont déposé et recu une troisieme demande de paiement, selon le
rapport.

Lancement, le 26 février, de la deuxieme phase de |'appel d'offres

pour la cession de 20 % de la société "Ariadne Interconnection SA"
(filiale du transporteur d‘électricité IPTO, chargée de la mise en oceuvre de
I'interconnexion électrique entre 'Attique et la Crete). Le délai de soumission des
offres financieres est fixé a la fin avril. Suite a la décision de I'Autorité de régulation
des déchets, de I'énergie et de I'eau (RAEEY), qui a approuvé [|'éligibilité des projets
ayant exprimé leur intérét au cours de la premiére phase de I'appel d'offres (expression
d'intérét), et suite a la signature des accords de confidentialité nécessaires, IPTO a
procéde a l'envoi de la demande d'offres contraignantes (Request for Binding Offers —
RfBO). Quatre entreprises participent a cet appel d'offres pour devenir actionnaire
minoritaire d'Ariadne Interconnection: i) le grec GEK TERNA ; ii) le consortium entre
I'australien Macquarie et le grec Phaethon Holdings (groupe Copelouzos); iii)
I'opérateur italien de transport d’électricité et la chinoise State Grid (qui détient 24%
d’'IPTO). Le processus d'évaluation par IPTO devrait étre achevé au cours du deuxieme
trimestre 2024.

En 2023, le montant total des mises en jeu (Total Gaming Revenue)
sur le marché grec des jeux d’argent et de hasard (loteries, courses

de chevaux, casinos, paris et poker en ligne), s'est élevé a 36 Mds€,
en hausse annuelle de 23%, selon le rapport annuel de la Commission de contréle et
de surveillance des jeux de hasard, repris par la presse grecque. Le revenu brut
provenant des jeux de hasard (la différence entre les mises et les gains, GGR) s’est élevée
a 2,59Mds€, apres 2,34Mds€ en 2022 (+11%). Les jeux d'argent ont génére des recettes
importantes pour 'Etat, a 893 M€, en hausse annuelle de 21%.

En 2022, les exportations de produits agricoles et agroalimentaires

se sont élevées a 5,6 millions de tonnes pour une valeur de 9,9 Mds€,
en baisse de 2% en termes de volume mais en hausse de 19% en termes de valeur. Le
poisson exporté occupait la 4e place en termes de valeur et la 10e en termes de
volume des exportations de produits agricoles et agroalimentaires. Le volume total
d’exportations de produits halieutiques s'est éleveé a 164 167 tonnes pour une valeur
de 940 M€£. Pres de 64% du volume et de la valeur des exportations concernait la
daurade et le bar d'élevage (104 192 tonnes d’une valeur de 600,6 M€). La contribution
nette du secteur de la péche et de I'aquaculture au PIB a été de 233,9 M€, soit 9,5% de
la valeur des exportations agricoles du pays (Rapport de I’Association grecque des
producteurs aguacoles)

Moldavie

Les investissements en actifs immobilisés ont reculé de 1% en 2023,
alors que le PIB moldave pourrait diminuer pour la deuxieme année consécutive. Par
ailleurs, la persistance de taux d'intérét élevés, en particulier au premier semestre, a
pesé sur l'investissement immobilier résidentiel qui a chuté de 15,9%. Cependant, les
investissements en équipements de transport ont progressé de 8,2% et en machines
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et outils de 5,5% soutenus notamment par les programmes d‘aides déployés par les
Institutions Financieres Internationales.

En 2023, la production agricole moldave a progressé de 23,6%, en
volume, par rapport a 2022. Le secteur agricole a bénéficié d'un rebond significatif de
la production veégetale (+35,1 %), en raison notamment de conditions climatiques plus
favorables qu’en 2022. La production de céréales et légumineux a progressé de 79,1%
pour atteindre 3,2 M tonnes. Au contraire, la production des activités animales a reculé
de 1,9 %, notamment en raison de la baisse de la production d'ceufs, de 4,5 %, et des
activités d'élevage, de 1,4 %.

Roumanie

L’'encours des préts accordés au secteur non-gouvernemental a

reculé de 0,6 % en janvier, par rapport au mois précédent. Si les emprunts des
menages contractés en RON ont progresseé de 0,2 %, profitant d'un léger recul des taux
d’intéréts, les préts en RON accordeés aux entreprises ont reculé de 1,4 % ainsi que les
emprunts en € de 0,8 %. Ce mouvement a favorisé le recul de la masse monétaire en
circulation (M1), qui a diminué de 1,4 %. Au cours des 12 derniers mois, la croissance de
I'activité de crédits (+5,7%) a été freinée par le recul de 13,2% des emprunts contractés
en RON par les ménages en raison du maintien d'un environnement de taux €leves. En
parallele, les dépdts bancaires ont progresse de 11,9 %, soutenus par I'augmentation
de I'’épargne en RON de 18,4% offrant des rémunérations attractives.

Le secteur bancaire a renforcé sa solidité au quatrieme trimestre

2023. Les banques roumaines ont accru leur solvabilité par rapport au trimestre
précédent, avec un ratio CET1 progressant de 0,4 pp, atteignant 19,1 %. Par ailleurs, la
qualité du portefeuille de crédit s'est renforcée, avec un ratio de crédits non-
performants limité a 2,33 %, son plus bas niveau historique. Cependant, la rentabilite
des établissements bancaires a légerement reculé au cours du trimestre, avec un

Return of Assets de 1,82 % (-0,1 pp) et un Return of Equity de 20,4 % (-0,85 pp).

Hidroelectrica lance un appel d’offres afin de réaliser les travaux de

modernisation du barrage hydroélectrique de Vidraru. Ces travaux,
estimeés a 188M€, doivent permettre le renforcement de I'ouvrage, l'installation de
nouveaux equipements meécaniques et électriques ainsi que la construction d'un
nouveau site de stockage pour déchets et matériaux. Les systemes de commande et
de contréle du site doivent également étre modernisés grace a l'introduction de
technologies numériques.

OMV Petrom annonce un investissement de 140 M€ afin de

construire deux unités de production d’hydrogeéne vert.les deux
électrolyseurs, d’'une capacité respective de 35 MW et 20 MW, seront construits au
sein de la raffinerie de Petrobrazi et auront une capacité de production de 8 000
tonnes par an. Dans le cadre de ce projet, OMV Petrom bénéficiera de subventions
pouvant atteindre 50 M€ accordées par le ministere de I'Energie dans le cadre du
PNRR.
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La production automobile roumaine a progressé de 26,3 % en
janvier, en glissement annuel. 48 728 véhicules ont ainsi été assemblés, soit le plus

haut niveau de production pour un mois de janvier depuis 2019. L'usine Dacia de
Mioveni a produit 32 354 voitures (+22,9 %), tandis que le site Ford Otosan de Craiova
a assemblé 16 374 véhicules légers (+33,7 %).
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