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L'édito
Lors des Assemblées annuelles de printemps du Fonds Monétaire International (FMI), I'institution a publié la mise
a jour de son World Economic Outlook (WEQ). D'apres le FMI, la guerre commerciale devrait réduire les
perspectives de croissance mondiale d'un demi-point cette année, soit 2,8 % et a 3 % en 2026. Impactées par
les conflits régionaux, par la chute du cours du baril suite a la guerre commerciale et par la lenteur des réformes
structurelles, les perspectives de croissance ont également été revues a la baisse pour la région Moyen-Orient
Asie Centrale (3 % pour 2025, soit une baisse de 0,6 pdb par rapport a I'estimation de janvier 2025). Cependant,
le Qatar, peu impacté par les conséquences directes des droits de douane américains (~10%), fait figure
d’exception et voit ses perspectives de croissance revues a la hausse.

Une croissance du PIB gatarien plus importante que prévue en 2024. Selon le FMI, le taux de croissance du
PIB réel du Qatar s'est établi a 2,366 % en 2024, soit +0,9 pdb par rapport aux prévisions d'octobre 2024. Elle
a été principalement tirée par les exportations de gaz naturel liquéfié (82,9Mds USD, soit 37% du PIB nominal),
des retombées positives sur les secteurs d'activités hors hydrocarbures mais liées aux grands projets (North
Field East, North Field South) de développement des capacités de production de GNL (logistique, transports)
et le tourisme; et les services de maniére générale.

Les perspectives de croissance qatarienne revues a la hausse pour 2025. Le FMI, qui estimait encore en
octobre 2024 que le taux de croissance serait de 1,9 % en 2025, a révisé ses prévisions a la hausse de 0,5 pdb
en 2025. Malgré une croissance hors hydrocarbures anémique et les conséquences des droits de douane
américains sur le cours du pétrole et sur les actifs de son fond souverain, la compétitivité-prix de son GNL
devrait permettre au Qatar d'atteindre 2,41 % de croissance en 2025. Le FMI anticipe en outre un retour a
une croissance plus dynamique (~5,7 %) sur 2026-2028, période de mise en service progressive des nouveaux
trains de liquéfaction relatifs a I'expansion du projet North Field et du développement d'un pan de
I'économie hors hydrocarbures.

Un taux d’inflation revu a la baisse pour 2025. En 2024, le taux d'inflation du Qatar s’est établi a un niveau
contenu de 1 %. Pour 2025, le FMI révise le taux d'inflation a 1,2 % (contre une prévision de 1,4 % en avril
dernier et de 2% précédemment) dans un contexte de risque avéré d’'une baisse de la croissance mondiale.

Une politique budgétaire prudente, mais une importante réduction du solde excédentaire qui s’'éloigne des
niveaux records observés en 2022 et 2023 (respectivement de 10,4 % et 5,5 % du PIB). L'excédent budgétaire
devrait s'établir a seulement 0,04 % du PIB en 2025 (contre une prévision de 2,1 % annoncée en octobre 2024
par le FMI). Cette révision a la baisse s'explique par la réduction, attendue, des recettes publiques qui
proviennent majoritairement des revenus générés par les exportations des hydrocarbures, dont les prix
diminuent. L'impact de la baisse des prix des hydrocarbures sur les finances publiques est moins important
pour le Qatar que pour les autres pays du CCG; en effet, le Qatar dispose d'un seuil d'équilibre budgétaire
avec un baril de pétrole a 45 USD. Il s'agit du niveau le plus bas des pays du CCG, en raison, notamment, d'un
coUt de production de GNL des plus faibles au monde.

La dette publique demeure maitrisée. Si la dette publique est déja en nette diminution (40,8 % du PIB en 2024
contre 43,7 % un an plus tot), elle devrait poursuivre sa trajectoire baissiere de long-terme et se stabiliser a
long terme autour de 36 % grace a une politique budgétaire qui demeure prudente.

D’aprés le FMI, les politiques tarifaires américaines et les mesures de rétorsion associées ne devraient pas
engendrer de récession mondiale malgré I'incertitude générée et la volatilité des marchés financiers. Le Qatar
est pour sa part épargné a court et moyen terme puisque les perspectives restent bonnes pour I'économie
qatarienne qui bénéficiera de la hausse de sa production de GNL des 2026, via la mise en service progressive des
trains de liquéfaction issus des grands projets gaziers et des premiers effets, bien qu’encore timides, de la mise
en ceuvre de la stratégie de diversification de son économie.



Actualités

Le 17 avril 2025, I'Emir, Son Altesse Cheikh Tamim bin Hamad Al-Thani, effectue sa
troisieme visite officielle en Russie, ouvrant de nouvelles perspectives de coopération
économique et commerciale. Parmi les annonces, la Qatar Investment Authority (QIA) et |a
Russian Direct Investment Fund (RDIF) ont signeé un accord d’investissement de 2 Mds USD,
dont I'objectif final est la création d’une « nouvelle plateforme » d'investissements dans la
technologie, la santg¢, les minéraux et d'autres secteurs d'intérét mutuel. Chaque partie
allouera 1T Md USD au fonds. De méme, la Qatar Free Zones Authority (QFZ) et la société
russe de biotechnologie BIOCAD se sont entendues sur un protocole d'accord (MoU) qui
facilitera I'implantation d'activités biotechnologiques et pharmaceutiques dans les zones
franches du Qatar, y compris les activités de recherche, de développement et de
fabrication. Une séquence de la visite a enfin été réservée a la tenue du « Qatar-Russia

Business Forum », événement inauguré par le ministre du Commerce et de l'industrie
(MoCl), Cheikh Faisal bin Thani bin Faisal Al-Thani, et ou le Président de la Qatar Chamber
(QC), Cheikh Khalifa bin Jassim bin Mohammed Al-Thani, a invité les entreprises russes a
investir au Qatar (The Peninsula)

Le Président américain Donald J. Trump prévoit de se rendre au Qatar entre le 13 et le 16
mai, lors de sa tournée dans les pays du Golfe. D’'apres la Maison Blanche, le voyage
comprendra des visites en Arabie saoudite, aux Emirats arabes unis et au Qatar (Bloomberg)

Le Premier ministre et ministre des affaires étrangeres, Cheikh Mohammed bin
Abdulrahman bin Jassim Al-Thani, s'est entretenu avec le Secrétaire américain a I'énergie,
Chris Wright. Au cours de sa visite au Qatar les 16 et 17 avril, le Secrétaire américain a
eégalement rencontré son homologue gatarien, Saad Sherida Al Kaabi, le ministre de
I'Energie et PDG de QatarEnergy. La rencontre a é€té suivie d'une visite du site de Ras Laffan,
notamment des installations de production de GNL et de GTL, des projets d'expansion
North Field ainsi que du projet pétrochimique de Ras Laffan (Qatar Energy)

L’Emir recoit le ministre-président du Land allemand de Rhénanie-du-Nord-Westphalie
Hendrik Wust. Au cours de sa visite, celui-ci s’est également entretenu avec Saad Sherida
Al Kaabi, le ministre de I'Energie et PDG de QatarEnergy. Ces rencontres ont été suivies
d’une réunion d’affaires organisée par la Qatar Chamber (QC) réunissant des investisseurs
allemands et gatariens et visant a renforcer la coopération bilatérale entre les deux parties,
notamment dans les domaines des technologies de I'information, de I'énergie, du transport
maritime, de la pétrochimie, de l'ingénierie et des semi-conducteurs (The Peninsula)

Qatar Airways Cargo, IAG, la société meére de British Airways, et MASkargo (Malaysia
Aviation Group), annoncent leur intention de lancer une activité commune de fret
mondial. Le partenariat vise a offrir une meilleure connectivité et un choix plus large
d’itinéraires sur les principaux marcheés de fret (Qatar Airways)

Sidra Medicine, le centre médical académique issu de la Qatar Foundation (QF), signe un
protocole d'accord (MoU) avec la société allemande Vitafluence.ai et son venture studio
suisse EmpathicAl.Life, afin de collaborer dans les domaines de l'intelligence artificielle
(IA) et de I'innovation en matiére de santé numérique. Ce partenariat de trois ans devrait
aboutir a des programmes pilotes, a des échanges de connaissances et au co-
développement de solutions numériques congues pour soutenir la prise de décision
clinique et la personnalisation des soins aux patients (Sidra Medicine)



https://thepeninsulaqatar.com/article/18/04/2025/qc-chairman-calls-on-russian-companies-to-invest-in-qatar
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-04-22/trump-to-visit-saudi-arabia-uae-qatar-in-mid-may
https://www.qatarenergy.qa/en/MediaCenter/Pages/newsdetails.aspx?ItemId=3850
https://thepeninsulaqatar.com/article/24/04/2025/qatar-germany-discuss-mutual-investments-to-strengthen-ties
https://www.qatarairways.com/press-releases/en-WW/249186-qatar-airways-cargo-iag-cargo-and-maskargo-announce-intention-to-launch-a-global-cargo-joint-business
https://www.sidra.org/media/news/2025/sidra-medicine-signs-mou-with-vitafluence-ai-to-advance-ai-driven-healthcare-innovation/

Invest Qatar et QNB s'associent dans le but d’inciter les entreprises étrangéres a s’établir
et étendre leurs activités au Qatar. Cette collaboration vise a offrir un acces simplifié aux
services de création d'entreprise, a I'ouverture de comptes bancaires et a une gamme
complete de services aux investisseurs étrangers par l'intermédiaire du portail Invest Qatar
(Invest Qatar)

La Qatar Foundation (QF), en partenariat avec le ministére de I'Environnement et du
Changement climatique (MoECC) organise la 2¢ édition du Sommet Earthna les 22 et 23
avril 2025 a Doha. Inauguré par Cheikha Moza bint Nasser, présidente de la Qatar
Foundation, le sommet a récompensé du prix Earthna quatre projets visant a préserver
I'environnement (Qatar Foundation)



https://www.invest.qa/en/media-centre/news-and-articles/invest-qatar-and-qnb-partner-to-offer-tailored-services-to-foreign-investors
https://www.qf.org.qa/stories/her-highness-sheikha-moza-bint-nasser-attends-opening-ceremony-of-qfs

Evenements

Le Qatar Economic Forum se tiendra a Doha du 20 au 22 mai. La cinquieme édition du Forum a
pour theme « The Road to 2030 : Transforming the Global Economy ».

La troisieme édition de Vision Golfe aura lieu le 17 et 18 juin a Paris. L'évenement, qui vise a
renforcer les relations commerciales entre la France et les pays du Golfe, est organisé par Business
France, sous I'égide du Ministere de I'Economie, des Finances et de la Souveraineté Industrielle et
Numeérique, et du Ministere de I'Europe et des Affaires Etrangeres.

Le Ministére des Municipalités organisera sa 5¢ conférence annuelle intitulée « Recycling towards
Sustainability ». Cet évenement se déroulera les 25 et 26 juin prochains.



Indicateurs macro

Croissance du PIB Inflation
D’aprés les données du FMI, la croissance du Qatar en 2024 L'inflation moyenne était de 1 % sur I'année 2024. Le FMI prévoit
s'établit a +2,366 %. Le FMI estime en avril 2025 qu’elle sera un taux d’'inflation de 1,4 % en 2025. Pour mémoire, sur I’'année

de 2,41% pour cette méme année. 2023, I'inflation moyenne était de 3%.
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Solde budgétaire Solde commercial
Le solde budgétaire, bien qu’en baisse, reste excédentaire |e FMI estime que la balance commerciale du Qatar est

de 74 M USD en 2024. D'aprées le FMI, le Qatar a enregistré excédentaire a hauteur de 65,5 Mds USD en 2024. En comparaison,
un excédent budgétaire représentant 0,3% du PIB réel en |'excédent était de 68,4 Mds USD en 2023.
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http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-internationa
mailto:manon.delporte@dgtresor.gouv.fr
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Pays/QA

