JAPON — Conjoncture économique

Derniére mise a jour : 23/04/2025

Consommation privée 0,0%
Contributions (pp) Consommation publique 0,1% ©
Investissements privés non résidentiels 0,1% ©
Investissements privés résidentiels 0,0%
Variation des stocks privés -0,3% ®
Exportations 0,2% ©
Importations 0,5% ©
Variation trimestrielle du PIB : 0,6% ©
Indicateurs conjoncturels m février-25 janvier-25 décembre-24 novembre-24
Production industrielle (g.m) Mk 2,3% ¥ -1,1% ¥ -0,2% W -2,2%
Commandes de machines (g.m) A 4,3% ¥ -3,5% ¥ -1,2% Ap 3,4%
PMI manufacturier [ ] 48,4 [ ] 49 [ ] 48,7 ] 49,6 ] 49
PMI services @ 50,0 () 53,7 () 53,0 (@) 50,9 (@) 50,5
Ventes de détail (g.a) Mk 1,4% Mk 3,9% Mk 3,5% A 2,8%
Climat des affaires (Tankan , toutes industries) @ 15 () 15
Confiance des consommateurs [ ] 34,1 () 34,8 () 35,2 (] 36,2 (] 36,4
Headline inflation (g.a) A 3,6% Mk 3,7% Mk 4,0% A 3,6% A 2,9%
Inflation core * (g.a) L) 3,2% Ly 3,0% Ly 3,2% Ly 3,0% Ly 2,7%
Inflation core core ** (g.a) A 2,9% Mk 2,6% Mk 2,5% A 2,4% A 2,4%
Indice des salaire réels (g.a) A 1,2% ¥ -2,8% = 0,3% Ap 0,5%
Taux de chomage 2,4% 2,5% 2,4% 2,5%
Ratio offres d'emplois/demandeurs 1,24 1,26 1,25 1,25
Exportations (g.a) @ 3,9% @ 11,4% @ 73% @ 28% @ 38%
- Chine -4,8% 14,1% -6,1% -3,1% 4,1%
- France 3,5% -5,6% -2,2% 13,3% -9,5%
- Etats-Unis 3,1% 10,5% 8,1% -2,1% -8,0%
- Corée du Sud 11,5% 16,2% 6,1% 10,9% 5,0%
Importations (g.a) [ ] 2,0% @ -07% ® 165% [ ] 1,7% ® -38%
- Chine 15,9% -3,5% 18,3% 5,7% 4,2%
- France -36,1% 18,3% 26,6% 7,1% -13,6%
- Etats-Unis -4,6% -2,7% 5,2% 1,4% -0,6%
- Corée du Sud 2,5% 9,5% 8,0% 5,7% 40,0%
Balance commerciale (Mds €) 3,4 3,7 -16,9 0,8 -0,7
Balance courante (Mds €) 25,7 -1,6 6,9 20,5
Nombre de visiteurs étrangers (g.a) Ap 16,9% i 40,6% M 27,6% M 30,6%
g.a (= glissement annuel) , g.t (glissement trimestriel), g.m (glissement mensuel)
Produit intérieur brut réel / IDE 13-24 T2-24 T1-24 2024
PIB Monde (g.a) 3,2%
PIB Etats-Unis (g.t / g.a) 0,6% 0,8% 0,7% 0,4% 2,8%
PIB France (g.t / g.a) -0,1% 0,4% 0,3% 0,1% 1,2%
PIB Japon (g.t / g.a) 0,6% 0,4% 0,7% -0,5% 0,1%
Contributions (pp)
Consommation privée 0 0,4 0,4 -0,3 -0,1
Consommation publique 0,1 0,0 0,2 0,0 0,2
Investissements privés non résidentiels 0,1 0,0 0,2 -0,1 0,2
Investissements privés résidentiels 0 0,0 0,1 -0,1 -0,1
Variation des stocks privés -0,3 0,2 0,0 0,3 0,0
Exportations 0,2 0,3 0,4 -0,9 0,2
Importations 0,5 -0,5 -0,7 0,7 -0,3
IDE - Flux entrants (Mds €) 6,6 4,8 7,9 -4,5 15,3
- Depuis la France 0,21 0,7 0,1 0,7 2,0
IDE - Flux sortants (Mds €) 51,05 49,5 47,9 36,4 192,6
- Vers la France 0,9 0,6 0,7 0,1 2,7
Marchés financiers [ mars-25 | février-25 janvier-25 décembre-24 novembre-24
Performance indice Nikkei 225 Y -4,1% ¥ -61% ¥ -0,8% Al 4,4% ¥ -2,2%
Moyenne taux de change €/¥ 161,2 158,1 161,9 158,5 163,2
Moyenne taux de change $/¥ 150,0 150,6 155,2 157,2 149,8
Taux 10 ans JGBs 1,47% 1,36% 1,24% 1,08% 1,04%
Taux 30 ans JGBs 2,48% 2,34% 2,29% 2,25% 2,25%
Taux 10 ans US 4,21% 4,20% 4,54% 4,57% 4,17%
Prix du pétrole (panier OPEC) 74,085 76,8$ 79,4$ 73,18 73,08
Indice TOPIX 2658,7 2682,1 2788,7 2784,9 2680,7

Evolution indice TOPIX b -0,9% ¥ -3,8% = 0,1% A 3,9% ¥ -0,6%



JAPON — Conj ure économique

Derniére mise a jour : 23/04/2025

Taux de change mensuel $/¥

Croissance réelle du PIB

. 3,5% 165
Y 160
15% 155 149,95
150
145
-0,5%
<evemeeer PIB Etats-Unis (g.) 140
«eeeo PIB France (g.t) 135
—e— PIB Japon (g.t) -2,5% 130
«,,)fv\’«va\’«,\fﬁ '059’ «,,)59’ «vﬁ’)’ /\\/ﬁ?’«,Lﬁ:”0:\?’/\&:\?’/\,\/:\,“(»:\?&:\?«&’9‘ mars-24  mai-24 juil-24 sept-24 nov-24 janv-25  mars-25
Indicateur avancé de confiance des entreprises Indicateurs de production et consommation (g.a)
58 15%
Y 10%
52 50
50 5% 1,4%
48
0%
46 0 2,3%
48,4
:3
mars-24 mai-24 juil-24 sept-24 nov-24 janv-25 mars-25 -10%

févr-24 avr-24 juin-24 aolt-24 oct-24 déc-24 févr-25

PMI services Seuil

PMI manufacturier

Production industrielle Ventes de détail

Commerce extérieur

Progression du nombre de visiteurs étrangers au Japon (g.a)

100%
40%
80%
20% 39% 60%
- M 0%
2,0%
20% 20%
-20%
mars-24 mai-24 juil-24 sept-24 nov-24 janv-25 mars-25 0%
Exportations (g.a) ——— Importations (g.a)
Inflation (g.a.) Taux de chdmage
e |flation "core" (g.a) 20 = e==e=e Objectif inflation o,
; ; 3,4%
o = |nflation (g.a) Inflation "core core" (g.a)
4,5% 3.6% 3,2%
3,5% ﬁ 3,0%
2,8%
9 = ’
2% >: """"""""""""""""" 2,6% MZ 4%
1,5% 2,4% ’
0,5% 2,2%
0,5% 2,0%
27 févr-24 24 juin-24 at-24 ct-24 déc-24 févr-25
mars-24 mai-24 juil-24 sept-24 nov-24 janv-25 mars-25 o ar juin acd ° e¢ er
Performance mensuelle de l'indice Nikkei 225 100 Prix du baril de pétrole en dollars US (pays de I'OPEC)
10%
7% 90
4%
1% 80 74,00
99,
2% 70
-5%
-4,1%
-8% 60

mars-24  mai-24 juil-24 sept-24  nov-24  janv-25 mars-25

mars-24 juin-24 sept-24 déc-24 mars-25



