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Prix de matières premières de référence

Produits agricoles Métaux industriels Brent en $

Base 2019 = 100 (sauf pour le Brent en $)
Sources : GSCI, calculs : DG Trésor
Derniers points : 14 septembre 2022
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NB : En moyenne sur longue période, on observe : inflation IPCH (%) = inflation IPC (%) + 0,16 pt. Cet écart

s'accroît lorsque les prix de l'énergie augmentent fortement, comme c'est le cas en 2021-2022. On observe

aussi : inflation IPCH core (%) = inflation IPCSJ (%) + 0,03 pt.

2022 2023

IPC 5,3% 4,2%

IPCH 5,9% 4,7%

Programme de stabilité IPC juil-22 5,0% 3,2%

Insee IPC sept-22 5,3% -

5,5% 3,2%

1er quartile : 5,3%      

3ème quartile : 5,8%

1er quartile : 2,6%      

3ème quartile : 3,5%

OFCE IPC juil-22 5,3% 4,1%

Commission européenne IPCH juil-22 5,9% 4,1%

Banque de France IPCH juin-22 5,6% 3,4%

OCDE IPCH juin-22 5,2% 4,5%

FMI IPCH avr-22 4,1% 1,8%

Inflation totale

PLF 2023 août-22

IPC août-22Consensus Forecasts

Prévisions d'inflation pour la France
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Les mesures du Gouvernement 

soutiennent fortement le pouvoir d’achat : 

• Revenus : indexations, transferts 

ciblés

• Prix : boucliers tarifaires (3 pts en 

glissement annuel au T2 2022 selon 

l’Insee).

Le pouvoir d’achat serait stable en 2022 

et augmenterait de 0,9% en 2023.

Le taux d’épargne diminuerait légèrement 

mais resterait au-dessus de son niveau 

d’avant crise sanitaire.
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• Conflit en Ukraine, prix de l’énergie, approvisionnements

• Resserrement monétaire en zone euro et aux Etats-Unis, impact sur 

l’investissement

• Affaiblissement de la demande mondiale : situation sanitaire en Chine, 

plans de soutien en Allemagne et au Royaume-Uni, marchés financiers

• Situation sanitaire en France, comportements de consommation et 

d’investissement
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Sources : comptes nationaux trimestriels

Écarts au T4 2019, en %

Derniers points : T2 2022
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L’inflation s’élevait en août à :

- 3,0 % au Japon

- 6,6 % en France

- 8,3 % aux États-Unis

- 8,8 % en Allemagne

- 9,1 % en Italie

- 9,9 % au Royaume-Uni

- 10,5 % en Espagne -2%
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Inflation dans les principaux pays avancés

France Allemagne Italie Espagne Zone euro Royaume-Uni États-Unis Japon

en glissement annuel

Sources : Eurostat (IPCH), ONS et US Bureau of Labor Statistics (IPC)

Derniers points : août 2022
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Dernier point : fin 2023
Sources : Fed, BoE, AFT, Reuters (futures)
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Cours du gaz naturel, du pétrole et tensions sur le 
fret maritime

Pétrole (baril de Brent, en $) Gaz naturel (TTF néerlandais, en €/MWh) Freightos Baltic Index
($, éch. droite)

Sources : ICE Futures Europe, Freightos Baltic Index
Calculs : DG Trésor
Derniers points : 20 septembre 2022

Invasion russe de 
l'Ukraine
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Effort budgétaire pour protéger les ménages et les 
entreprises face à l'inflation

Fiscalité sur la consommation d'énergie Régulation du prix de l'énergie
Revenu des ménages Subventions aux entreprises
Taxes sur les énergéticiens Total net des taxes sur les énergéticiens
Total brut

En % du PIB 2021

Source : DG Trésor
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en variation annuelle, %

Source : DG Trésor
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Part du secteur immobilier et des activités 

associées (en % du PIB)

Source : KLEMS, Rogoff K. et Y. Yang (2021), NBER
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Source : CEIC, Nations Unies

Ralentissement démographique et du taux 

d’urbanisation (en %)

Prix moyen du m2 dans le résidentiel 

urbain (en RMB/ m2)

Source : Bureau national des statistiques (NBS)
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Indicateurs immobiliers mensuels

(%, g.a., décumulé)

Source : Bureau national des statistiques (NBS)
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Revenus des gouvernements locaux issus des 

cessions des droits d'usage de terrain

Exposition des banques chinoises et des 

institutions financières aux prêts immobiliers (en %)

Source : NBER, Ministère des Finances de Chine. Calculs : DG Trésor.Source : NBER, Ministère des Finances de Chine. Calculs : DG Trésor.



https://www.linkedin.com/company/direction-generale-du-tresor-french-treasury/
https://twitter.com/DGTresor

