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https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/02/25/regles-budgetaires-europeennes-comment-atterrir
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/03/10/le-teletravail-un-outil-efficace-face-a-la-crise-sanitaire
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/03/03/analyse-des-prets-garantis-par-l-etat-a-la-fin-2021
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/03/10/le-teletravail-et-crise-sanitaire
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https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/03/09/consultation-publique-instruments-de-defense-commerciale-mesures-antidumping-antisubventions-et-de-sauvegarde
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/03/08/ukraine-et-sanctions-economiques-contre-la-russie-des-points-de-contacts-dedies-aux-entreprises-affectees
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2018/07/06/les-reserves-officielles-de-change
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/03/04/flash-conjoncture-pays-emergents
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/03/01/enjeux-economiques-pour-la-france-en-indonesie
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/02/28/retour-sur-la-reunion-informelle-des-ministres-charges-de-l-economie-et-des-finances
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/02/22/ief-publication-des-dossiers-types-pour-le-depot-des-demandes-d-examen-prealable-ou-d-autorisation-au-titre-de-la-reglementation-sur-le-controle-des-investissements-etrangers-en-france


410/03/2022



11/03/2022 5Direction générale du Trésor



611/03/2022

Direction générale du Trésor



711/03/2022

Direction générale du Trésor

Taux de croissance du PIB, France (%)

Source : Ameco.
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Mix énergétique 

primaire (2020)

40 % nucléaire

28 % de pétrole

16 % de gaz naturel

14 % d’énergies 

renouvelables et 

déchets

2 % de charbon.

Part de la Russie dans les imports de gaz naturel Part de l’énergie dans :

 Les dépenses des 

ménages : jusqu’à 10 % 

pour les 10 % de ménages 

les moins aisés (hors 

transport) ; 6 % pour 

ménages à revenu moyen : 

10 à 15 % en Europe 

centrale et orientale.

 Les coûts des 

entreprises : en moyenne 

de 0 à 3 % dans l’UE mais 

jusqu’à 20 % dans 

l’industrie manufacturière.

Source : Commission européenne 2019

Origine des importations de gaz naturel pour les pays de l’UE dont la Russie 

est l’un des trois principaux fournisseurs. (% du total en 2019)

https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-5163-2019-INIT/fr/pdf
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

•

•

•

•
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France Italie Zone euro Royaume-
Uni

Allemagne Espagne Etats-Unis

Inflation dans les principaux pays avancés en 
décembre 2021

Inflation sous-jacente Inflation alimentaire Inflation énergétique Inflation totale

Sources : Eurostat (IPCH), ONS ( et US Bureau of Labor Statistics (IPC).
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Les coûts d’approvisionnement incluent aussi des 

coûts de distribution et des taxes, qui restent stables. 

Ex. gaz : prix de marché = 32 % du coût 

d’approvisionnement en 2019
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Contenu importé russe Part directe Part indirecte

Contenu en importations françaises de la dépense 

finale russe en 2014 – 15 premiers secteurs

Contenu en importations russes de la dépense finale 

française en 2014 – 13 premières catégories

Source : WIOD. Simulation du modèle AVIONIC, calculs DG Trésor.
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https://www.aft.gouv.fr/fr
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2. Analyse des prêts garantis par l’État à 
fin 2021 

Hind Benitto, Benjamin Hadjibeyli
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Un cadre multi-contraint pour un dispositif très sollicité

Mise en place des PGE: choix et arbitrages

• Un enjeu principal: éviter un rationnement du crédit

• Produit final commercialisé à partir de fin mars :

• Ouvert à toutes les tailles et formes d’entreprises non financières

• Jusqu’à deux ans de différé

• Jusqu’à 25% du CA ou deux ans de masse salariale

• Quotité garantie allant de 70 % à 90 % (selon la taille)

• Engagement des banques à octroyer les prêts à prix coûtant

• Déclinaisons sectorielles et évolutions du dispositif
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Secteur et taille des entreprises

À qui les PGE ont-ils été octroyés ?

Fort recours de l’hébergement-restauration Principalement aux petites entreprises :

• 99 % des bénéficiaires sont des TPE/PME

• 77 % des montants vont aux TPE/PME

• Les ¾ des PGE sont inférieurs à 100 k€

• 48 PGE octroyés par arrêté à de grandes

entreprises (pour 17 Md€)

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Électricité et gaz

Gestion eau, déchets et dépollution

Industrie manufacturière

Activités immobilières

Information-communication

Commerce

Industries extractives

Santé humaine et action sociale

Services administratifs

Construction

Transports

Autres activités de service

Activités spécialisées, scientifiques et techniques

Arts, spectacles et activités récréatives

Enseignement

Hébergement-restauration

Part du PGE dans le CA du secteur (%) Part d’entreprises du secteur ayant reçu un PGE (%)
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Situation financière

À qui les PGE ont-ils été octroyés ?

Intensité du recours plus importante parmi les 

cotations moyennes

Source : données Bpifrance et DGFiP, calculs  DG Trésor.

Des entreprises un peu plus endettées et 

disposant de moins de liquidités
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Une enveloppe de PGE pas entièrement consommée

À quoi les PGE ont-ils servi ?

Un plafond peu atteint :

• PGE médian de 16,6 % du CA

• 38 % des entreprises avec un PGE représentant 

plus de 1/5e de leur CA

Des bilans 2020 peu dégradés :

• Hausse des dettes

• Hausse de la trésorerie

Dette nette stable dans l’ensemble

Source : données DGFiP, calculs  DG Trésor.
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Un endettement nouveau, mais de précaution

À quoi les PGE ont-ils servi ?

Des PGE peu utilisés :

Source : données Banque de France, calculs DG Trésor.

Pas de substitution à d’autres dettes :
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Un coût modéré pour l’Etat 

Quel coût pour les finances publiques ? 

Encours retenu 150 Md€

Taux de pertes 3,1 %

Pertes brutes 4,6 Md€

Primes de garanties 3,2 Md€

Pertes nettes 1,4 Md€
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Profils de remboursement et entreprises en difficulté

Quel coût pour les finances publiques ? 

•

•

•


