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Turquie, Azerbaidjan, Géorgie, Turkménistan

Turquie : Nouvelle baisse du taux directeur par la Banque centrale

Lors du comité de politique monétaire du 6 mars, la Banque centrale a abaissé son taux directeur
de 250 pdb, a 42,5 %, conformément aux attentes du marché. Il s'agit de la 3¢ baisse consécutive
de de la méme ampleur, aprés celles des 26 décembre et 23 janvier.

L'inflation s’est établie en février a 3971 % en ga. (contre 42,1% en janvier) et
2,3%en g.m.(contre 5,0 % en janvier). Dans son communiqué, la Banque centrale affirme que la
demande intérieure devrait conserver un effet désinflationniste au cours du premier trimestre de
cette année et que le renforcement de la coordination avec la politique fiscale jouerait un réle clé
dans le processus de désinflation. Le méme jour, I'indice de la Bourse d’Istanbul a enregistré une
hausse de 2,7 %, tandis que la prime du CDS a 5 ans de la Turquie a augmenté de 3 points de base,
atteignant 257 points de base

Turquie : Creusement du déficit commercial en février

Selon les données du ministére du commerce, en février les exportations turques ont reculé de
1,5% g.a. a 20,8 Mds USD, tandis que les importations ont progressé de 3,8 % g.a. a 28,9 Mds USD.
Le déficit commercial s’est ainsi creusé de 1,4 Md USD en g.a., atteignant 8,2 Mds USD en février
2025.

Turquie : Légere hausse de la production industrielle sur un an

Selon l'institut statistique de Turquie (TUIK), en janvier 2025, la production industrielle en Turquie
aprogressé de1,2 % en g.a., portée par la hausse de I'industrie manufacturiére (+1,2 %) et du secteur
de |'électricité, du gaz et de la vapeur (+5,0 %). A l'inverse, I'extraction miniére a reculé de 0,7 %.

En glissement mensuel, la production industrielle a diminué de 2,3 %, pénalisée par le recul de
I'industrie manufacturiére (-3,0 %) et de la production d'électricité, de gaz et de vapeur (-0,8 %),
malgré une forte hausse de I'extraction miniére (+7,5 %).

Azerbaidjan : Ralentissement attendu la croissance du PIB dés 2025

Selon la Banque mondiale, la croissance du PIB devrait ralentir progressivement a 2,4 % en moyenne
entre 2025 et 2029, aprés 4,1 % en 2024, concomitamment a la baisse continue de la production
pétroliere. La Banque mondiale évoque par ailleurs des risques structurels a moyen terme,
notamment liés a la forte présence étatique dans I'économie azerbaidjanaise et a l'insuffisance du
développement des marchés financiers.

Géorgie : Inflation inférieure a la cible de la Banque centrale en février

Selon des données récentes publiées par la Banque centrale (NGB), |'inflation en moyenne annuelle
a atteint 2,4 % en février 2025 et reste donc en-dessous de |'objectif de 3 %. Le taux d'inflation
sous-jacent, qui exclut les prix des produits alimentaires, des combustibles et des cigarettes soumis
a une forte volatilité, s'est établi a 2 %.



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/f4b0062a-6f09-49e6-a615-c7e9e0e8c1d7/ANO2025-15.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-f4b0062a-6f09-49e6-a615-c7e9e0e8c1d7-plH7bZF
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Industrial-Production-Index-January-2025-57917&dil=2
https://report.az/en/finance/wb-announces-forecasts-on-azerbaijan-s-gdp-growth-until-2030/
https://nbg.gov.ge/media/news/%E1%83%A1%E1%83%90%E1%83%A5%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%97%E1%83%95%E1%83%94%E1%83%9A%E1%83%9D%E1%83%A1-%E1%83%94%E1%83%A0%E1%83%9D%E1%83%95%E1%83%9C%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98-%E1%83%91%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%99%E1%83%98-%E1%83%97%E1%83%95%E1%83%98%E1%83%A1-%E1%83%9B%E1%83%98%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%AE%E1%83%98%E1%83%9A%E1%83%95%E1%83%90%E1%83%A1-%E1%83%90%E1%83%A5%E1%83%95%E1%83%94%E1%83%A7%E1%83%9C%E1%83%94-7
https://nbg.gov.ge/media/news/%E1%83%A1%E1%83%90%E1%83%A5%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%97%E1%83%95%E1%83%94%E1%83%9A%E1%83%9D%E1%83%A1-%E1%83%94%E1%83%A0%E1%83%9D%E1%83%95%E1%83%9C%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98-%E1%83%91%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%99%E1%83%98-%E1%83%97%E1%83%95%E1%83%98%E1%83%A1-%E1%83%9B%E1%83%98%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%AE%E1%83%98%E1%83%9A%E1%83%95%E1%83%90%E1%83%A1-%E1%83%90%E1%83%A5%E1%83%95%E1%83%94%E1%83%A7%E1%83%9C%E1%83%94-7

Région : Révision des perspectives 2025-2026 de la BERD

La Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD) a révisé a la baisse ses
perspectives économiques régionales pour 2025-2026, tablant sur une croissance de |'ordre de
3,2% (-0,3 pp). Parmi les pays de la zone, les prévisions de croissance de I'Azerbaidjan (3,0 % en
2025, 2,5 % en 2026) et de la Géorgie (6,0 % en 2025, 5,0 % en 2026) ont été revues a la hausse,
tandis que celles de la Turquie (3 % en 2025, 3,5 % en 2026) et du Turkménistan (6,3 % en 2025 et

2026) demeurent inchangées.

Indicateurs 07/03/2025 ‘ var semaine var mois var fin 2023

BIST 100 (TRY) 10507,11 8,78% 6,13% 40,65%

Taux directeur de la BCT 42,50% -250,00 pdb -750,00 pdb 0,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 35,12% 4,00 pdb -671,00 pdb 139,00 pdb
Taux des e“:g’:::s de I'Etat a 25,77% 16,00 pdb -273,50 pdb 208,00 pdb
Pente 2-10 ans -935,00 pdb -20,00 pdb 397,50 pdb 347,00 pdb
CDS a5 ans 257,90 pdb 9,10 pdb 7,28 pdb -20,38 pdb

Taux de change USD/TRY 36,38 -0,18% 6,96% 23,36%

Taux de change EUR/TRY 39,46 4,13% 3,91% 20,92%

Taux Forward

Taux USD/TRY FW

07/03/25 36,38 36,81 37,35 38,31 39,26 42,18 45,14 48,16
Var en % (Vs.07/03/25) - 1,2% 2,7% 5,3% 7,9% 15,9% 24,1% 32,4%

Taux EUR/TRY FW

07/03/25 39,46 39,95 40,65 41,65 42,80 46,21 49,66 53,20
Var en % (Vs.07/03/25) - 1,3% 3,0% 5,6% 8,5% 17,1% 25,9% 34,8%

Au cours de la semaine du 03/03, les taux des emprunts d’Etat turcs se maintiennent stables, aprés
le net recul enregistré la semaine précédente. Le rendement des obligations souveraines turques a
2 ans s'accroit de 4 pdb tandis que celui a 10 ans diminue de 16 pdb en g.h., atteignant
respectivement 35,12 % et 25,77 %. Le spread de taux 10-2 ans poursuit une baisse tendancielle
(-49 pdb en g.m. a 9,35 points), alors que le risque de crédit (CDS a 5 ans) remonte a 258 pdb
(+7,3pdb en g.m.), signalant une amélioration en demi-teinte de la confiance des marchés
internationaux.

Sur le marché des changes, la livre atteint un niveau de dépréciation inédit face a I’euro (-4,13 % a
39,5 TL/EUR) tout en se maintenant stable face au dollar (-0,18 % a 36,38 TL/USD). Ces évolutions
surviennent alors que la Banque centrale a procédé a une troisi€me baisse de son taux directeur,
désormais fixé 4 42,50 %. Elles coincident également avec |a forte incertitude qui prévaut aux Etats-
Unis concernant les effets potentiels des guerres commerciales liées aux mesures protectionnistes
annoncées par |‘administration Trump. Ces tensions pourraient accentuer les pressions
inflationnistes outre-Atlantique, contribuant au repli du dollar face a I'’euro (-2,9 % a 1,05 USD/EUR).

La Bourse d’Istanbul se maintient en hausse (+8,78 % a 10 507 points) atteignant son plus haut
niveau depuis le début d’année. L’autorité des marchés financiers turque (SPK) a par ailleurs
annoncé |le 10/03 le prolongement de 'upstick rule, en vigueur depuis le 24 février. Cette régle vise
alimiter le short-selling (stratégie de vente a découvert en pariant a la baisse sur la valeur d'un actif)
en imposant que les ventes d’actions ne se fassent qu'a un prix supérieur ou égal au dernier prix
négocié. Pour rappel, les marchés avaient réagi négativement aux procédures judiciaires engagées
contre les dirigeants de la TUSIAD, entrainant une contraction de 3 % du BIST 100.

La dynamique haussiére des indice boursiers est tirée par les bonnes performances du secteur
bancaire : I'indice bancaire BIST atteint ainsi un record historique (+8,6 % a 16 454 points), tiré par
la forte rentabilité des fonds propres des banques.


https://www.ebrd.com/news/2025/growth-slows-in-ebrd-regions-amid-fragmenting-trade-and-investment.html
https://www.ebrd.com/news/2025/growth-slows-in-ebrd-regions-amid-fragmenting-trade-and-investment.html
https://www.dunya.com/ekonomi/bist-50de-yukari-adim-kurali-bugun-de-uygulanacak-haberi-767519
https://www.dunya.com/ekonomi/bist-50de-yukari-adim-kurali-bugun-de-uygulanacak-haberi-767519
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Turquie : Forte hausse des salaires dans le secteur agricole en 2024

En 2024, les salaires des travailleurs agricoles en Turquie ont connu une hausse marquée selon TUIK.
Le salaire journalier moyen des saisonniers a augmenté de 84,2% pour atteindre 943 TRY
(23,8 EUR), tandis que le salaire mensuel des permanents a progressé de 95,5% a 26 259 TRY
(663,6 EUR). Pour les saisonniers, le salaire journalier des hommes a grimpé de 84,8 % a 1007 TRY
(25,5 EUR); celui des femmes de 85,9 % a 890 TRY (22,5 EUR). Pour les travailleurs permanents, les
hommes ont percu en moyenne 27788 TRY (702,2 EUR) par mois (+94,8%) et les femmes
19328 TRY (488,4 EUR ; +90,5 %).

Azerbaidjan : Baisse des revenus de la société publique de coton Azerpambiq

L'entreprise publique de coton « Azerpambiqg», a annoncé avoir cléturé I'année 2023 avec une
perte nette de 4,9 MUSD, contre un bénéfice net de 15,7 MUSD en 2022. Les ventes de fibres de



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Agricultural-Holdings-Labour-Wage-Structure-2024-53786&dil=2
https://abc.az/en/news/169454/azerpambiq-aqrar-senaye-kompeksi-operates-at-a-loss

coton, sa principale source de revenus, ont atteint 20,4 MUSD en 2023 contre 50,8 MUSD en 2022,
ce qui s'explique par la diminution de la demande turque a la suite des séismes de 2023. Pour
mémoire, Azerpambiqg, dont les actifs ont atteint 142,7 MUSD au 1¢" janvier 2024 (+6,4 % en g.a),
gere six usines de transformation de coton et plusieurs centres de production dans le pays.

Géorgie : Augmentation de la taxe sur les importations de blé

Le gouvernement de la Géorgie a signé un décret le 28 février pour prolonger les frais d'importation
de farine jusqu’au 1°" avril, portant la taxe a 0,3 GEL (0,1 EUR) par kg (au lieu de 0,25 GEL auparavant)
au-dela de 200 kg de farine de blé importée. Dans le cas de l'orge et du son, la redevance sera
doublée (0,20 GEL par kg). Cela pourrait entrainer une hausse du prix du pain, et notamment du
pain produit industriellement en Géorgie. Ces mesures doivent permettre de limiter les effets
d’éventuelles fluctuations du prix du blé en Russie, qui pourrait baisser a la fin du mois de mars.

Turquie : Forte baisse des importations de pétrole russe en février

Les importations turques de pétrole brut russe auraient été divisées par quatre en février en
glissement mensuel aprés le durcissement, le 10 janvier, des sanctions américaines sur le secteur
énergétique russe, touchant notamment Gazpromneft, Surgutneftegaz et plus de 160 pétroliers de
la « flotte fantdme » du Kremlin. En février, les livraisons de pétrole brut russe de I'Oural depuis les
ports de Primorsk, Ust-Luga et Novorossiysk vers la Turquie s’élevaient a 0,4 Mt, contre 1,6 Mt un
mois plus tot, selon, Reuters.

Les volumes d'importation de la Turquie depuis la Russie sont tombés a leur plus bas niveau depuis
décembre 2022, aprés que le plus grand raffineur de Turquie, Turkiye Petrol Rafinerileri (Tupras), a
décidé en février de ne plus accepter les cargaisons de brut russe ne respectant pas le
plafonnement du prix du baril fixé a 60 dollars par le G7, et de cesser d’acheter du pétrole depuis
I'Oural. TUpras achetait en moyenne 290 000 barils de pétrole russe par jour entre juin 2024 et
janvier 2025.

Turquie : Inauguration du gazoduc Igdir-Nakhitchevan

Une cérémonie d’inauguration du gazoduc Igdir-Nakhchivan s’est tenue le 5 mars 2025 a Igdir en
présence des ministres turc de |I'Energie et de son homologue azerbaidjanais. La longueur du
gazoduc de 16 pouces reliant Igdir a la région de Sadarak de la République autonome du Nakchivan
est de 97,5 km, dont 80 km s’étendent sur le territoire turc. Le gazoduc d’une capacité annuelle de
500 M de métres cubes de gaz naturel devrait répondre aux besoins en gaz naturel de I'ensemble
de la population du Nakhitchevan pendant prés de 30 ans.

Turquie: Création d'une joint-venture entre Baykar et Leonardo pour la
fabrication de drones

Le 6 mars, Baykar et la société italienne Leonardo ont annoncé la création d'une coentreprise
spécialisée dans la production de drones d'attaque. Cette société a vocation a se concentrer sur
le marché européen des drones militaires, estimé par les deux entreprises a 100 Mds USD au cours
des 10 prochaines années. Cet accord intervient alors que les entreprises de défense cherchent a
capitaliser sur I'augmentation attendue des dépenses en matiére de défense en Europe.

Turquie : Forte baisse des bénéfices des deux principales compagnies aériennes
en 2024

Turkish Airlines et Pegasus Airlines ont vu leurs bénéfices nets chuter en 2024, malgré une hausse
de leur chiffre d'affaires. Turkish Airlines a enregistré un bénéfice net de 3,4 MdsUSD (-43 %),
pénalisé par une hausse de 45 % de ses dépenses de personnel (4,7 Mds USD). Son chiffre d'affaires
a progressé de 8% a 22,7 Mds USD, porté par la vente de billets (+4 % a 18,4 Mds USD) et le fret
aérien (+35% a 3,5 Mds USD).

De son c6té, Pegasus Airlines a affiché un bénéfice net de 361 MEUR (-54 %), avec une hausse de
20 % de ses dépenses (2,6 Mds EUR) et un chiffre d'affaires en progression de 17 % a 3,3 Mds EUR.


https://www.resonancedaily.com/index.php?id_rub=3&id_artc=223172
https://www.resonancedaily.com/index.php?id_rub=3&id_artc=223172
https://www.moscowtimes.ru/2025/02/27/turtsiya-proschaetsya-srossiiskoi-neftyu-postavki-ruhnuli-vchetvero-posle-novih-sanktsii-ssha-a156586
https://www.reuters.com/business/energy/turkeys-top-refiner-tupras-stops-russian-crude-purchases-after-sanctions-2025-02-18/
https://www.reuters.com/business/energy/turkeys-top-refiner-tupras-stops-russian-crude-purchases-after-sanctions-2025-02-18/
https://www.aa.com.tr/en/energy/energy-diplomacy/igdir-nakhchivan-natural-gas-pipeline-opens/47880
https://www.aa.com.tr/fr/monde/baykar-et-leonardo-signent-un-accord-de-partenariat-sur-les-technologies-sans-pilote-/3501838
https://www.forbes.com.tr/makale/thy-nin-kari-yaklasik-yuzde-44-dustu
https://www.pegasusinvestorrelations.com/medium/image/2024-q4-investor-presentation_1496/view.aspx

Azerbaidjan : Réduction des frais d'utilisation des conteneurs plateformes sur
la route TITR

L’Association internationale Trans-Caspian International Transport Route (TITR), en charge du
développement de la route reliant la Chine a I'UE via I'Asie centrale et le Caucase, a décidé
d’appliquer une réduction de 30 % sur les tarifs d’utilisation des conteneurs plateformes en
Azerbaidjan et en Géorgie, ainsi qu’une exonération totale des frais au Kazakhstan.

Turquie: Les ventes du marché automobile en baisse en février

Selon les données de I'Association des Distributeurs Automobiles et de la Mobilité (ODMD) pour
février 2025, le marché des voitures particulieéres et des véhicules utilitaires légers a baissé de
14,4 % en g.a pour atteindre 90 730 unités. Les ventes du secteur ont baissé de 14,2 % sur la période
janvier-février par rapport a la méme période de I'année précédente, a 159 384 unités, dont 131 395
voitures particuliéres. Les véhicules électriques ont représenté 10,4 % du marché total, avec
16 698 unités vendues. Renault est devenu le leader du marché avec une part de 11 % et
18 237 unités vendues, suivi par Ford avec 8,4 % et Fiat en troisiéme position avec 8,2 %. La part de
marché des véhicules chinois est restée stable en g.m a 6,6 % (10 547 unités), dont 3,4 % pour BYD
et 2,3 % pour Cherry.

Turquie: Les exportations de I'industrie ont enregistré une baisse en février

Selon les données de |’Association des exportateurs turcs (TIM), les exportations de I'industrie
automobile ont baissé de 4,7 % en février en g.a pour s’établir a 2,9 Mds USD (I'industrie automobile
se maintient au premier rang des exportations turques). Avec une diminution également de 4,7 %
et 2,5 Mds USD d'exportations, le secteur de la chimie s'est placé en deuxiéme position, tandis que
le prét-a-porter et I'habillement ont pris la troisieme place avec 1,4 Md USD d’exportations,
enregistrant une baisse plus importante de 9,3% en glissement annuel.

Turquie : Nouvelle opportunité de crédit pour les jeunes entrepreneurs

Le ministre du Trésor et des Finances, Mehmet Simsek, a annoncé qu’en collaboration avec la
Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD), un nouveau mécanisme
de crédit sera mis en place pour les jeunes entrepreneurs et dirigeants d’entreprise de moins de
35 ans. Ce programme permettra d’accorder 6,3 Mds TRY (environ 160 MEUR) de préts via le Fonds
de garantie de crédit, avec une garantie de 5 Mds TRY (130 MEUR). Selon le ministre, grace a ce
soutien, les jeunes pourront accéder aux ressources nécessaires pour créer et développer leurs
entreprises, ainsi qu’a des services de conseil et de formation.


https://report.az/en/infrastructure/azerbaijani-georgian-railways-ask-kazakhstan-to-reduce-tariffs-for-using-fitting-platforms/
https://www.odmd.org.tr/web_2837_1/neuralnetwork.aspx?type=35
https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari
https://www.ekonomigazetesi.com/ekonomi/bakan-simsek-duyurdu-hazine-teminatiyla-625-milyar-liralik-kredi-imkani-42704

40 40 21|
38 . 2.1
USDIAZN EURIAZN
EUR/TRY  USDITRY U SDIGEL EURIGEL 20 10 mars 2025 03 mars 2025
32 36 10 mars 2025 10 mars 2025
10 mars 2025 10 mars 2025 . 278 202 1,70 1.84
39,46 6,38 . . 20

28 3.4 o

24 32 1.0

20 J 3.0 &

P [ 1.2 ——USDIAZN

18 Jf —usDITRY 28 -',‘ b\

I 1.7

EUR I TRY EURIAZN
12 | . USDIGEL .
EURIGEL )

B, z p p Py e s S T g b = 2 % 5 &3 % = 3 2 % ¢ & &
5 oa @& 2 a i 2 & o 2 o om 2 O S A = 2R 8 B3 4 & 8 B3 O3 4 b e ¥4 o8 ow
¢ B : 9 oo B g BB g 1 = AT &R 44 &R FA- SN - g ¥ o5t H
L I - B - A O T VR S SO TR - I - A T s R A = ok B oL B4R BoE Lo b

R ] BORoR B8R B Ry 2 2 B R ; R : R R R R R

PREVISIONS DE CROISSANCE
TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

PREVISIONS D’INFLATION (fin d’année)
TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

Banque mondiale

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations :
www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

Responsable de la publication : Service économique régional d’Ankara
abdenor.brahmi@dgtresor.gouv.fr, orhan.chiali@dgtresor.gouv.fr

Rédaction : SER d’Ankara

Abonnez-vous : paul.lapoutge@dgtresor.gouv.fr



http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-internationa
mailto:abdenor.brahmi@dgtresor.gouv.fr
mailto:orhan.chiali@dgtresor.gouv.fr

