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Nouvelles économiques de Turquie

Macroéconomie, commerce et finances

Géorgie — Accord de libre-échange. L’accord de libre-échange entre la Géorgie et 1’ Association européenne de libre-
échange concerne maintenant tous les pays membres de celle-ci. En effet, I’accord initialement signé en juin 2016 et
entré en vigueur en septembre 2017 s’étend désormais également a la Suisse et au Liechtenstein.

Géorgie — Crédit a la consommation. Koba Gvenetadze, le Président de la Banque nationale de Géorgie, a déclaré que
les réglementations en matiere de crédit a la consommation pourraient avoir un impact négatif de faible ampleur sur le
court terme. Cependant, il a soutenu que cet impact sera, sans équivoque, positif sur le long terme. Ainsi, dans un premier
temps, la consommation pourrait diminuer, puis, celle-ci devrait augmenter. L’octroi de crédit sera limité pour les
banques commerciales a compter du 7 mai pour prendre en compte la solvabilité de ’emprunteur. Le volume de ces
crédits ne devra pas excéder 25% du capital de la banque.

Géorgie — Indice des prix a la production dans le secteur industriel. Selon GeoStat, ’indice des prix a la production
du secteur industriel a enregistré en mars une nette hausse de 6,5% par rapport au méme mois de 2017, et un léger recul
de 0,9% par rapport au mois précédent.

Géorgie — Microfinance. Les institutions de microfinance en Géorgie ont enregistré pour ce premier trimestre de 2018
un profit net de 5,23 M GEL. Ce profit net a été divisé par 3,4 comparé a la méme période 1’an passé. Le nombre de
sociétés de microfinance dans le pays a aussi diminué en ce premier trimestre : 73 institutions de microfinance opérent
dans le pays contre 83 I’an passé. Sur cette méme période, ces institutions ont émis 1,18 Md GEL de crédit, dont 1,1
Md a été destiné a des particuliers.

Géorgie — Préts non-performants. En mars 2018, le taux de préts non-performants (Non-performing loan ou NPL) en
Géorgie était de 2,4%, soit une baisse en g.a de 1,3% et une baisse de 0,4% par rapport a février 2018.

Turquie — Ralentissement de 1’économie. Le taux d’utilisation des capacités de production du secteur manufacturier
a enregistré en avril une baisse, passant de 79,1% en mars a 77,7%, soit le niveau le plus bas depuis février 2017.
L’indice de confiance du secteur réel de la Banque centrale, corrigé des effets saisonniers, a enregistré en avril une
baisse de 2,7 points pour descendre & 106,8 points (toujours au —dessus du seuil d’optimisme de 100), soit son niveau
le plus bas depuis mai 2017. L’indice de confiance de TurkStat a enregistré de son cdté une baisse des secteurs des
services et de la construction, tombés désormais en de¢a du seuil d’optimisme de 100 points. Les ventes de détail ont
également affiché une baisse, mais restent Iégerement au-dessus de 100 points. En mars les ventes de logement ont chuté
de 14% par rapport au méme mois de I’année derniere. Sur les 3 premiers mois cumulés, cette baisse reste limitée a
6,7% par rapport a la méme période de 2017. Enfin, I’indice de confiance des consommateurs reste toujours sous la
barre d’optimisme de 100 points (71,9 points en avril aprés 71,3 points en mars).

Turquie — Taux d’intérét de la banque Centrale. Deux mois avant les élections présidentielles et Iégislatives, la
Banque centrale a décidé le 25 avril de relever son taux préteur de « late liquidity window », soit le plus haut du systeme
de corridor, de 12,75% a 13,5%. La BC a souligné dans son communiqué qu’elle aura recours a d’autres hausses en cas
de besoin. La BC a laissé inchangé son taux d’intérét au jour le jour, a 9,25% (marginal funding rate) et & 7,25% pour
le taux emprunteur. Le taux repo a une semaine reste également inchangé a 8%. Cette hausse de 75 pdb a été supérieure
aux attentes des marchés qui tablaient sur 50 pdb.
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Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Privatisation des usines de sucre. 14 usines de sucre en Turquie sont dans un processus de privatisation.
11 d’entre elles ont déja recu des offres de rachat atteignant au total 4,5 Mds TRY (approximativement 950 M EUR).
Parmi les acheteurs, il y a notamment les Groupes Dogus (rachat de Bor Seker pour 336 M TRY et de Afyon Seker pour
725 M TRY), Tutgu (Kirsehir Seker, 330 M TRY), Alteks (Ilgin Seker, 637 M TRY) et Erser (Burdur Seker, 487 M
TRY). Concernant les trois autres usines, qui n’ont pas encore recu d’offres satisfaisantes, les acquéreurs potentiels
peuvent se manifester jusqu’au 4 mai.

Turquie — Tomates. La Russie a levé les restrictions sur les importations de tomates turques, sous responsabilité du
gouvernement turc, pour ’ensemble des entreprises qui sont indemnes de tuta absoluta (insecte ravageur présent dans
certains légumes).

Energie, environnement et transports

Azerbaidjan — Gaz. L’entreprise italienne Edison a racheté les droits de 1’entreprise espagnole Gas Natural Fenosa
dans le cadre du contrat d’achat du gaz Shahdeniz 2. Edison fournira du gaz naturel pour le marché italien pour une
durée de 25 ans.

Azerbaidjan - Hydrocarbures. La compagnie pétroliére britannique BP a annoncé jeudi 26 avril 2018 la signature
avec la société pétroliere nationale d’Azerbaidjan SOCAR d’un accord de partage de production (PSA) portant sur
I’exploration et I’exploitation en commun du bloc D230, situé¢ au nord du bassin de la péninsule d’ Absheron. Selon le
communiqué de la compagnie pétrolicre britannique, la zone a explorer est située a 135km de Bakou et s’étend sur 3 200
km?, L’entreprise entend réaliser des forages a une profondeur de 3 500 m. L’accord signé dans le cadre de la visite a
Londres du président azerbaidjanais [lham Aliyev fait de BP ['unique opérateur durant la phase d’exploration de la zone,
tandis que I’exploitation des éventuelles ressources découvertes sera conduite a parts égales (50%) entre BP et SOCAR.
Le britannique BP est historiquement le principal investisseur étranger dans le secteur pétrolier azerbaidjanais depuis la
signature en 1994 de I’accord de partage de production du champ pétrolier ACG conclu avec SOCAR.

Turkménistan — Hydrocarbures. Selon la presse officielle iranienne citant les propos du directeur exécutif de la société
d’Etat iranienne du gaz (NIGC), Hamid-Reza Araqgi, un nouveau cycle de négociations entre experts turkmeénes et
iraniens se tiendra le mois prochain, afin de progresser vers une résolution du litige sur les termes des livraisons de gaz
turkmene au nord de I’Iran. Selon M. Araqi, en I’attente des résultats de cette nouvelle phase de négociation, 1’Iran ne
portera pas I’affaire devant la justice internationale. Pour rappel, le Turkménistan a interrompu en janvier 2017 ses
livraisons de gaz naturel a I’Iran aprés le refus de ce dernier de régler une dette estimée par le Turkménistan a 1,5 Md
USD, montant contesté par les autorités iraniennes. L’Iran se plaint pour sa part de la faible qualité du gaz fourni, en
deca des normes fixées par les termes du contrat.

Turquie — Consommation d’électricité. Lors du 6™ Congrés International Smart Grid and Cities (25 et 26 avril 2018,
Istanbul), Monsieur Murat Pinar, le directeur général d’Enerji SA, a souligné que la consommation d’électricité par
habitant en Turquie reste faible : la consommation moyenne par résident des pays de I’OCDE représente le double de
celle de la Turquie (2500 KWh par an).

Industrie, services et innovation

Azerbaidjan — Tourisme. Selon les données publiées par le comité azerbaidjanais des statistiques, les revenus des tour-
opérateurs et agences touristiques du pays ont crii de 11,7% en glissement annuel, pour s’établir a 41 M AZN (soit 19,8
M EUR). Les profits du secteur enregistrent toutefois une baisse de 3,3 M AZN (1,6 M EUR). La région de Bakou
concentre a elle-seule 78,8% des revenus touristiques, soit 32,3 M AZN. Par ailleurs, 13 455 touristes étrangers se sont
rendus en Azerbaidjan dans le cadre de voyages organisés par des tour-opérateurs azerbaidjanais, chiffre en forte
croissance par rapport a I’année précédente.

Turquie - Nouvelles technologies. Le marché des nouvelles technologies et de I’innovation a atteint 100 Mds TRY en
2017 en Turquie. Ce marché a plus que doublé comparé aux données de 2012. En effet, les technologies dites de
« nouvelle génération » comme les objets connectés, I’intelligence artificielle, la réalité virtuelle et augmentée, le Big
data ou encore la Fintech, incitent les entreprises a se tourner vers des investissements technologiques pour faire face a
la concurrence.
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Tableaux statistiqgues et graphiques

Taux de change

02/05/2018 02/04/2018 02/11/2017 02/05/2017
(jour) (1 mois) (6 mois) (1 an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 4,9902 4,1573 4,8803 3,9714 4,4339 3,8072 3,8577 3,5348
AZN 2,0404 1,7 2,0938 1,7 1,9821 1,7003 1,8579 1,7025
GEL 2,9529 |2,4552 2,9762 2,4144 3,038 2,6106 2,6606 2,4411

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan ‘ Géorgie ‘ Turquie Azerbaidjan Géorgie

2018

FMI 4,4% 4,0% 2,0% 3,9% 4,8%
Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18

Banque 3,5% 4,0% 0,9% 1,5% 4.2% 4,7% 5,0%
Mondiale Jan.18 | Janv.18 | Janv.18 | Janv.18 | Jan.18 | Janv.18 N.D N.D Jan.18 N.D N.D N.D
Commission R 3,2% 8.5% 7.4%

ST Avr.18 | Avr.18 N.D N.D N.D N.D Avr.18 | Avr.18 N.D N.D N.D N.D

OCDE 5,3% 4,7% 9,9% 8,9%
Mars18 | Newi? N.D N.D N.D N.D Neva? | Nevi? N.D N.D N.D N.D
Gouv 5,5% 5,5% 1,5% 4,5% 7,0% 6,0% 8,0%
Mars.18 | Mars.18 | Dec.17 N.D Jan.18 N.D Mars.18 | Mars.18 | Dec.17 N-D N.D N.D
Banque 4,2% 4,5% 7,9% 6,5% 7,0% 3,0%
centrale Nov.17 N.D N.D N.D Nov.17 N.D Fev.18 Fev.18 Dec.17 N-D Nov.17 N-D
Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
200
180
160
5. Sub 19. Sub 5. Mar 19. Mar 2. Nis 16. Mis 30. Nis
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Calendrier
e Du8aull Mai, Ankara : 10éme High Speed Rail Trade Exhibition

e Du 8 au 11 Mai, Bakou : Conférence de 1’ Association Internationale des Ports
e Du 16 au 18 Mai, Bakou : 12éme exposition Caspian Agro
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