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LE CHIFFRE A RETENIR

La variation trimestrielle de la
croissance économique de la
Tunisie au T1 2025

Selon les chiffres de I'Office national du tourisme tunisien (ONTT), la saison touristique 2024
confirme la dynamique de rattrapage post-Covid du secteur, avec un record d’affluence. Porté
par la hausse des flux en provenance du Maghreb et d’Europe, le tourisme tunisien enregistre une
nette progression de ses indicateurs de fréquentation et de recettes, tandis que la dépense
moyenne par visiteur est restée relativement stable.

En 2024, la fréquentation touristique a progressé de 9,6%, portée par les clientéles algérienne,
britannique et francaise. Selon I'ONTT, 10,3 M de touristes non-résidents ont visité la Tunisie en
2024, soit une progression globale de 9,6% sur un an. Cette tendance haussiere se retrouve aussi
au Maroc avec 17,4 M de touristes (+19,9%) et en Egypte avec 15,7 M de touristes (+5,4%). La
dynamique en Tunisie s'explique principalement par un afflux plus important de visiteurs en
provenance d'Algérie (+470 K par rapport a 2023 ; +15,5% sur un an), du Royaume-Uni (+133 K ;
+68,3%) et de France (+64 K ; +6,3%). A l'inverse, le nombre de visiteurs libyens a reculé de 143 K (-
6,4%), en lien avec la fermeture temporaire du poste-frontiere de Ras Jedir entre mars et juin. Les
entrées en provenance du Maroc ont également diminué (-8 K; -13,7%).

Les touristes issus de pays du Maghreb dominent, et les séjours de tunisiens résidant a
I"étranger (TRE) progressent notablement. Les entrées des TRE se sont élevées a 1,3 M en 2024
(+9% sur un an), mais restent inférieures a leur niveau de 2019 (1,45 M). Hors TRE, les 8,9 M de
visiteurs sont principalement issus du Maghreb (55%), les dix principales clienteles européennes
représentant 21% des entrées. Comme en 2023, les trois principaux pays pourvoyeurs de touristes
sont I'Algérie (3,5 M ; 34% du total), la Libye (2,1 M ; 20,5%) et |la France (1,1 M ; 10,5%), premiere
clientele européenne.



Les nuitées touristiques ont augmenté de 9,8%, grace aux non-résidents. Le nombre total de
nuitées a atteint 27,2 M en 2024, dont un tiers sont concentrées sur juillet et ao(t. La hausse des
nuitées de non-résidents (+15,4%, soit +2,9 M) a compense la forte baisse des nuitées des touristes
résidents (- 21,9%, soit -531 K). Comme les années précédentes, les régions de Djerba-Zarzis, Sousse
et Nabeul-Hammamet concentrent I'essentiel de la fréquentation.

Les recettes touristiques ont progressé de 8,3%, malgré une dépense moyenne par visiteur
inchangée. En 2024, les recettes touristiques s'élevent a 7,5 Mds TND (2,2 Mds EUR), soit une
hausse de 8,3% sur un an. Toutefois, leur poids relatif dans I'économie a diminué par rapport a la
peériode pré-révolution, représentant 4,2% du PIB en 2024 (contre 5,3% du PIB en 2010). La
progression des recettes touristiques en 2024 s’explique par I'augmentation du nombre de
visiteurs, alors que la dépense moyenne par touriste a reculé en termes nominaux, et encore plus
en termes réels dans un contexte d'inflation annuelle estimée a 7%. Cette évolution suggere une
pression accrue sur la qualité ou la durée des s€jours.
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L’activité économique se contracte
de 0,2% au T1 2025 (g.t.)

Selon les estimations préliminaires publiées

par I'Institut national de la statistique (INS), le
produit intérieur brut (PIB) en volume, corrigé
des variations saisonniéres, s'est contracté de
0,2% en glissement trimestriel (g.t.) au 1¢
trimestre 2025. Cette dynamique s'explique
principalement, du coté de l'offre, par le repli
des industries mécaniques et électriques (-
5,6% en g.t.) et des activités financieres et
d'assurance (4,3% en gt), bien que
partiellement compensé par le rebond de
I'agriculture (+2,8% en gt) et de Ia
construction (+4,4% en g.t.). Sur un an, le taux
de croissance a progresse pour s'établira1,6%
au T1 2025. Du co6té de la demande, la
consommation des ménages s'est repliee (-
1,5% en g.t., apres + 2,9% en g.t. au T4 2024),
en lien avec la réforme sur les cheques sans
provision, entrée en vigueur en février, qui
encadre plus strictement leur usage et limite
leur utilisation comme instrument de crédit a
la consommation et crédit fournisseur, une
pratique courante chez les ménages et les
entreprises. Enfin, le commerce extérieur a
continué de peser sur l'activité, sous l'effet du
creusement du déficit commercial en raison
d'un recul des exportations et du rebond des
importations.

Evolution du PIB trimestriel en volume : montant et
croissance en glissement annuel
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Le taux de chémage diminue pour
s'établir 3 15,7% au T1 2025

Selon un communiqué de I'INS publié le 15
mai 2025, le taux de chémage s’est établi a

15,7% au 1" trimestre 2025, en léger recul par
rapport au 3™ trimestre 2024 (16%), derniere
période de référence disponible en I'absence
de statistiques pour le quatrieme trimestre.
Cette amélioration résulte de I'effet combiné
d'une hausse de la population active (+1,3%
par rapport au T3 2024), portée a 4,2 M de
personnes, et d'une légere diminution du
nombre de chomeurs (-0,4%), qui s'établit a
664 000. Malgre ce repli, le chémage demeure
structurellement  élevé  pour  certaines
catégories de la population, notamment les
femmes (20,3%, soit -1,8 point de
pourcentage sur la période) et les jeunes de 15
a 24 ans (37,7%, -3,7 p.p.), reflétant les
difficultés persistantes d’insertion sur le
marché du travail. Parallelement, le nombre
d'actifs occupés a progresse de 57 000 pour
atteindre 3,6 M au T1 2025. L'emploi reste
majoritairement concentré dans le secteur
des services (54% de I'emploi total), suivi par
les industries manufacturieres (20%) et le
secteur agricole et de la péche (14%).

Le déficit commercial s’est creusé
de prés de 54% a 7,3 Mds TND sur
les 4 premiers mois de 2025

Selon les données publiées par I'INS, les
exportations tunisiennes de biens ont reculé
de 2,4% en glissement annuel (g.a.) sur les
quatre premiers mois de 2025, pour s’'établir
a 20,7 Mds TND (6,1 Mds EUR), alors que les
importations ont progress¢ de 7,8% a
28 Mds TND (8,3 Mds EUR). Le déficit
commercial s’éleve ainsi a 7,3 Mds TND (2,2
Mds EUR), contre 4,7 Mds TND un an plus tot.


https://ins.tn/publication/la-croissance-economique-au-premier-trimestre-2025
https://www.ins.tn/publication/indicateurs-de-lemploi-et-du-chomage-premier-trimestre-2025
https://www.ins.tn/sites/default/files-ftp3/files/publication/pdf/Note%20CEXT%204%20mois%202025.pdf

Le taux de couverture chute a 74% (contre
81,8% en 2024).

Evolutions du commerce extérieur (2020-2025), en M
TND.
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La diminution des exportations a fin avril est
attribuable au recul des ventes : (i) de produits
énergétiques (-33% en g.a. a 810 M TND), en
lien avec le net recul des exportations de
produits raffinés (106 M TND, contre 621 M
TND un an plus tot) du fait de l'arrét pour
maintenance de la raffinerie de la STIR a
Bizerte; et (i) de produits issus de
I'agroalimentaire (-19,2% en g.a.), sous l'effet
de la baisse des ventes d’huile d'olive en
valeur (1,8 Md TND contre 2,4 Mds) du fait de
la baisse des cours. Du coté des importations,
la progression s'explique principalement par
celle des produits d'équipement (+29,6% a
6,7 Mds TND) et des produits de
consommation (+13,7% a 4 Mds TND). A noter
toutefois la diminution des importations de
produits €nergétiques de 14,2% a 4,5 Mds
TND, dans un contexte de recul du prix du
baril. Enfin, les principaux clients de la Tunisie
a fin avril 2025 sont la France (22% du total
des exportations), I'ltalie (18%) et I'Allemagne
(15%) alors que ses principaux fournisseurs
sont la Chine (14% des importations), I'ltalie
(11%) et la France (11%).

Baisse du taux d’'indépendance
énergétique de la Tunisie au T1
2025, pénalisé par le repli de la
production de pétrole et de gaz

D'apres le rapport de la conjoncture
eénergetigue a fin mars 2025 publié par le
Ministere de l'Industrie, des Mines et de
I'Energie, la Tunisie a enregistré une baisse
d’environ 3,5% sur un an de sa production
nationale d'hydrocarbures au cours du
premier trimestre 2025, avec une baisse de
5% sur un an de la production pétroliere et de
2% sur un an de la production de gaz. En
parallele, la redevance sur le gaz algérien
(fixée pour rappel a 5,25% de la quantité de
gaz transportée chaque année via le gazoduc
TransMed) a reculé de 15% sur un an du fait de
la baisse des flux entre I'Algérie et I'ltalie. En
conséquence, les ressources eénergetiques
primaires de la Tunisie sont en baisse
d’environ 6% sur un an.

Dans le méme temps, la demande en énergies
primaires a progresseé de 2% sur un an, tirée
par une hausse de la consommation en gaz
naturel (+4%) alors que la demande en
produits pétroliers est restée relativement
stable. Ces évolutions ont entrainé une
nouvelle dégradation du taux
d'indépendance énergétique de la Tunisie a
39% au T1 2025, contre 43% un an plus tot.

Enfin, la production nationale d'électricité a
légerement augmente (+1% sur un an) pour
atteindre 4 211 GWh a fin mars 2025. Grace a
la mise en service de plusieurs centrales
solaires, la part des €nergies renouvelables
dans le mix électrique, qui reste largement
dominé par le gaz naturel (94%), a progressé
pour atteindre 5,5% au 1°° trimestre 2025
(contre 5,1% au 1¢" trimestre 2024). Par ailleurs,
les importations d’électricité en provenance
d'Algérie ont couvert 13% des besoins du
marché local sur les trois premiers mois de
I'année 2025.

Signature d'une premiére ligne de

Garantie de Trade Finance entre

Proparco et la banque UBCI

Le 12 mai 2025 a Tunis, Proparco (filiale du
groupe AFD dédiée au secteur privé) et I'Union

Bancaire pour le Commerce et I'Industrie
(UBCI) ontsigne une ligne de Garantie de Trade


https://www.energiemines.gov.tn/fileadmin/docs-u1/Conjoncture_%C3%A9nerg%C3%A9tique_mars_2025.pdf
https://www.energiemines.gov.tn/fileadmin/docs-u1/Conjoncture_%C3%A9nerg%C3%A9tique_mars_2025.pdf
https://www.ubci.tn/actualite/lubci-devient-la-premiere-banque-tunisienne-a-rejoindre-le-programme-trade-finance-de-proparco/

Finance (GTF) de 30 M EUR, lors d'une
cérémonie présidée par l'ambassadrice de
France en Tunisie. L'UBCI devient ainsi la
premiere banque tunisienne a intégrer le
programme de GTF de Proparco. Ce dispositif
vise a sécuriser les opérations d'import-export
en assurant les banques de confirmation
contre le risque de défaut des banques qui ont
émis un instrument de Trade Finance (lettre de
crédit, lettre de crédit stand-by, traite avalisée)
pour le compte d'un de leurs clients
importateurs. Il contribuera ainsi a sécuriser les
transactions et les échanges a l'international
des entreprises tunisiennes, favorisant ainsi la
création de valeur ajoutée et soutenant la
croissance eéconomique du pays.

PROPARCO

GROUSE AFD

De gauche a droite : Mohamed Koubda, Directeur Général de I'UBC/; Anne
Guéguen, Ambassadrice de france en Tunisie ; Frédérique MASI, Directrice
régionale Proparco pour I'Afrique du Nord.

Signature d'un accord entre la CCITF
et la TAA pour dynamiser le secteur
automobile

Le 13 mai 2025 a Tunis, la Chambre de
commerce et d'industrie tuniso-francaise
(CCITF) et la Tunisian Automotive Association
(TAA) ont organisé une conférence sur les
mutations du secteur automobile, marquée
par la signature d'un protocole d'accord de
partenariat entre les deux institutions.

L'accord s’articule autour de trois axes : (i) le
développement des échanges industriels et

commerciaux entre les entreprises tunisiennes
et les entreprises francaises ; (ii) la promotion
de la filiere tunisienne sur le marché frangais ;
et (iii) I'organisation conjointe d’événements en
Tunisie et en France.

Ce partenariat vise a structurer durablement la
présence tunisienne dans les grands rendez-
vOUS internationaux, a renforcer la visibilité et
la compétitivité de |'écosysteme national, et
s'inscrit dans la perspective du salon EQUIP
AUTO 2025 (14-18 octobre 2025, Paris), ou la
Tunisie sera représentée par un pavillon
national coorganisé par la CCITF et la TAA.


https://www.facebook.com/CCITUNISOFRANCAISE/posts/pfbid02ctERtJR5kfFHZFSEEk8ktfR3xULprCWMy47xBqzmw2Ba8gTzrXDoZDiAZVLyu2yCl

| 2024 . 2025(p) | 2026 (p)
PIB nominal, en Mds USD 53 56,3 57,9
Croissance du PIB réel, en % 1,4 1,4 1,4
Taux d’investissement, en % du PIB 1,9 10,7 10,3
Taux d’épargne, en % du PIB 10,2 8 7,2
Taux d'inflation annuel moyen, en % 7 6,1 6,5
Solde budgétaire, en % du PIB -5,9 5,4 5,2
Recettes publiques, en % du PIB 28,5 28,1 27,6
Dépenses publiques, en % du PIB 345 33,3 33
Dette publique, en % du PIB 83,1 82,9 84,2
Solde courant, en % du PIB 1,7 -2,7 -3,1
Réserves en devises, en Mds USD 9,2 8,1 7,2
Notation souveraine Fitch/Moody's CCC+/CAA2 CCC+/CAA1 -

stable stable

Sources : World Economic Outlook April 2025 Database, FMI.

Indicateurs macroéconomiques

Période

Var. par rapport a

la période

précédente

Croissance trimestrielle du PIB, en g.a. en % T1 2025 +1,6% -0,8 p.p.
Taux de chémage, en % de la pop. active T1 2024 15,7% -0,3 p.p.
Taux d'inflation mensuel, en % Avr-2025 5,6% -0,3 p.p.
Recettes touristiques cumulées, en Mds TND Au 10/05/2025 2120 M TND +7 1% en g.a.
Revenus du travail cumulés, en Mds TND Au 30/04/2025 2826 M TND +8,1% en g.a.

Indicateurs monétaires et financiers Période Valeur Var. en g.a.
Taux d'intérét directeur, en % Depuis le 26/03/2025 7,5% -0,5 p.p.
Réserves de change, en jours d'importations Au 15/05/2025 99 jours -7 jours
USD/TND Au 13/05/2025 3,02 -3,37%
EUR/TND Au 13/05/2025 3,35 -0, 71%

Sources : INS, BCT.




La masse salariale représente 77%
des dépenses a fin avril 2025 selon
la BCL

La Banque centrale de Libye (BCL) a publié, le
8 mai 2025, son rapport sur lI'exécution du
budget de I'Etat pour les quatre premiers
mois de I'année. A fin avril, les recettes
publiques ont atteint 6,8 Mds USD, en
progression de 18% sur un an, soutenues
quasi  exclusivement par les revenus
pétroliers, qui représentent pres de 98% des
ressources totales. Ces recettes se
répartissent principalement entre les ventes
de brut (5,5 Mds USD) et les redevances
pétrolieres (1,2 Md USD). Du coté des
dépenses, ces dernieres se sont €tablies a
5,7 Mds USD, en hausse de 21% en glissement
annuel (g.a.). Cette croissance est
essentiellement imputable a
I"alourdissement de la masse salariale (+20%),
qui atteint 4,4 Mds USD, soit 77% des
dépenses  totales.  Par
subventions, majoritairement affectées aux
carburants (notamment ['essence), ont

ailleurs, les

presque doublé en un an pour s'établir a 1,2
Md USD (soit 21% des dépenses). En
conséquence, l'excédent budgétaire s'est
réduit a 1,1 Md USD sur les quatre premiers
mois de I'année 2025, contre 2 Md USD sur la
méme péeriode en 2024. En l'absence de
budget unifi¢, la BCL applique la regle du
douzieme provisoire : elle autorise, sur une
base mensuelle, le financement des
dépenses publiques essentielles dans la
limite des ressources disponibles.

La Libye inaugure son
raccordement au réseau de cables
sous-marins européen Medusa

Le 10 mai 2025, les autorités libyennes ont
inauguré a Misrata le raccordement du pays

au réseau de cables en fibres optiques sous-
marins européen Medusa, qui constitue le
plus vaste systeme de cables sous-marins en
Méditerranée. Long de 8 760 km, il concerne
11 pays du bassin méditerranéen. |l
comprend désormais deux points
d'atterrissement en Libye, a Tripoli et
Benghazi. Cette inauguration fait suite a
I'accord signé le 8 novembre 2023 entre la
société européenne Medusa Submarine
Cable System et I'entreprise libyenne privée
LUIC (Libyan United International for
Telecommunication and Technology). Cette
infrastructure stratégique devrait améliorer
la qualité et la fiabilité des services Internet
dans les principales villes libyennes, tout en
soutenant le développement de la 5G, des
centres de données et des services cloud. Elle
contribue au renforcement de la
souveraineté numeérique du pays et a
I'ancrage de la Libye dans l'espace euro-
mediterranéen de connectivité.

Carte du réseau Medusa

Source : Medusascs


https://cbl.gov.ly/en/revenue_and_expendit/

202 2025 (p) 2026 (p)

PIB nominal, en Mds USD 421 47,5 48,7
Croissance du PIB réel, en % -0,6 +17,3 +4,3
Production pétroliere, en M b/j 11 1,4 1,5
Taux d'inflation annuel moyen, en % +2,1 +2,3 +2,3
Solde budgétaire, en % du PIB +0,2 +0,2 +0,2
Solde courant, en % du PIB 6,9 10,4 8,7
Réserves en devises, en Mds USD 82,9 83 83,1

Sources : World Economic Outlook April 2025 Database, FMI.
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