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Nouvelles économiques de Turquie

Macroéconomie, commerce et finances

Azerbaidjan — Indicateurs macroéconomiques. A 1’occasion de la publication du World economic outlook d’avril
2018, le Fonds monétaire international (FMI) a revu a la hausse sa prévision de croissance 2018 pour I’ Azerbaidjan, de
1,3% a 2%. L’institution prévoit également une hausse de la croissance pour ’année 2019, a 3,9%. Cette correction
s’explique principalement par le redressement des cours du pétrole, les hydrocarbures représentant 82% des recettes du
pays a I’export. Le FMI a parallélement révisé a la baisse sa prévision du taux d’inflation a 7% (contre 8% auparavant),
alors que les effets des deux dévaluations de la devise nationale s’estompent et que la dynamique des prix des
hydrocarbures influence favorablement le cours du manat azerbaidjanais. Au premier semestre 2018, le PIB
azerbaidjanais a atteint 17 Mds AZN (8 Mds EUR) soit une augmentation de 2,3% en g.a. Le PIB par habitant, quant a
lui, s’établit désormais a 1 756 AZN, soit 836 EUR. De plus, le volume du commerce extérieur azerbaidjanais a
enregistré une hausse de 35% au T1 2018 par rapport au T1 2017 et atteint 5,5 Mds USD. Les exportations et les
importations ont augmenté respectivement de 29% et 45%.

Géorgie — Croissance. Les prévisions de croissance du FMI pour 1’économie géorgienne sont de 4,5% pour 2018, aprés
4,8% de croissance en 2017. Le FMI annonce que la Géorgie est I’économie la plus résiliente parmi les 3 pays du
Caucase du sud, soulignant une diversification de son économie et de ses partenaires commerciaux, la mise en ceuvre
des accords de libre-échange, ainsi que la hausse des IDE et des investissements domestiques dans I’immobilier, les
énergies renouvelables, les services financiers et les infrastructures.

Géorgie — Déficit commercial. Selon les données de GeoStat, au 1*" trimestre de cette année le volume du commerce
extérieur a enregistré une nette hausse de 28% par rapport a la méme période de 2017, pour atteindre 740 M USD. Les
exportations ont augmenté de 22% pour atteindre 2,1 Mds USD. Le déficit commercial augmente pour atteindre 1,3 Md
USD, apres 1,1 Md USD au T1 2017. Si I’on exclut les réexportations des exportations totales, les exportations
géorgiennes diminuent sur cette période a 555 M USD. La Turquie, la Russie et I’Azerbaidjan continuent d’étre les
premiers partenaires commerciaux du pays. Dans le méme temps, le commerce avec 1’Union Européenne s’est élevé a
820 M USD au T1 2018, soit une hausse de 27,6% en g.a.

Géorgie — FMI. Aprés la visite du FMI en Géorgie, le Ministre de I’économie et du développement durable, Dimitri
Kumsishvili, a déclaré que 1’institution soutenait la politique économique du gouvernement actuel. Le FMI est satisfait
des réformes proposées et des bons résultats économiques du pays lors de I’année 2017 (5% de croissance, résistance
aux chocs externes, balance du compte courant a 8,7% - un record sur les dernieres années - etc...).

Turquie — Chémage. Selon les données non corrigées des effets saisonniers, le taux de chomage s’est établi a 10,8%
en janvier 2018. Le taux de chdmage corrigé des effets saisonniers s’établit en janvier a 9,9%, apres 11,8% un an plus
tot. Le chomage chez les jeunes reste également élevé a 19,2%. Le taux d’emploi des femmes reste faible bien qu’en
Iégére augmentation : 33,2% apres 32% en janvier 2017.

Turquie — Déficit budgétaire. Au 1* trimestre de cette année, le déficit budgétaire a enregistré une trés nette hausse de
prés de 37%, par rapport a la méme période ’année précédente, pour atteindre 20,4 Mds TRY (4 Mds EUR). Alors que
les recettes fiscales ont enregistré une hausse de prés de 20%, 1’absence de recettes issues de privatisations a limité la
hausse des recettes totales au 1% trimestre. Les dépenses de capitaux et des transferts de capitaux ont été multipliées par
3 par rapport au méme trimestre de 2017.

http.//www.tresor.economie.qouv.fr/Pays/turquie
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Turquie — Elections. Le président Erdogan a annoncé le 18 avril que les élections présidentielles et parlementaires
anticipées auront lieu le 24 juin 2018. Aprés I’annonce du Président, la Turquie a suscité un regain d’intérét de la part
des investisseurs. Ainsi, la bourse d’Istanbul a affiché une hausse de 3,08%, soutenue notamment par la hausse des cours
de banques. Alors que les emprunts de 1’Etat (benchmark bond) ont régressé de 33 pdb, la livre turque s’est nettement
appréciée face aux devises étrangeéres. En effet, la livre turque a enregistré son appréciation journaliére la plus élevée
depuis que la Banque centrale a annoncé un resserrement de sa politique le 12 janvier 2017. Alors que la majorité des
organisations patronales ont salué la décision du président, TUSIAD a souligné dans son communiqué de presse la
nécessité de poursuivre des politiques qui assureront la stabilité macroéconomiques jusqu’aux élections, et d’éviter les
mesures qui peuvent endommager la discipline fiscale. La majorité des analystes mettent en avant les enjeux politiques
plutdt que la situation économique du pays, pour expliquer cette décision. Enfin, 1’état d’urgence a été prolongé une
septieme fois le 18 avril, pour une durée de trois mois supplémentaire.

Turquie — Ventes au détail et production industrielle. Selon les données de TurkStat, le volume des ventes de détail
a enregistré une hausse de 8% par rapport au méme mois de ’année derniére, alors qu’il a diminué de 1%, selon les
données corrigées des effets calendaires et saisonniers, par rapport au mois précédent. L’indice de la production
industrielle a pour sa part enregistré une nette hausse de prés de 10% par rapport au méme mois de 1’année derniére,
alors qu’il a diminué de 0,2% par rapport au mois précédent.

Agriculture et industries agro-alimentaires

Azerbaidjan — Production agricole. La production agricole a atteint 824 M AZN (392 M EUR) au T1 2018, soit une
augmentation de 4,2% en g.a. 96% de la production, soit 793 M AZN, provient de I’¢levage. 119 mille tonnes de viande
(+3,4%), 458 mille tonnes de lait (+1,7%) et 435 millions d’ceuf (+2,1%) ont été produits sur ce premier semestre de
I’année.

Turquie — Sommet de I’élevage. Aprés I’Iran en 2017, la Turquie sera le prochain pays invité d’honneur a la 27°™
édition du Sommet de 1’élevage, plus grand salon d’élevage d’Europe et deuxiéme du monde, du 3 au 5 octobre 2018 a
Clermont-Ferrand. Ce salon est largement tourné vers les professionnels du secteur, avec prés de 2 000 animaux en
concours ou en présentation et plus de 1 500 exposants. Il accueille chagque année plus de 100 000 visiteurs dont prés de
3 500 étrangers. La Turquie est un débouché de choix pour les éleveurs frangais avec un marché d’exportation de 500
000 broutards par an.

Energie, environnement et transports

Azerbaidjan — Chemins de fer. Le premier vice-président de la compagnie ferroviaire russe, Alexandre Misharine, a
indiqué en marge du forum TransRussia que 1’entreprise négociait actuellement la création d’un opérateur ferroviaire
international pour le corridor nord-sud avec I’Iran, I’'Inde et I’ Azerbaidjan. Selon M. Misharine, le projet a été évoqué
pour la premiére fois dans le cadre de la session de la commission intergouvernementale Iran-Russie de mars 2018. Pour
rappel, le corridor ferroviaire nord-sud est un projet international de liaison ferroviaire visant a relier la Russie (Saint-
Pétersbourg) au port indien de Mumbai via le Caucase et 1’Iran, sur une distance totale de 7200km.

Turquie — Energies renouvelables. Le sous-secrétaire d’Etat au Ministére de 1’Energie, Fatih Donmez, a affirmé que
la Turquie occupe la 3°™ position mondiale dans le secteur de I’éolien. Il a également indiqué qu’en 2017 une centrale
solaire de 4000 MW de puissance avait ét¢ mise en service et qu’une ferme solaire de 1000 MW ainsi qu’une turbine
éolienne de 600 MW pourraient voir le jour cette année. Il a également émis le souhait de voir, a I’horizon 2023, deux
tiers de la production d’énergie turque provenir de sources naturelles.

Turquie — TANAP. Le directeur général de TANAP, Saltuk Duzyol, en déplacement & Eskisehir a indiqué que le projet
était achevé a hauteur de 93,5% et que les vannes seront ouvertes dés le 30 juin 2018 pour 1’écoulent du premier courant
de gaz naturel a but commercial. Le projet, évalué au départ a 11,7 Mds USD, ne coutera finalement que 7,99 Mds USD,
finance par les institutions financiéres internationales a hauteur de 3,75 Mds USD et 10,2 M USD de dotation de I’UE.
Il a indiqué 80% de la tuyauterie provenait de la production locale et le reste de la Chine.

Industrie, services et innovation

Azerbaidjan - Tourisme. Selon les données publiées par le comité azerbaidjanais des statistiques, le secteur de
I’hotellerie azerbaidjanais a généré 283,7 M AZN de revenus (135 M EUR) en 2017, soit une hausse de 18,2% par
rapport & 2016. Le nombre de nuitées est également en forte hausse (+21,4%), avec 61,2% du total concentré dans la
ville de Bakou. Cette augmentation s’explique par la forte hausse du nombre de touristes étrangers ayant s¢journé dans
le pays en 2017 : 981 000, soit +26,3% par rapport a I’année précédente. Le taux d’occupation des chambres restent
toutefois relativement faible, s’établissant en moyenne a 30,3% a Bakou. Ce chiffre s’explique en partie par le
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développement rapide de I’offre hoteliére dans la capitale, Bakou compterait actuellement 21 200 chambres d’hotel
(+4,4% en un an).

Turquie — PME. Le Ministre des Sciences, de I'Industrie et de la Technologie, Faruk Ozlii a annoncé un nouveau
programme de soutien pour les PME, « KOBIGEL », dont les détails seront donnés sur le site internet de
I'’Administration pour le développement et le soutien des petites et moyennes entreprises (KOSGEB). Un budget total
de 700 M TRY a été alloué aux PME dont 500 M TRY sont consacrés a l'industrie manufacturiere et 200 M TRY a
I’industrie du logiciel.

Turquie — Tourisme. Le secrétaire d'Etat aupres du Ministre de la Culture et du Tourisme, Omer Arisoy, a expliqué
que la Turquie a accueilli 4,75 millions de touristes russes en 2017 et prévoit d'accueillir 6 millions de touristes russes
en 2018. L'année 2019 sera proclamée I'année conjointe Russie - Turquie.

Tableaux statistiqgues et graphiques

Taux de change

24/04/2018 24/03/2018 24/10/2017 24/04/2017
(jour) (1 mois) (6 mois) (1 an)
1EUR 1USD 1EUR 1USD 1EUR 1 USD 1EUR 1 USD
TRY 4,9919 4,09 4,9235 3,9839 4,3637 3,7111 3,8997 3,5926
AZN 2,0763 1,7 2,0853 1,7 1,9997 1,7001 1,8484 1,7022
GEL 2,9944 2,4488 2,9972 2,4314 2,924 2,4894 2,5718 2,4038

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan ‘ Géorgie ‘ Turquie Azerbaidjan Géorgie

2018 2019 2018 ‘ 2019 ‘ 2018 2019 ‘ 2018 ‘ 2019 2018 2019 2018 2019

FMI 4,4% 4,0% 2,0% 3,9% 4,8%
Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18

Banque 3,5% 4,0% 0,9% 1,5% 4,2% 4,7% 5,0%
Mondiale Jan.18 | Janv.18 | Janv.18 | Janv.18 | Jan.18 | Janv.18 N.D N.D Jan.18 N.D N.D N.D
Commission R 3,2% 8.5% 7.4%

ST Avr.18 | Avr.18 N.D N.D N.D N.D Avr.18 | Avr.18 N.D N.D N.D N.D

OCDE 5,3% 4,7% 9,9% 8,9%
Marsts | Newd7 N.D N.D N.D N.D Now.17 Now.A7 N.D N.D N.D N.D
Gouv 5,5% 5,5% 1,5% 4,5% 7,0% 6,0% 8,0%
Mars.18 | Mars.18 | Dec.17 L Jan.18 AL Mars.18 | Mars.18 | Dec.17 N D) e
Banque 4.2% 4,5% 7,9% 6,5% 7,0% 3,0%
centrale Nov.17 D) D) L Nov.17 AL Fev.18 Fev.18 Dec.17 N Nov.17 D)
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Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
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Calendrier
e Du8aull Mai, Ankara : 10éme High Speed Rail Trade Exhibition

e Du 8 au 11 Mai, Bakou : Conférence de 1’ Association Internationale des Ports
e Du 16 au 18 Mai, Bakou : 12éme exposition Caspian Agro
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