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ACTUALITE ECONOMIQUE

ENVIRONNEMENT MACROECONOMIQUE

L’institut IMK revoit a la hausse ses projections de croissance du PIB et table sur -5,2 % en 2020
(+1 point) et +4,9 % en 2021 (+1,1 point). L’ampleur de la crise a I’échelle mondiale et la faible demande
en biens d’investissement impactent particulierement 1’économie allemande dont les exportations
chuteraient de 11,1 % et les importations de 8,2 % (respectivement +9,9 % et +7,9 % en 2021). Les
investissements en équipement se maintiendraient a un niveau tres bas (-18,5 % en 2020, +6,6 % en 2021).
L’inflation ne devrait pas dépasser 0,5 % en 2020, avant de rebondir a 1,3 % en 2021. Le taux de chdmage
est chiffré a 5,9 % pour I’année en cours et devrait rester a ce niveau en 2021. Concernant les finances
publiques, I’IMK annonce pour I’année en cours un solde budgétaire de -4,9 % de PIB (-2,6 % en 2021)
et un niveau de dette publique a moins de 70 % de PIB (puis légére baisse en 2021).

Le baromeétre conjoncturel du DIW passe de 105 points en aodt a 119 points en septembre 2020,
reflétant la forte reprise au troisieme trimestre. Ce rattrapage aurait permis de compenser pres de la
moitié de la perte économique du premier semestre. L’institut attire I’attention sur le ralentissement actuel
de la dynamique haussiere, causé notamment par I’insécurité des consommateurs et des entreprises vis-a-
vis de la recrudescence pandémique.

L’indice du climat a la consommation de la fédération HDE s’améliore pour le cinquieme mois
d’affilée et gagne 0,32 point pour s’établir a 98,66 points en octobre 2020. Selon le sondage de la
fédération, la propension a consommer devrait rester stable sur les trois prochains mois.

Pour le cinquiéme mois de suite, I’industrie allemande prévoit une hausse de sa production sur les
trois prochains mois, selon I’ifo. L’indice de production industrielle de I’institut atteint +20,8 points en
septembre 2020, aprés +15,6 points en aodt. Les attentes continuent de s’améliorer dans les secteurs
automobile, chimique et métallurgique. La confiance se maintient & un niveau bas dans 1’industrie
mécanique. Le secteur de I’habillement ne prévoit toujours pas d’élargissement de sa production, malgré
une amélioration de sa situation.

Destatis annonce une hausse de 4,5 % des nouvelles commandes manufacturiéres en ao(t 2020 par
rapport a juillet (-2,2 % en comparaison annuelle et apres +3,3 % en juillet). Les commandes
domestiques augmentent de 1,7 %, celles issues de 1’étranger de 6,5 %.

POLITIQUE BUDGETAIRE

Selon un rapport de institut 1fW Kiel, les subventions versées par I’Etat allemand atteindront
206 Md€ en 2020, soit 8 Md€ de plus qu’en 2019. L’institut souligne I’écart entre la croissance des
subventions versées par le Bund (+7,5 %, de 59,3 Md€ en 2019 a 63,8 Md€ en 2020) et la hausse du
budget fédéral (+1,5 %). Une réduction d’au moins 10 Md€ par an est préconisée, afin de dégager
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https://www.imk-boeckler.de/de/pressemitteilungen-15992-imk-prognostiziert-bip-ruckgang-27499.htm
https://www.diw.de/de/diw_01.c.799800.de/diw_konjunkturbarometer_september__kraeftige_erholung_macht_einbruch_noch_nicht_wett.html
https://einzelhandel.de/index.php?option=com_attachments&task=download&id=10490
https://www.ifo.de/en/node/58536
https://www.destatis.de/EN/Press/2020/10/PE20_389_421.html
https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/medieninformationen/2020/kieler-subventionsbericht-kuerzungen-dringend-angebracht/
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des marges pour le financement des mesures d’aides liées & la pandémie, sans hausse d’impo6t
significative. Les subventions issues de la politique de gestion de crise Covid-19, totalisant 72,6 Md€, ne
sont pas comptabilisées.

POLITIQUES SOCIALES

Selon des estimations de I’institut ifo, 11% des salariés étaient placés en chémage partiel en septembre.
Plusieurs branches ont recours beaucoup plus fortement au dispositif de chGmage partiel, telle que
I’industrie métallurgique (31 % des salaries), la construction mécanique (29 %) ou automobile (24 %), ou
encore, la restauration et 1’hotellerie (26 %).

Selon Destatis, en 2019, 44,3% des salariés étaient chez le méme employeur depuis au moins 10 ans
(contre 47,5% en 2009), 19,1 % depuis plus de 5 ans et moins de 10 ans et 36,6% depuis moins de 5 ans.

Les mouvements migratoires ont fortement ralenti au premier semestre 2020, que ce soit le nombre de
personnes ayant migré vers 1’ Allemagne (-29 %) ou celui des personnes ayant quitté le pays (-22%). Le
solde migratoire net s’¢léve a 74 000 personnes, contre 167 000 au premier semestre 2019 (source :
Destatis).

Le taux de pauvreté des personnes agées de plus de 64 ans a nettement progressé entre 2005 et 2019
passant de 11,0% a 15,7%, soit la plus forte hausse observée par tranche d’age. Le taux de pauvreté des
personnes de plus de 64 ans a rejoint celui de ’ensemble de la population (15,9% en 2019 ; source
Destatis).

ACTUALITE FINANCIERE

MARCHES FINANCIERS

Deutsche Borse a entamé des consultations pour réformer le DAX 30, dont les conclusions seront
présentées fin novembre. Le PDG, Theodor Weimer, se prononce d’ores et déja pour un élargissement de
I’indice a 40 entreprises ainsi que pour des obligations de publication des résultats et des regles de
gouvernance plus strictes.

REGULATION FINANCIERE

En réaction au scandale Wirecard découvert en juin dernier, les ministres des Finances et de la Justice ont
présenté mercredi un « cadre d’actions » (« Aktionsplan zur Starkung der Bilanzkontrolle und
Finanzmarktaufsicht »). Il comprendra une série de lois dont les projets sont actuellement en discussion
au niveau interministériel : les compétences de la BaFin en matiére de contrdle des entreprises seront
renforcées, la rotation des commissaires aux comptes devra étre d’au moins tous les 10 ans, les activités
de conseil et de controle dans les cabinets d’audit devront étre séparées, la responsabilité civile des
commissaires aux comptes sera renforcée, les entreprises cotées devront mettre en place un systéeme
interne de controle adéquat, les agents de la BaFin n’auront plus le droit d’investir directement dans des
titres financier.

BANOQUES ET ASSURANCES

Un nombre important d’agences de Deutsche Bank et Commerzbank ne rouvrira pas. Alors que
Deutsche Bank avait provisoirement fermé, fin mars, 200 de ses quelque 500 agences, elle a fait savoir,
fin septembre, qu’elle en réduirait définitivement le nombre de 500 a 400 d’ici fin 2021. Suite a I’annonce
fin ao(t de ne pas rouvrir les 200 agences actuellement fermées pour cause de Covid-19, Commerzbank
réalise immédiatement 1’objectif d’un passage de 1 000 a 800 agences prévu en aolt 2019 pour fin 2023.
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https://www.ifo.de/node/58525
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/10/PD20_387_13.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/10/PD20_384_12411.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/09/PD20_N062_634.html
https://monintranet.dgtresor.gouv.fr/bureau/BER/ProductionEditoriale/Berlin%20Eco/Les%20ministres%20des%20Finances%20et%20de%20la%20Justice%20ont%20présenté%20mercredi%20le
https://monintranet.dgtresor.gouv.fr/bureau/BER/ProductionEditoriale/Berlin%20Eco/Les%20ministres%20des%20Finances%20et%20de%20la%20Justice%20ont%20présenté%20mercredi%20le
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Le premier assureur allemand, Allianz (qui détient presque 30 % du marché de I’assurance-vie et environ
40 % du marché des nouveaux contrats en 2018 et 2019), ne proposera plus a partir du 1*" janvier 2021 de
contrats d’assurance-vie avec une garantie totale du capital versé : la garantie ne portera plus que sur
90 % du capital. Cette décision ne s’applique ni aux contrats de retraite « Riester » ni aux contrats de
retraite complémentaire d’entreprise dont le capital est garanti par la loi.

En I’absence d’obligation en Allemagne de contracter une assurance habitation qui comprend un volet
« catastrophes naturelles », la fédération allemande des assurances (GDV) met a disposition, depuis le
début du mois, sur son site internet un questionnaire accompagné d’une base de données qui permet aux
propriétaires immobiliers de vérifier si leur habitation se trouve en zone inondable. En juillet, elle avait
déja mis en ligne une base de données sur le nombre de dommages dus aux risques naturels, tels que
tempétes et précipitions, par région.
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https://www.gdv.de/de/medien/aktuell/hochwassergefahr-per-mausklick-erkennen---hochwasser-check-hilft-bei-der-risikoeinschaetzung-63318
https://www.dieversicherer.de/versicherer/haus---garten/naturgefahren-check

