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Pologne  

 

 

 

La production industrielle a progressé de 29,8% en 

rythme annuel en mai,  s’expliquant en partie par un 

fort effet de base lié à la chute de la production 

industrielle en mai dernier (-16,9% en g.a.). On 

remarquera au mois de mai l’explosion de la production 

de véhicules automobiles (+103,9%), la hausse 

considérable de la fabrication d’ordinateurs et de 

produits électroniques (+70,2%), ainsi que 

l’augmentation de la production d’équipements 

électriques (+46,1%), de produits métalliques (+37,7%) 

et de machines et équipements (+36,2%). 

 

 

 

 

 

Malgré un rythme d’inflation qui continue d’accélérer 

(+4,7% en mai en g.a.), la Banque centrale réaffirme 

qu’il ne devrait pas y avoir de baisse des taux avant 

2022. Les prix des biens ont augmenté de 4,1% sur un an 

tandis que ceux des services ont progressé de 6,8%. Le 

niveau général des prix a été fortement impacté par la 

hausse des prix dans la communication (+6,6%), le 

logement et l’électricité (+6%), ainsi que le 

divertissement et la culture (+5,7%). Selon le conseil 

monétaire, le taux d’inflation devrait continuer à excéder 

la cible d’inflation au cours des mois à venir. Le 

gouverneur de la Banque centrale attribue cette hausse à 

des facteurs externes. 

 

 

 

 

 

 

La Pologne enregistre en mai un taux d’inflation à 

3,8% selon Eurostat. Les salaires bruts progressent de 

10,1% en mai en g.a. (5637 PLN/ mois). Les salaires 

augmentent légèrement sur un mois (+0,3%), en lien avec 

la reprise du travail à temps plein dans de plus en plus de 

secteurs et la baisse de l’absentéisme. 
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Le solde de la balance commerciale de la Pologne 

s’élève à 3,5 Md EUR en avril, soit 0,8 Md EUR de 

plus par rapport à la période analogue en 2020. Les 

exportations atteignent 90 Md EUR (+19% en g.a.) 

tandis que les importations s’établissent à 86,5 Md EUR 

(+15,6% en g.a.). Les exportations continuent de profiter 

de la dépréciation du zloty qui s’établit à 4,6 pour un 

euro fin avril. Au cours des quatre premiers mois de 

l’année, aucune baisse des exportations n’a été observée 

vers les principaux partenaires de la Pologne, on notera 

seulement une baisse des importations en provenance 

des Etats-Unis.  

 

Entre janvier et avril, les importations de produits 

manufacturiers ont particulièrement augmenté (+26%), 

suivi des machines et équipements de transport (+25,7%). Les exportations polonaises de machines et 

équipements de transport ont également significativement progressé sur la période (+34%).  

 

 

Le compte courant de la balance des paiements enregistre en avril un surplus de 1,8 Md EUR. On notera un 

solde positif concernant les échanges de biens (1,3 Md EUR) et de services (2,1 Md EUR). Les revenus  primaires 

et secondaires sont en revanche en déficit (-1,6 Md EUR et -400 M EUR respectivement). Les exportations de 

marchandises ont atteint 23,7 Md EUR (+70% en g.a.), tandis que les importations se sont élevées à 22,4 Md 

EUR (+60,5% en g.a.).  Concernant les services, les exportations ont progressé de 20,9% sur un an et les 

importations de 15,8%).  

 

 

  

 

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois 
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Hongrie   

 

La production industrielle a bondi de 58,8% en g.a. au 

mois d’avril. La production d’équipements de transport, 

qui représente 27% de la production manufacturière, a été 

multipliée par 4,5 sur un an, impactée par un fort effet de 

base résultant de la fermeture de nombreuses entreprises. 

Les productions de véhicules automobiles et d’accessoires 

et parties automobiles ont été multipliées respectivement 

par 14 et par 3. La production d’ordinateurs, de produits 

électroniques et optiques, qui représente 11% du secteur 

manufacturier, a augmenté de 45%. La production de 

produits alimentaires, de boissons et de tabac, qui compte 

pour 11% du secteur manufacturier, a quant à elle plus 

faiblement progressé (+12,9%). Les équipements 

électriques, qui représentent une part plus faible du secteur 

manufacturier, sont également en hausse (+77% en g.a.), 

soutenus par l’augmentation de la fabrication de batteries 

électriques. 

 

 

Les prix à la consommation augmentent de 5,1 % en mai 

en rythme annuel, impactés principalement par la hausse 

du prix du carburant, du tabac et de l’alcool. Les prix des 

boissons alcoolisées et du tabac ont progressé de 12,2% en 

g.a., et les biens alimentaires de 2,6%. Les prix du carburant 

continuent de croître (+36,2%). L’inflation devrait continuer 

à être volatile au cours des mois à venir. Sur le plan 

monétaire, la Banque centrale a procédé à une hausse des 

taux de 30 pb lors du conseil monétaire du 22 juin, portant 

ainsi les taux directeurs à 0,9 % (soit leur niveau d’avant 

crise). La politique de rachats d’actifs devrait en revanche 

continuer à perdurer. L’inflation devrait rester au-dessus de 

la bande de tolérance de la Banque centrale jusqu’à la fin de 

l’année. 

 

 

 

 

Le taux de chômage remonte à 3,9% en mai (-0,6 pp sur 

un mois). Le taux de chômage chez les jeunes (15-24 ans) a 

augmenté de 12,4%. Environ 20% des chômeurs font partie 

de cette tranche d’âge.  

 

Le salaire brut moyen progresse de 10,1% en avril en 

rythme annuel et s’établit ainsi à 440 600 HUF (contre un 

salaire net de 293 000 HUF).  
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Au mois d’avril, la valeur des exportations et des 

importations s’établit respectivement à 9,8 Md EUR 

(+69% en g.a.) et à 9,5 Md EUR (+45% en g.a.). Le 

solde du commerce extérieur de marchandises enregistre 

ainsi un surplus de 347 M EUR, en hausse de 914 M 

EUR par rapport à avril 2020. Le forint s’est déprécié de 

1,3% contre l’euro sur un an, ce qui a soutenu la 

compétitivité prix des exportations hongroises d’une part 

et augmenté le prix des importations d’autre part. On 

observe néanmoins une nette appréciation de la devise 

hongroise depuis le mois de mars. On notera en avril la 

hausse des exportations et des importations de machines 

et équipements de transport (+125% et +82% en g.a. 

respectivement). Les exportations de biens manufacturés 

ont progressé de 32% en g.a. tandis que les exportations 

de machines et appareils électriques ont plus que triplé. 

 

 
 

 

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois 
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République tchèque   

 

 

La production industrielle a bondi de 55,1% en avril 

en rythme annuel, impacté par un fort effet de base lié 

aux restrictions mises en place en 2020 et à la fermeture 

de nombreuses usines de production.  Les nouvelles 

commandes ont progressé de 90% en g.a. Les secteurs 

ayant le plus contribué à la hausse de la production 

industrielle sont le secteur automobile (+446,5% en g.a.), 

le secteur du caoutchouc et du plastique (+101,8%), ainsi 

que la fabrication d’équipements électriques (+64%). 

Malgré les pénuries, la production automobile a 

fonctionné à pleine capacité durant la période sous revue.  

 

 

 

 

Le taux d’inflation s’établit à 2,9% en mai en g.a (-

0,2% sur un mois). Le niveau général des prix a été 

impacté par une forte hausse du prix du transport. Le prix 

du carburant a progressé de 22% tandis que le prix des 

voitures a augmenté de 6,9%. On notera également la 

hausse du prix des boissons alcoolisées et du tabac (+9,8 

%) ainsi que du logement (+1,8%). La Banque centrale 

(CNB) a entamé une remontée de son taux directeur de 25 

pb, passant de 0,25% à 0,5% le 23 juin. Ce resserrement 

de la politique monétaire tchèque devrait se poursuivre 

lors des prochains mois, le taux directeur étant attendu à 

1,5% d’ici la fin de l’année 2022. La CNB anticipe un 

taux d’inflation de 2,7% en 2021 et de 2,4% en 2022. 

L’inflation devrait rester dans la partie haute de la cible 

d’inflation en raison de la forte hausse des prix du 

carburant dans un premier temps, de la croissance 

soutenue des prix alimentaires au second semestre, ainsi 

que de la reprise de la hausse des prix administrés en fin 

d’année.   

 

 

 

 

La dégradation sur le marché du travail reste 

contenue. Le taux de chômage s’établit en mai à 3,3% 

(+0,8% sur un an), soit le taux de chômage le plus faible 

au sein de l’UE avec les Pays-Bas.  
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La République tchèque enregistre au mois d’avril 

un solde commercial en excédent de 0,7 Md EUR. 
Les exportations et les importations s’établissent 

respectivement à 13,5 Md EUR (+78,3% en g.a.) et à 

12,8 Md EUR (+49,8% en g.a.). La balance 

commerciale a été favorablement impactée par la 

hausse du surplus de véhicules automobiles, en raison 

d’une forte hausse des exportations. Le solde de la 

balance commercial de produits électroniques et 

optiques, d’ordinateurs et de textile s’est également 

amélioré. En revanche, la balance commerciale a été 

négativement affectée par un accroissement de son 

déficit de pétrole brut et de gaz naturel, de métaux de 

base et de produits chimiques. 

 

 

 

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois 
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Slovaquie   

 

 

 

La production industrielle a bondi de 69% en avril 

en g.a. Les nouvelles commandes ont augmenté de 

136% sur un an. Le hausse de la production 

industrielle est liée en grande partie à des effets de 

base. Les plus fortes hausses de production ont eu 

lieu dans la fabrication d’équipement de transport 

(+320%), suivi de la productin d’équipement 

électrique (+89,3%), de produits en plastique et en 

caoutchouc (+62,9%), et de machines et équipement 

(+56,4%). Malgré l’explosion de la production 

automobile, le niveau de production d’avant crise n’a 

pas encore été retrouvé pour le moment.  

 

 

 

 

 

 

 

Le taux d’inflation (IPCH) s’établit en mai à 2% 

en rythme annuel (+0,3% sur un mois). Cette 

hausse des prix résulte principalement de 

l’augmentation des prix de l’alimentation sur un 

mois, bien qu’ils soient en baisse sur un an.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La hausse du taux de chômage observée depuis le 

début de la crise s’est poursuivie au cours du 1er 

trimestre 2021, malgré la reprise économique. Le 

nombre de chômeurs a ainsi augmenté de 23,2% sur 

un an.  Le taux de chômage s’élève ainsi à 7,1% au 

1er trimestre (+1,5 pp sur un an).  

 

Le rythme de progression des salaires a ralenti au 

1er trimestre. Le salaire brut moyen s’élève ainsi à 

1124 EUR par mois (+3,5% en g.a. contre une hausse 

de 6,2% au 1er trimestre 2020). Les salaires réels sont 

en hausse de 2,5% en g.a.  
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Le commerce extérieur de la Slovaquie affiche en 

avril un excédent de 200 M EUR. Les exportations 

ont doublé de valeur (+101,9% en g.a.) et excédé le 

niveau d’exportation d’avant crise, tandis que les 

importations sont en hausse de 73%. Ces résultats 

s’expliquent en grande partie par un fort effet de base 

en avril 2020, avec la mise en place de nombreuses 

restrictions et les interruptions de production. Au 

total, les exportations s’élèvent à 7,2 Md EUR et les 

importations à 7 Md EUR. Les exportations de 

machines et équipements de transport ont contribué 

de manière significative à la hausse des exportations, 

en progressant de 146,4% sur un an.  

 

 

 

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois 
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Etats baltes   

Estonie  

 

 

 

 

La production industrielle a augmenté de 17% en 

g.a. au mois d’avril. La production a augmenté de 

17% dans le secteur de l’énergie et de 18% dans le 

secteur manufacturier, mais a en revanche décliné de 

1% dans les activités d’exploitation minière. Parmi les 

principales activités de production, on notera la hausse 

de la production de bois (+18,1%), de produits 

métalliques (+18,6%), de produits électroniques 

(+10,1%), d’huile de schiste (+37,1%), de meubles 

(+60,2%) et de matériaux de construction (+28,3%).   

 

 

 

 

 

 

 

L’inflation augmente de 3,6 % en glissement annuel 

au mois de mai. Les prix des biens et des services ont 

respectivement augmenté de 2,9% et de 4,4%. Le 

niveau général des prix a été particulièrement affecté 

par la hausse du prix du carburant (+20,2% en g.a.) et 

de l’électricité (+24,6%).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le taux de chômage a amorcé une légère décrue. Il 

atteint 8% (soit 52 800 personnes sans emplois) à la 

fin du mois de mai (soit 0,4 points de moins que fin 

avril).  
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Au mois d’avril, les exportations et les importations 

de marchandises ont progressé respectivement de 

54% et de 51% sur un an. Les exportations et les 

importations s’établissent à 1,6 Md EUR, laissant 

apparaître un déficit commercial de 78 M EUR, en 

hausse de 10 M EUR par rapport à avril 2020. La hausse 

des exportations en valeur résulte principalement de la 

chute des exportations en avril dernier et à 

l’augmentation du prix des matériaux. Les principaux 

produits exportés sont les minéraux, les équipements 

électriques ainsi que le bois et les articles en bois. Les 

exportations de minéraux, d’équipement électrique et 

d’équipement de transport ont particulièrement 

progressé sur un an. Les principaux partenaires de 

l’Estonie sont la Finlande, suivi des Etats-Unis et de la 

Lettonie.  

 

 

 

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois 
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Lettonie   

 

 

La production industrielle a augmenté de 20,5% en 

avril en g.a. La production industrielle a progressé de 

20,3% sur un an dans le secteur manufacturier, de 15% 

dans le secteur minier et de 23,1% dans l’énergie. On 

enregistre une hausse significative de la production de 

véhicules (x 2,2), de textile (+50,1% en g.a.), de produits 

minéraux (+31,5%), et de l’habillement (+28%). En 

revanche, on notera une baisse de la production 

concernant l’installation et la réparation de machines et 

équipements (-12,5%) ainsi que pour la fabrication 

d’autres équipements de transport (-4,5%).  

 

 

 

 

 

 

Le niveau moyen des prix à la consommation a 

augmenté de 2,6% en rythme annuel au mois de mai 

(+9 pp sur un mois), très impacté par la hausse des prix 

du transport. Les prix du transport ont augmenté de 

11,4% sur un an, en lien avec la hausse des prix du 

carburant (+29,5%). Les prix ont également progressé 

dans la culture et le divertissement (+3%) et la santé 

(+3%). Selon la Banque centrale, l’inflation devrait se 

situer autour de 1,8% en 2021 et de 2,2% en 2022. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le taux de chômage recensé s’établit à 7,6% en mai 

et continue de décroître (-0,3 pp sur un mois et -0,8 pp 

sur un an). On compte désormais 72 600 chômeurs, soit 

11 000 de moins en comparaison de mai 2020. 
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Sur le mois d’avril, la balance commerciale de la 

Lettonie est déficitaire de 216 M EUR. Les exportations 

ont augmenté de 33% en g.a. et atteignent 1,3 Md EUR, 

tandis que les importations ont progressé de 45,7% en g.a. 

et s’établissent à 1,5 Md EUR. Le montant du commerce 

extérieur atteint ainsi en avril 2,7 Md EUR, en hausse de 

39,6% sur un an. La hausse des exportations résulte 

principalement d’une augmentation des exportations de 

bois et de produits en bois (+35,8%), de machines et 

équipements électriques (+26,7%), de machines d’usage 

général (+15,8%), et de véhicules de transport (x 2,3).  

 

Les principaux clients de la Lettonie restent la Lituanie 

(19,1% des exportations totales), suivi de l’Estonie 

(11,3%) et de la Russie (7,8%). Les trois principaux 

fournisseurs de la Lettonie sont la Lituanie (17,1% des 

importations totales), suivi de l’Allemagne (11,5%) et de 

la Pologne (+10,5%). 
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Lituanie   

 

 

La production industrielle a progressé de 26,5% en g.a. au mois de mai. Sur un mois, la production a 

augmenté de 7,7%, soutenue par une hausse de la production de produits pétroliers raffinés (+77,3% sur un mois), 

des produits métalliques (+5,2%), des véhicules automobiles (+3,9%), du textile (+3,6%) et des produits 

chimiques (+6,3%). 

 

 

 

 

 

 

 

Le taux d'inflation annuel augmente fortement en 

mai et s’établit à 3,6% en rythme annuel. Le niveau 

général des prix a été fortement soutenu par une hausse 

des prix dans le transport (+10,5%), la santé (+6,2%), 

l’éducation (+5,7%) et le divertissement (+4,4%). Les 

prix des biens et des services ont progressé 

respectivement de 3,1% et de 4,6% sur un an.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le taux de chômage décélère légèrement au mois de 

mai et s’établit à 6,9%.   
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En avril, les exportations et les importations 

s’élèvent respectivement à 2,7 Md EUR et 2,9 Md 

EUR. Malgré l’amélioration du solde de la balance 

commerciale en avril, la Lituanie enregistre un déficit 

de 259 M EUR. Les exportations sont en hausse de 

39,6% en g.a. tandis que les importations 

augmentent de 49,2%.  La hausse des exportations 

résulte principalement de l’augmentation des 

exportations de meubles (+99,7%), de véhicules (x2,4) 

et de produits pétroliers (x 2,1). Côté importations, on 

notera la hausse des importations de véhicules (x 3,3), 

de pétrole brute (+82,9%) ainsi que de machines et 

équipements électriques (+63,1%). 

 

 

Les principaux clients de la Lituanie au mois d’avril sont la Russie (10,7% des exportations totales), suivi de la 

Lettonie (8,9%), et de l’Allemagne (8,4%). Les trois principaux fournisseurs de la Lituanie sont l’Allemagne 

(13,6% des importations totales), suivi de la Pologne (12,9%) et de la Russie (9,6%).  

 
 

 
 

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois 

 

 

 

Lexique 

 

cjo : corrigé des effets de calendrier 

cvs : corrigé des variations saisonnières 

g.a. ou y/y : glissement annuel 

g.t. : glissement trimestriel 

IPC(H) : indice des prix à la consommation (harmonisé) 

PECO(B) : pays d’Europe centrale et orientale (balte) 

 PIB : produit intérieur brut 

pb : points de base 

pp : points de pourcentage 

T1/T2/T3/T4:1er, 2ème,  3ème et 4ème  trimestre 

UE : Union européenne 

GUS : Institut de la statistique polonais 
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Situation épidémiologique en Europe centrale et balte – Covid-19   

 

 

Nouveaux cas pour 100 000 habitants au 

cours des 2 dernières semaines au 09/07 

Morts par million d'habitants au cours des 

2 dernières semaines au 09/07 

Pologne 
4 

 (45) 
7 

(54) 

Hongrie 
6 

(61) 
4 

(53) 

République  

tchèque 

18 
 (76) 

3 

(18) 

Slovaquie 
13 

 (76) 
3 

(19) 

Estonie 
29 

(176) 
2 

(23) 

Lettonie 
43 

(268) 
17 

(55) 

Lituanie 
17 

(312) 
9 

(59) 

Source : Centre européen de prévention et de contrôle des maladies 

En italique, les données au 09/06 
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Prévisions de la Commission européenne (été 2021) et notations  
 

 
Pologne Hongrie Rép. tchèque Slovaquie Estonie Lettonie Lituanie 

PIB (variation annuelle) 

2020 -2,7 -5,0 -5,6 -4,8 -2,9 -3,6 -0,9 

2021 4,8 6,3 3,9 4,9 4,9 3,8 3,8 

2022 5,2 5,0 4,5 5,3 3,8 6,0 3,9 

Inflation (variation annuelle) 

2020 3,7 3,4 3,3 2,0 -0,6 0,1 1,1 

2021 4,2 4,4 2,7 2,1 2,2 2,0 2,3 

2022 3,1 3,3 2,3 2,2 2,4 2,1 2,0 

Chômage (% population active) 

2019 3,2 4,3 2,6 6,7 6,8 8,1 8,5 

2020 3,5 4,3 3,8 7,4 7,9 8,2 8,3 

2021 3,3 3,8 3,5 6,6 6,3 6,9 7,1 

Solde public (% PIB) 

2019 -7,0 -8,1 -6,2 -6,2 -4,9 -4,5 -7,4 

2020 -4,3 -6,8 -8,5 -6,5 -5,6 -7,3 -8,2 

2021 -2,3 -4,5 -5,4 -4,1 -3,3 -2,0 -6,0 

Dette publique brute (% PIB) 

2019 57,5 80,4 38,1 60,6 18,2 43,5 47,3 

2020 57,1 78,6 44,3 59,5 21,3 47,3 51,9 

2021 55,1 77,1 47,1 59,0 24,0 46,4 54,1 

Solde courant (% PIB) 

2019 3,1 -0,3 0,1 -1,5 -1,0 3,0 7,6 

2020 2,8 -0,6 -0,3 -0,3 1,9 -0,4 6,0 

2021 2,1 -0,5 -0,8 -0,4 1,7 -0,4 5,8 

Notation de la dette souveraine 

Agences Note Persp. Note Persp. Note Persp. Note Persp. Note Persp. Note Persp. Note Persp. 

S&P A- Stable BBB Stable AA- Stable A+ Stable AA- Stable A+ Stable A+ Stable 

Moody's A2 Stable Baa3 Positive Aa3 Stable A2 Stable A1 Stable A3 Stable A2 Stable 

Fitch A- Stable BBB Stable AA- Stable A Négative AA- Stable A- Stable A Stable 

Les notations en vert/ rouge correspondent à une amélioration/ dégradation de la notation de la dette souveraine du pays au cours du mois passé. 
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