EN
MINISTERE

DE LECONOMIE, Direction générale du Trésor
DES FINANCES

ET DE LINDUSTRIE

Liberté

Egalité

Fraternité

BREVES ECONOMIQUES
Canada

Le gouvernement fédéral a annoncé le jeudi 21 novembre une suspension pour 2 mois,
du 14 décembre 2024 au 15 février 2025, de la TPS/TVH sur certains produits. Cette
suspension s'appliquera sur les produits liés Fétes de fin d’année : les aliments
prépareés, certains alcools, les jeux pour enfants, les livres, les vétements, les repas au
restaurant ainsi que les sapins et arbres décoratifs artificiels. Cette mesure privera le
gouvernement d’environ 1,6 Md CAD de recettes. Bien qu’ayant pour but de « rendre
du pouvoir d’achat aux canadiens» et de stimuler la croissance, cette mesure
temporaire ne devrait avoir qu’un impact limité sur la croissance économique. Les
prévisionnistes estiment qu‘une part de cet allégement fiscal sera épargnée par les
meénages et non réinjectée dans I'économie. lls anticipent néanmoins une croissance
annualisée du PIB supérieure de 0,3 point de pourcentage au quatrieme trimestre 2024
par rapport a la croissance initialement anticipée. L'incidence de la suspension de la
taxe sera ensuite plus modeste au premier trimestre 2025, avant d’affaiblir Iégerement
la croissance pour le deuxieme trimestre. Cette annonce souléve également des
enjeux pratiques, les entreprises n‘ayant que quelques jours pour éliminer, a leurs frais,
la TPS/TVH a la caisse sur les produits admissibles.



Selon Statistique Canada, la productivité du
travail dans les entreprises canadiennes a
diminué de 0,4% au troisieme trimestre 2024,
pour un troisieme trimestre consécutif. Cette
baisse reflete le ralentissement du rythme de
croissance de la production des entreprises
alors que les heures travaillées continuent
d’augmenter a un rythme similaire a celui des
deux trimestres précédents (+0,5%). Cette
derniere hausse est attribuable a celle de la
moyenne des heures travaillées alors que le
nombre d’‘emplois a diminué de 0,2%. La
croissance du PIB réel des entreprises a ralenti
pour s'établir a 0,1% au T3 2024, apres une
progression de 0,5% au T2 2024.

Le déficit commercial de marchandises du
Canada s’est réduit, passant de 1,3 Md CAD en
septembre a 924 M Cad en octobre 2024.
Apres trois mois de baisse consécutive, les
exportations ont augmenté de 1,1% en
octobre, majoritairement en raison d'une
augmentation des prix. Apres une diminution
de 1% en septembre, les importations totales
ont quant a elles progresse de 0,5% en
octobre. La hausse des importations de
minerais et de minéraux non meétalliques
(+46,1%) et de produits énergétiques (+6,2%)
ont en partie été contrebalancées par la baisse
des importations de biens de consommation
(-1,6%) et de produits chimiques, en plastique
et en caoutchouc (-2,3%).

Selon Statistique Canada, le solde mensuel du
commerce international de services du
Canada est passé d’'un surplus de 0,2 Md Cad
en septembre a un léger déficit de 0,1 Md CAD
en octobre. Les importations de services ont
progresse de 2% (18,4 Md CAD) alors que les
exportations n‘ont augmenté que de 0,7%
(18,3 ™Md CAD). L'augmentation des
importations est principalement due a
I'augmentation des importations de services

de voyage (+5,1%) en raison de la hausse des
dépenses des Canadiens pour les voyages en
outre-mer. La hausse des exportations de
services s'explique par l'augmentation des
exportations de services de transport (+6,4%).
Ensemble, les soldes du commerce de biens et
du commerce de service représentent un
déficit de 1 Md CAD en octobre 2024.

La ministre de la Promotion des exportations,
du  Commerce international et du
Développement économique, M. Ng, s'est
rendue en Indonésie, premiere étape de la
plus grande mission commerciale jamais
organisée par Equipe Canada dans la zone
Indopacifique. Le Canada et I'Indonésie ont
récemment annoncé la conclusion des
négociations d'un Accord de partenariat
économique global entre les deux pays. Deux
protocoles d’entente ont également éte
conclus sur la coopération dans le domaine
des minéraux critiques et sur les questions
sanitaires et phytosanitaires.

Faisant suite aux annonces incluses dans le
budget présenté au printemps dernier, le e
gouvernement fédéral a déclaré qu'il
investirait 1 Md CAD dans la construction
d'une infrastructure informatique publique
pour le secteur canadien de lintelligence
artificielle. Cette infrastructure de supercalcul
sera mise a disposition des entreprises et des
chercheurs du Canada. Un appel d'offre sera
lancé au printemps 2025 pour choisir
I'entreprise chargée de la construction. 200 M
CAD seront également alloués a des sites
canadiens disposant déja de capacités de
calcul. 300 M CAD seront affectés a un fonds a
destination des PME, tandis que 700 M CAD
serviront a financer des projets de
construction de data centers dediés a I'lA.



Le Canada’s Food Price Report 2025, publié
cette semaine, prévoit une pression accrue sur
les prix des produits alimentaires pour I'année
2025. La hausse des prix devrait

La Banque Royale du Canada (RBC) a réalisé un
bénéfice de 4,22 Md CAD au quatrieme
trimestre de I'année 2024, soit une hausse de
7% par rapport au T4 de l'an dernier,
notamment grace a l'‘acquisition de HSBC
Canada ainsi qu'a la performance de ses
divisons gestion de patrimoine et d’actifs. La
Banque Nationale et la Scotia Bank ont
eégalement observé une forte croissance, avec
une hausse respective de leurs bénéfices au T4
2024 de 27% et 25% par rapport au T4 2023.
BMO, qui a aussi connu une hausse de son
bénéfice, a cependant vu son bénéfice ajusté
diminuer, passant de 2,24 Md CAD au T4 de
I'an dernier a 1,54 Md CAD au T4 2024, du fait
d’'une forte augmentation des provisions pour
perte sur créances.

Brookfield, fonds partenaire de la Société
Geénérale fort de 1 000 Md USD (950 Md<€)
d’actifs sous gestion, a annoncé |'ouverture
d'un nouveau bureau a Paris. Brookfield
investit en France depuis 2015 et gere déja 30
Md € d’actifs dans différents secteurs (IA,
infrastructures numeériques, energies
renouvelables, etc.). En France, le gestionnaire
d’actifs détient notamment Data4 Group,
Home Serve ou encore TDF. L'ouverture de
cette nouvelle filiale doit permettre au géant
de renforcer le développement de ses
activités dans I'Hexagone.

Dollarama, détaillant canadien d’articles a
faible co0t, a annoncé revoir a la hausse sa
cible concernant son expansion dans le pays.
Le groupe, déja détenteur de 1600 points de
vente au Canada, projette d’exploiter plus de
2200 magasins dans le pays d'ici 2034. Cette
décision a été prise suite a une mise a jour de
I"évaluation du potentiel du marché pour les

particulierement se faire ressentir sur la viande
et les légumes, ainsi que sur les prix des repas
dans les restaurants. Le rapport estime que la
hausse des prix devrait se situer entre 3 et 5%,
ce qui est supérieur aux prévisions de
I'inflation alimentaire de la Banque du Canada,
comprises entre 1 et 3%

magasins a I'échelle du pays, qui concerne
notamment les données démographiques
actuelles et futures ainsi que le réle et la
pertinence de Dollarama dans les habitudes
d'achat des consommateurs canadiens.
L'entreprise a également annoncé vouloir
construire un nouvel entrepdt et centre de
distribution dans la région de Calgary, qui
devrait lui coGter environ 450 M CAD (301 M€)
et étre opérationnel d'ici fin 2027.

Un groupe de journaux canadiens, incluant
notamment CBC/Radio Canada, Toronto Star,
The Globe and Mail ou encore La Presse, a
intenté une action en justice contre OpenAl,
créateur de Chat GPT, pour violation de droits
d'auteurs. Les plaignants accusent OpenAl
d’avoir utilisé leurs articles pour entrainer son
modele d’'lA, sans autorisation ni
compensation. Bien que la Loi canadienne sur
le droit d’auteur contienne des exceptions, ces
dernieres ne couvrent pas l'entrainement de
I'IA - a des fins commerciales. Ce proces
pourrait donc établir un précédent important
sur l'utilisation de contenus protégés dans le
développement de technologies d’IA.

L'organisme provincial Investissement Québec
a annoncé un investissement de 35 M CAD
(23,4 M€) dans I'entreprise innovante
Sheertex, spécialisée dans la production de
tissus —notamment de collants — incassables et
souhaitant concurrence le tissu impermeéable
GoreTex. Sheertex, qui a levé plus de 200 M
CAD (133,8 M€) lors de cette campagne de
financement, souhaite réduire ses colts de
production grace a des innovations dans la
fabrication et [l'automatisation. D’ici I'an
prochain, l'entreprise espere multiplier ses
ventes par trois et poursuivre son expansion en
Europe.



Business France, accompagnée de ses partenaires de la Team France Export, organise la 6°™¢
édition annuelle de son événement « S'implanter au Canada », a destination des entreprises
francaises ayant un projet d'installation au Canada. L'événement se tiendra a I’Ambassade du
Canada a Paris, en présence du service économique de I'’Ambassade de France au Canada.

La CClI francaise au Canada organise un petit déjeuner d’accueil a Montréal, dans ses locaux,
pour permettre a ses nouveaux membres de rencontrer la communauté d’'affaires franco-
canadienne.

Le CXO Rendez-Vous, organisé tous les mois par la Chambre du commerce France Canada
(FCCCO), propose un fireside chat entre la Directrice générale de la FCCCO et un dirigeant
d’entreprise. Pour I'édition de décembre, la Directrice générale échangera avec Patrick Pollak,
Directeur Général du Four Seasons Hotel Toronto.

Le SME Club est une initiative de la FCCCO qui permet aux petites et moyennes entreprises
(PME) de rencontrer la communauté d’affaires de Toronto. Chaque rencontre inclut une
présentation d'une PME suivie d'échanges stratégiques avec des leaders d’industrie, favorisant
les opportunités de collaboration et le partage d’idées.


https://event.businessfrance.fr/s-implanter-au-canada/
https://www.ccifcmtl.ca/evenements/a-venir/e/event/petit-dejeuner-reseautage-et-accueil-des-nouveaux-membres-14.html
https://www.fccco.org/

Indicateur

Résultats

S&P Global Manufacturing PMI pour le mois de
novembre

52 contre 51,1 le mois précédent

Productivité du travail d’un trimestre sur 'autre
pourle T3

-0,4% contre une prévision de +0,2%

Exportations pour le mois d’octobre

64,22 Md CAD

Importations pour le mois d’octobre

65,14 Md CAD

Variation nette du nombre de personne en emploi
pour le mois de novembre

+50,5 K contre +14,5K le mois précédent

Taux de chémage pour le mois de novembre

6,8% contre 6,5% le mois précédent et
une prévision de 6,6%

Indicateur

Date de publication

Décision de politique monétaire de la Banque du
Canada

11 décembre

Variation du nombre de permis de construire
délivrés pour le mois d’octobre

12 décembre

Variation des ventes de produits manufacturés
d’un mois sur |'autre pour le mois d’octobre

13 décembre

Variation des ventes de gros d’un mois sur |'autre
pour le mois d’octobre

13 décembre




Indicateur Derniére mesure Valel." du Vale.ur du Variation
mois n mois n-1

Taux d’inflation
calculé en Octobre 2024 2% 1,6% +0,4%
glissement annuel
Indice des prix des
produits industriels |\ 0 5004 +1,1% -0,9% +2,1%
(IPPI) en glissement
annuel
Balance
commerciale de -924 M -1300 M +376 M
biens Octobre 2024 CAD CAD CAD
(désaisonnalisée)
Balance
SenEE ol Octobre 2024 | -77McAD [155 Mcap| 232 M
services CAD
(désaisonnalisé)
Taux de chémage Octobre 2024 6,8% 6,5% +0,3%
Commerce de gros
calculé en ® Septembre 2024 153 M 118,6 M 33 M

. CAD CAD CAD
glissement mensuel
Commerce de détail

. 66,7 M +0,3 M

cglcule en Septembre 2024 | 67 M CAD CAD CAD
glissement mensuel
Taux de change o
CAD/EUR Novembre 2024 1,4846 1,4986 -1%
VW GE s e Novembre 2024 | 1,3975 1,3755 +2%

CAD/USD




Quelques notes du mois de novembre

La stratégie d’approvisionnement
aupres des entreprises
autochtones

Dans le cadre du processus de
réconciliation, initié dans les années 1990
et accéléré avec la Commission de vérité et
réconciliation de 2007, le gouvernement
fédéral a développé depuis une trentaine
d’années une Stratégie
d’approvisionnement aupres des
entreprises autochtones, visant a privilégier les 20 000 entreprises autochtones dans le cadre des
marchés publics. La mise en ceuvre de ce programme a toutefois fait apparaitre quelques dérives,
que le gouvernement peine a encadrer.

Tournant restrictif de la politique
migratoire canadienne : quel
impact économique ?
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une politique migratoire accommodante,
encadrée par un systeme de quotas devenu
un modele, le pays a, dans la période
récente, questionné ce dernier, avec
notamment l'arrivée massive de migrants
temporaires. Concomitante a la vague
d’inflation qui a frappé le pays depuis 2022
ainsi qu’aux difficultés constatées dans l'accés au logement, cette vague d'immigration a
alimenté le débat sur le réle des flux migratoires dans les tensions macroéconomiques actuelles
(productivité, chdmage, etc.) et a conduit le gouvernement libéral, qui avait pourtant fait de
cette politique d’ouverture l'une de ses marques de fabrique, a durcir les conditions
d’immigration temporaire et permanente. L'impact économique de ce durcissement devrait étre
limité a court terme, mais plus problématique a moyen terme s’il devait perdurer.




En marge de la mission d’entreprises coordonnée par
le  Groupement des Industries francaises
Aéronautiques et Spatiales (GIFAS), le SER a organisé,
en coopération avec le Consul général a Vancouver
et Business France une séquence sur l'attractivité
frangaise, avec le soutien du Calgary Economic
Development. L'événement avait pour objectif de
faire connaitre les opportunités francaises en Alberta
mais aussi de mieux faire connaitre |’Alberta auprés
des entreprises francaises afin de renforcer les
relations économiques entre les deux partenaires.

Le SER s’est rendu a Sault-Sainte-Marie avec
I'attaché de sécurité intérieure pour accompagner
une délégation frangaise de I'Office National des
Foréts (ONF), de Valabre et du service des
pompiers des Bouches-du-Rhéne pour renforcer la
coopération franco-canadienne sur la prévention
et la lutte contre les feux de forét. Sault-Sainte-
Marie accueillant le Centre de foresterie des
Grands Lacs, centre de recherche du Service
canadien des foréts ainsi que le Service d'urgence,
d’aviation et de lutte contre les feux de forét de la province de I'Ontario, ce déplacement a
permis aux experts frangais et canadiens d’échanger sur les moyens de lutte contre les feux de
forét, ainsi que sur les techniques de détection et la prévention des incendies.

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations :
www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
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