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=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Dans ses perspectives économiques de mai,
I'OCDE revoit a la hausse ses projections de
croissance du PIB allemand: 3,3 % en 2021
(+0,3 point) et 4,4 % en 2022 (+0,7 point). Le
secteur manufacturier exportateur constitue le
principal moteur de croissance, tandis que la
reprise dans les services et la construction se fait
attendre. L'organisation préconise a I’Allemagne
de redoubler d’efforts dans la mise en ceuvre de
son plan de relance et de ses projets
d’investissements dans l'infrastructure.

Le baromeétre conjoncturel du DIW gagne 3 points
pour atteindre 110 points en mai. L'institut table
sur une reprise solide, quoique moins forte qu‘a
I’été 2020. Pour le deuxiéme trimestre 2021, une
croissance de 2 % du PIB est pronostiquée.

Destatis chiffre la variation de l'indice des prix a
la consommation a +2,5 % en mai (+0,5 % par
rapport a avril). La hausse est particulierement
marquée au niveau du prix de |'énergie (+10 %). La
Bundesbank estime que linflation pourrait
atteindre 4 % cette année, notamment en raison
de la hause des prix des matiéres premiéres et
d’'effets exceptionnels (normalisation de la TVA,
effets de base) avant de se normaliser
progressivement en 2022.

L'indice ifo du climat des affaires poursuit sa
hausse en mai et atteint 99,2 points (96,6 en avril).
L'évaluation de la situation actuelle s’améliore
dans tous les secteurs. L'optimisme quant a
I'avenir se dégrade |égérement dans le secteur
manufacturier, reste médiocre dans la
construction et s'améliore nettement dans les
services et le commerce. En outre, I'indicateur de
I'ifo sur les attentes d’exportations de |'industrie
se contracte légérement a 23 points aprés avoir


https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=1095_1095106-coro3jiu20&title=Note-pays-Allemagne-Perspectives-economiques-OCDE-Volume-2021-1
https://www.diw.de/de/diw_01.c.818682.de/diw_konjunkturbarometer_mai__langsamere_erholung_als_letzten_sommer.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/04/PE21_208_611.html
https://www.bundesbank.de/resource/blob/866784/ff9f0d55f9055257920df61ae1b00164/mL/2021-05-konjunktur-data.pdf
https://www.ifo.de/en/node/63422
https://www.ifo.de/en/node/63440
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atteint son plus haut niveau depuis janvier 2011 en
avril (23,9 points): le secteur automobile
s'attendrait a un ralentissement de la demande
internationale.

Politique budgétaire

D’aprés une modélisation de [I'IMK, institut
macroéconomique proche des syndicats, un
programme d’investissement de 460 Md€ sur
10 ans a partir de 2022 pourrait s'autofinancer en
30 ans. L'effet positif a long terme sur la
croissance du PIB atteindrait 3 a 4 % tandis que le
stock de capital (privé et public) pourrait
augmenter de 4 % par rapport a un scénario sans
programme d’investissement.

Politiques sociales

Selon |'agence fédérale du travail, la situation sur
le marché du travail s’est améliorée en mai. Le
nombre de chdmeurs inscrits a diminué
sensiblement en mai (-0,5% sur un mois, en
données désaisonnalisées), le taux de chomage
étant stable a 6,0 % (en définition nationale et
cvs). Le nombre de demandes de chémage partiel
a continué de reculer fortement, ne concernant
en mai plus que 96 000 personnes, alors que le
nombre de personnes percevant le chémage
partiel a baissé pour la premiére fois depuis
novembre, a 2,6 M en mars (derniére donnée
disponible aprés 3,3 M en février). Si I'emploi est
stable depuis février (+0,0% en avril), les
baromeétres de I'emploi de l'ifo ou de I'lAB sont
bien orientés en mai, retrouvant respectivement
le niveau de juin 2019 ou mars 2018.

Selon Destatis, les salaires conventionnels (primes
incluses) ont progressé au 1¢ trimestre 2021 de
1,3 %, soit autant que l'inflation (1,3 %) mais bien
plus faiblement qu’au 1¢" trimestre 2020 (3,3 %).

% ACTUALITE FINANCIERE

Régulation financiére

La loi sur le renforcement de l'implantation de
fonds (Fondsstandortgesetz), qui entre en vigueur
pour la plupart de ses dispositions au 1¢ ao0t
2021, étend I'exemption de TVA pour les services

de gestion des fonds d'investissement a la gestion
des fonds de capital-risque et introduit de
nouveaux types de fonds, les fonds
d'investissement en infrastructure a capital
ouvert et les fonds maitres-nourriciers. Elle rend
également plus attractif I'actionnariat salarial en
augmentant le plafond de la participation au
capital exempté fiscalement de 360 a 1440 € (cf.
BE n°34/2020). En outre, |la participation au capital
d’une start up ne sera prise en compte dans le
calcul de I'imp6t sur le revenu que lors de la vente
de la participation ou lors du changement
d’employeur. Cette loi transpose également la
directive 2019/1160 relative a la distribution
transfrontaliere des organismes de placement
collectif.

Dans son 8°™¢ rapport sur la stabilité financiére,
I'équivalent du Haut Conseil de stabilité
financiére, I'AFS, rappelle que son observation
attentive du marché de l'immobilier se poursuit
avec désormais des données plus complétes sur
les crédits immobiliers accordés (depuis I'entrée
en vigueur du décret sur la collecte de données,
FinStabDEV). Il reste serein quant a la capacité du
secteur financier allemand a résister a la crise
économique. |l constate en outre que les
chambres de compensation allemandes ont fait
preuve de résilience lors de la crise.

Banques et assurances

Selon Destatis, 588 000 personnes, dont 43 % de
chémeurs, ont consulté en 2020 un conseiller
spécialisé dans le surendettement ou
I'insolvabilité contre 582 000 en 2019. Il n‘est pas
possible d’établir si la hausse de 1 % est liée a la
pandémie.


https://www.imk-boeckler.de/de/faust-detail.htm?sync_id=HBS-008024
https://www.arbeitsagentur.de/presse/2021-21-der-arbeitsmarkt-im-mai-2021
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/05/PD21_252_622.html;jsessionid=AF5A11EF1B654B69AD89E28A9B17E8C7.live732
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/19_Legislaturperiode/2021-01-20-Fondsstandortgesetz/0-Gesetz.html
https://www.afs-bund.de/afs/Content/DE/Standardartikel/AFS-Aktivitaten/AFS-Berichte/afs-bericht-08.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/05/PD21_249_63511.html
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