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Veille de la situation économique et financiére
Du 28 janvier au 15 février 2019

Marchés

Au 15/02 |Var vs 25/01 Chiffres-clé
EUR/CHF 1,1355 +0,2 % - Choémage BIT T4 2018 (cvs) : 4,9 %
USD/CHF 1,0052 +1,2 % - Inflation (IPCH) janvier (g.a.) : +0,7 %
SMI 9.242,12 +3,6 %
Taux 10a -0,29 % -11 pb

ECONOMIE ET COMMERCE

Commerce extérieur : nouvel excédent commercial suisse d’environ 30 Mds CHF en 2018

Selon les douanes suisses, les échanges de marchandises de la Suisse ont été excédentaires de
31 Mds CHF en 2018, sachant que, depuis 2013, I’excédent commercial suisse est d’environ
30 Mds CHF, soit prés de 5% du PIB. Les exportations suisses ont de nouveau été portées par
ses poles d’excellence industrielle (pharmacie, horlogerie, instruments de précision, machines
industrielles, électronique, métaux).

Echanges : excédent commercial de la France vis-a-vis de la Suisse en 2018 (1,3 Md EUR)

Selon les douanes francaises, la France a enregistré un excédent commercial vis-a-vis de la
Suisse de 1,3 Md EUR en 2018, aprés 1,1 Md EUR en 2017. Les exportations frangaises de
marchandises vers la Suisse (16 Mds EUR) sont en hausse en valeur, de méme que les
importations en provenance de Suisse (14,7 Mds EUR).

Les échanges bilatéraux sont denses, a I’import comme a I’export, dans trois grands secteurs
(pharmacie, horlogerie, bijouterie-joaillerie), deux autres postes importants d’exportation de
la France vers la Suisse étant liés a son positionnement dans le secteur des transports (aéronefs
et engins spatiaux et véhicules automobiles).

Relations Suisse-Royaume-Uni : signature d’un accord commercial

Dans le cadre de la stratégie « mind the gap » du Conseil fédéral (cf. veille du 21 décembre
2018), un accord commercial Suisse-Royaume-Uni a été signé par le Ministre britannique du
commerce international et le Chef du Département de 1’économie, de la formation et de la
recherche. Selon le Secrétariat d’Etat a 1’économie, cet accord couvre des sujets qui sont
actuellement traités par de nombreux accords bilatéraux UE-Suisse, dont I’ALE, 1’accord sur
les marchés publics, 1’accord anti-fraude et 1’accord agricole et une partie de 1’accord de
reconnaissance des certifications techniques.

« L’accord entrera en vigueur dés que les accords Suisse-UE cesseront d’étre applicables
aux relations entre la Suisse et le Royaume-Uni. Si la phase de transition prévue entre [’'UE
et le Royaume-Uni entre en vigueur le 30 mars 2019, les accords serviront de base pour les
relations économiques et commerciales entre la Suisse et le Royaume-Uni aprés [’écoulement
de la phase de transition ».



Finances publigues : nouvel excédent budgétaire fédéral en 2018 (+0,4 % du PIB)

Selon 1’Administration fédérale des finances, le solde budgétaire de la Confédération s’est
établi a + 3 Mds CHF, soit 0,4 % du PIB, comme en 2017. Par rapport au budget 2018, qui
prévoyait un excédent de 0,3 Md CHF, les recettes ont été supérieures de 2,2 Mds CHF,
notamment en raison de I’impot anticipé (+1,6 Md CHF) et de I’imp6t fédéral sur les bénéfices
(+0,7 Md CHF).

FISCALITE

Imposition des bénéfices : le Conseil fédéral a publié sa position sur la réforme sur la
fiscalité et le financement de I’assurance vieillesse et survivants en vue du référendum

Le Conseil fédéral a publié sa position et ses principaux arguments en faveur de la réforme,
qui sera soumise a référendum le 19 mai 2019.

SECTEUR FINANCIER

Anti-blanchiment: Daniel Thelesklaf sera directeur du Bureau suisse de communication

L’expert de la lutte contre le blanchiment d’argent, Daniel Thelesklaf dirigera, a compter du
1°" ao(t 2019 le Bureau de communication en matiére de blanchiment d’argent (MROS),
I’unité de renseignement financier suisse. Il avait occupé cette fonction entre 1998 et 2000,
avant de travailler comme consultant pour le FMI, le Conseil de I'Europe, I'OCDE et 'ONU,
puis de diriger lI'unité de renseignement financier du Liechtenstein.

Banque : Crédit Suisse renoue avec les profits aprés impots en 2018

A D’issue de la réorientation stratégique triennale engagée par le directeur général de Crédit
Suisse en octobre 2015, le groupe a renoué avec la rentabilité aprés imp6ts en 2018 avec un
résultat net attribuable aux actionnaires de 2,1 Mds CHF. Le produit net bancaire du groupe
— correspondant aux revenus nets d’intéréts et de commissions — est resté stable & 20,9 Mds
CHF, dont 13,3 Mds CHF liés a la gestion de fortune.

Assurance : Zurich Insurance group enregistre un résultat net de 3,7 Mds USD en 2018

En 2017, le résultat net attribuable aux actionnaires du groupe s’était établi a 3 Mds USD.

SECTEURS NON FINANCIERS

Transport : la Commission de la concurrence (COMCOQO) annonce un examen approfondi
du projet de terminal Gateway Basel Nord

CFF Cargo, Hupac et Rethmann envisagent de créer dans la région de Bale un terminal
commun de transbordement de la route au rail (étendu dans une 2¢ phase au transport fluvial).
La COMCO, qui considére qu’il existe des indices de création ou de renforcement d’une
position dominante, va procéder a un examen approfondi de 1’impact du projet sur la
concurrence.


https://www.admin.ch/gov/fr/accueil/documentation/communiques.msg-id-74027.html

Transport aérien : Swissport va acquérir 100% des parts de Heathrow Cargo Handling

Le prestataire suisse de services aéroportuaires Swissport a annoncé son intention de racheter
la totalité de Heathrow Cargo Handling, qui fournit des services de manutention de fret a
I’aéroport londonien, actuellement co-détenue a 50% avec Air France.

Transport : les nouvelles immatriculations de véhicules ont reculé de 4,2% en 2018

Le recul a été particuliérement marqué pour les véhicules agricoles (-11,4%) et les motocycles
(-7,2%). Pour les voitures de tourisme, le recul des immatriculations a avant tout concerné
les véhicules diesel (-20,6%), tandis que les immatriculations de véhicules essence, hybrides
et électriques ont augmenté.

Transport : Kapten souhaite offrir ses services en Suisse

L’entreprise frangaise de VTC Kapten (ex-« Chauffeur privé ») a annonceé le déploiement de
ses activités a Genéve.

Télécommunications : attributions des fréquences pour la 5G en Suisse

La Commission fédérale de la communication a attribué des fréquences de téléphonie mobile
afin de développer la 5G aux trois principaux opérateurs suisses, Swisscom, Sunrise et Salt,
pour un montant de prés de 380 MCHF. Swisscom a annoncé que la 5G devrait étre
ponctuellement disponible dans 60 villes et communes suisses d’ici fin 2019.

Construction : Lafarge Holcim finalise deux acquisitions

Le cimentier franco-suisse Lafarge Holcim a annoncé avoir finalisé les acquisitions de Transit
Mix Concrete Co., un fournisseur américain de matériaux de construction, et d’ Alfons Greten
Betonwerk, fabricant de béton basé en Allemagne.

Appareils médicaux : entrée a la Bourse de Bruxelles de Sequana Medical

La société suisse de technologies médicales Sequana Medical a fait son entrée sur Euronext
le 11 février 2019, avec une capitalisation boursiére initiale d’environ 107 MEUR.

Défense : rencontre entre ’industrie suisse et les candidats présélectionnés pour le
systéme de défense sol-air

Dans I’optique des offsets a 100% prévus pour 1’acquisition par la Suisse d’un nouveau
systeme de défense sol-air, le bureau des affaires compensatoires et les associations
sectorielles Swissmem et le Groupement romand pour le matériel de défense et de sécurité
organisent a partir du 18 février 2019 pour chacun des 5 candidats présélectionnés une
rencontre avec des entreprises suisses admises pour des affaires compensatoires.



SUIVI DES REFORMES

Acces au marché : le Conseil fédéral est défavorable a un régime de contrble des
investissements

En réponses a plusieurs postulats, le Conseil fédéral a publié un rapport sur les
investissements. Le rapport estime que la Iégislation en place est suffisante et que la mise en
place d’un régime de controle des investissements réduirait 1’attrait de la Suisse pour les
investisseurs. Le Conseil fédéral réalisera néanmoins un suivi du sujet et actualisera le rapport
dans les 4 ans a venir.

SUIVI DU CALENDRIER LEGISLATIF ECONOMIQUE

Programme économique et financier de la session parlementaire de printemps (4 — 22

mars 2019)

Date Conseil national Conseil des Etats
4/03 Rapport politique économique extérieure
Arrété d’approbation de I’ALE AELE-
Equateur
Arrété d’approbation de I’ALE et de
I’accord agricole AELE-Turquie
5/03 Révision de la loi telécommunications Révision de la loi sur I’assurance-maladie
Motion suppression taxe COV Révision de la loi produits therapeutiques
Motion promotion innovation santé
6/03 Révision de la loi sur les PC Loi traitement fiscal sanctions fin.
Révision de la loi produits thérapeutiques | Arrétés d’approbation conventions double
Révision de la loi sur I’Al imposition avec le Royaume-Uni et le Brésil
Motion augmentation déduction IFD
Motion commerce de détail suisse
Motion dédouanement électronique
Motion franchises douanieres
Initiative tourisme d’achat
Motion TVA tour-opérateurs étrangers
7/03 Révision de la loi sur I’Al Révision de la loi CO2
Révision de la loi sur les marchés publics | Révision de la loi télécommunications
Arrétés fédéraux étape d’aménagement
2035 infrastructure ferroviaire
Révision de la loi produits thérapeutiques
11/03 Arrété sur les crédits d’engagement pour | Motion base démo. exportations d’armes
le pg pour le trafic d’agglomération Motion renforcer contrdles expor. armes
Arrétés étape d’aménagement 2019 routes
Postulat encouragement véhicules propres
12/03 Révision loi sur les forces hydrauliques Révision du code des obligations (société
Motion fiscalité pilier 3b anonyme)
Motion intéréts impots fédéraux
13/03 Arrété d’approbation convention BEPS Motion contre accord institu. Suisse-UE
Motion TVA « packages » Interpellation accord institut. Suisse-UE
Motion introduction du trust
Motion placements collectifs
Motion TVA plateformes de vente



a%20politique%20d’ouverture%20de%20la%20Suisse%20à%20l’égard%20des
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20190008
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180089
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180090
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20170058
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20153733
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180036
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180081
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https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20160076
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180062
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180064
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20173171
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20173131
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20173417
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20173428
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180300
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20184194
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20170022
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20170019
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20170058
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180078
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180078
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https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20193000
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20183394
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20184084
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180056
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20123814
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20163055
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180063
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20183235
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20183383
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20183505
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20183540
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20184165

Motion réduction pour participation
Motion seuil transactions en liquide

14/03 Révision loi assurance maladie
Révision de la loi assurances sociales
Révision de la loi produits thérapeutiques
18/03 Arrétés fédéraux sur la contribution suisse | Révision de la loi produits thérapeutiques
en faveur de certains Etats membres de | Révision de la loi sur les PC
I’UE Révision de la loi assurances sociales
Révision de la loi sur 1’asile Motion trafic ferroviaire international
Arrété  d’approbation et  révisions
Iégislative introduction du systéme EES
20/03 Projet de loi de mise en oeuvre des Interpellation politique agricole et ALE
recommandations du Forum mondial sur Postulat régles spéciales agriculture
la ) Initiatives  cantonales ~ (BS,  GE)
transparence et 1’échange de suppression imposition valeurs locatives
renseignements a des fins fiscales o .
Révision de la loi sur I’assistance fiscale | itiative concurrence entr. publiques
administrative
21/03 | Rapport Schengen
Rapport politique économique extérieure
Arrété crédit d’engagement garanties
fédérales
Motion et initiatives (1, I1) parl. Exclusion
huile de palme des ALE
Motion mise en ceuvre stricte obligation
de communiquer les potes vacants
Motion mesures d’accompagnement
Motion valeur ajoutée fromage
22/03 Init. canton. (I, II) casier judiciaire Votes finaux

ressortissant UE
Votes finaux
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https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180081
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180067
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180068
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180081
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20160065
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180029
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20184105
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180082
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20160050
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20184189
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20184275
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180301
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180302
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20170517
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20190018
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20190008
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20180072
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20183717
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20170317
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https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20150320
https://www.parlament.ch/fr/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft?AffairId=20150321

