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Breves régionales

Une initiative européenne commune visant a réduire les prix de

I'électricité lancée par la Grece, la Bulgarie et la Roumanie afin de
créer un mécanisme permanent d'intervention lorsque des prix extrémes sont
observeés, dus a l'isolement de I'Europe du Sud-Est du reste de |'énergie européenne, a
été annoncé par le ministre grec de I'Environnement et de I'Energie, Théodoros
Skilakakis. Le ministre grec a expliqué que le probleme est qu'il n'y a pas assez
d'interconnexions par cables, ce qui crée un « ilot énergétique » dans la région. « Le
paradoxe suivant se produit : il n'y a pas suffisamment d'interconnexions pour
transférer ['électricité du marché de I'Europe centrale vers celui du Sud-Est. Cela
entraine certains jours des prix extrémes, ce qui, a notre avis, ne peut étre accepte et,
dans ce cas particulier, le fonctionnement du modele cible est problématique », a-t-l
déclaré. (Communiqué de presse du Ministere grec de I'Environnement et de I'Energie)

Le gouvernement chypriote a accordé un financement annuel de 25

M€ pour soutenir le projet du Great Sea Interconnector, destiné arelier
les réseaux électriques de la Grece, ChypreetlIsraél, mais cette allocation est
conditionnée par I'avancement réel de la construction. Ce montant sera présenté au
Parlement dans le cadre d'un budget complémentaire, qui devra étre approuveé pour
que les fonds soient effectivement débloqués. La décision définitive concernant
I'engagement financier de Chypre pour ce projet sera prise d'ici la fin de I'année. En
outre, Chypre prévoit de contribuer un total de 100 M€ au projet. Ces fonds seront
issus du Plan de Relance et de Résilience de I'UE. Cette contribution vise a garantir le
financement nécessaire pour avancer dans le projet tout en permettant au pays de
surveiller de pres les progres réalisés.

Bulgarie

Inflation annuelle (IPC) de 2,1 % en aoUt 2024. Selon les données de
I'Institut national statistique (INS), I'inflation (Indice des prix a la consommation, IPC)
annuelle en ao0t 2024 (par rapport a ao0t 2023) est de 2,1 %, apres 2,4 % en g.a. en
juillet 2024 et 2,5 % en g.a. en juin 2024. L'indice des prix a la consommation harmonisé
(IPCH) en moyenne annuelle (pour la période septembre 2023 — ao(t 2024 par rapport
a la période septembre 2022 — ao0t 2023) s'est établi a 3,8 % en aolt, apres 4,3 % en
juillet et 4,7 % en juin.

La Bulgarie recoit le portefeville startups, recherche et innovations

dans la prochaine _Commission européenne. la présidente de la
Commission européenne, Ursula von der Leyen, a présenté sa proposition pour la
prochaine Commission. La Bulgarie, en la personne de sa candidate Ekaterina
Zaharieva, recoit une partie de son ancien portefeuille — startups, recherche et
innovations. L'autre partie — jeunesse, sport et culture, est accordée a Malte et a son
candidat Glenn Micallef. Ekaterina Zaharieva était ministre des Affaires étrangeres
(2017-2021) et ministre de la Justice (2015-2017) dans les gouvernements de Boiko
Borissov.

Exicences de la bangue centrale concernant l'octroi de crédits

hypothécaires. Le Conseil des Gouverneurs de la Banque nationale de Bulgarie a
adopté, le 11 septembre dernier, des mesures concernant |‘octroi de crédits
hypothécaires aux ménages. (i) Le rapport entre la valeur du crédit et celle du bien
immobilier ne doit pas dépasser 85 % ; (ii) Le rapport entre le montant des versements



https://ypen.gov.gr/koini-protovoulia-stin-evropi-apo-ellada-roumania-voulgaria-gia-tis-times-tis-energeias-tin-tetarti-oi-anakoinoseis-gia-ta-metra-antimetopisis-tis-leipsydrias-ti-ischyei-gia/
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https://www.bnb.bg/AboutUs/PressOffice/POPressReleases/POPRDate/PR_20240911_1_EN

lies au service de la dette et le revenu mensuel de I'emprunteur au moment de |'octroi
ne doit pas dépasser 50 %. (iii) La durée maximale du contrat de crédit ne doit pas
dépasser 30 ans.

Ces exigences entrent en vigueur le 1° octobre 2024 en lien avec la croissance
importante des crédits hypothécaires (+20,5 % en g.a. en 2023 et +25 % en g.a. en
juillet 2024).

Négociations avec la Commission européenne sur les modifications

envisagées du PNRR. La ministre des Finances Liydmila Petkova et le ministre de
I'Energie Vladimir Malinov ont présenté le 17 septembre a I’Assemblée nationale I'état
d’avancement des négociations avec la Commission européenne sur les modifications
envisagées du PNRR et le projet de chapitre REPowerEU. La ministre des Finances a
souligné que la Bulgarie est le seul Etat-membre qui n’a pas officiellement présenté de
chapitre REPowerEU pour que le pays puisse bénéficier d'une subvention
supplémentaire de 479 M€. Le gouvernement bulgare propose des modifications de
32 investissements et 14 réformes prévus dans le PNRR. Les modifications sont
essentiellement des mises a jour des descriptions, des objectifs et des délais de
réalisation, une réduction ou une redistribution des financements. Le ministére de
I'Energie propose de retirer de la holding publique BEH le gestionnaire du réseau
électrique ESO et I'opérateur du réseau gazier Bulgartransgaz en les intégrant dans une
nouvelle entité publique sous la tutelle du ministere de I'Energie. Par ailleurs, les
emprunts obligataires souscrits par la BEH s’élevent actuellement a 1,2 Md BGN
(614 M€).

Prolongation des négociations avec I'Ukraine pour la vente des

équipements destinés au projet B&l€né. L'Assemblée nationale a prolongé
de 180 jours la date limite des négociations avec I'Ukraine pour la vente d’équipements
destinés au projet de centrale nucléaire de Béléné. Apres l|'achevement des
négociations, le ministre de I'Energie doit soumettre un rapport a I’Assemblée
nationale avant la prise d'une décision relative a la vente des équipements a cycle de
production long appartenant actuellement a la Compagnie nationale d’électricité.

Chypre

Les arrivées de visiteurs étaient en hausse de 8,5 % au mois d’aoUt,

par rapport au méme mois I'année derniére. Selon CYSTAT, Chypre a recu
554923 touristes en ao0t 2024, contre 511 387 en aolt 2023. En aolt 2024, le
Royaume-Uni représentait 34,7 % (192 424) des arrivées touristiques totales, suivi
d'Israel avec 13,3 % (74 032), de la Pologne avec 7,7 % (42 650), de I'Allemagne avec 4,2
% (23 068) et de la Suede avec 4,1 % (22 508). Sur la période janvier — aoUt 2024, le
nombre d’arrivée de touristes a progressé de 4,1 % par rapport a la méme époque
I'année derniere. De leurs cotés, les retours des résidents a Chypre étaient en baisse
de 3,6 % en aoUt 2024 par rapport a ce mois en 2023.



https://www.minfin.bg/bg/comments/12784
https://www.parliament.bg/bg/news/ID/6104
https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=68817

Figure 1: Tourist Arrivals
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La Commission européenne a approuvé la demande de Chypre
pour 152 M€ de financements dans le cadre du plan de relance de

I'UE, visant & stimuler les économies post-pandémie. Sur 38 objectifs & atteindre, 37
ont eté validés. Ces fonds soutiendront des projets clés en santé publique, éducation,
énergie renouvelable et lutte contre le changement climatique. Chypre a également
mis en place une Autorité Indépendante de Lutte contre la Corruption et adopté une
loi pour encourager les investissements stratégiques. Cependant, Chypre n’a pas
encore complété une reforme cruciale concernant la lutte contre I'évasion fiscale
agressive, qui consiste a exploiter les failles fiscales pour réduire les obligations fiscales,
souvent en transférant des bénéfices vers des pays a faible imposition. Chypre doit
adopter de nouvelles législations pour combler ces failles et renforcer les régulations.
En conséquence, la Commission retient une partie du paiement jusqu'a ce que Chypre
résolve cette question. Le pays dispose d'un mois pour répondre, et le Comité
economique et financier de I'UE examinera également la situation. Si Chypre ne résout
pas le probleme dans les six mois, les fonds suspendus resteront bloqués jusqu’a ce
que les mesures nécessaires soient prises.

L'industrie des jeux d’argent a généré 1,1 Md€ de chiffre d’affaires

en 2023, en hausse de 16 % par rapport a 2022 L'année 2023 a été
marqueée par une augmentation des paris sportifs, principalement concernant le
football. Le secteur, qui a vu son chiffre d'affaires augmenter de 79 % depuis 2020,
représente une part importante du PIB chypriote (3,72 %). Avec son cadre
réglementaire clair et favorable a ces entreprises (bas colt et rapidité d’obtention
d’une licence de jeux de hasard) et une taxation a seulement 13 % des bénéfices nets,
le pays s'est imposé comme une destination de choix pour les societés de jeux d'argent
souhaitant s'implanter dans I'lUnion Européenne (Cyprus Mail).

Aphrodite : le gouvernement chypriote et Chevron ont fixé un délai

de quatre mois pour trouver une solution a ['amiable, évitant ainsi de
nouveaux retards. George Papanastasiou, ministre de I'Energie de Chypre, et Frank
Cassulo, vice-président de Chevron, ont tenu des réunions a Nicosie pour discuter de
ce projet stratégique. Les deux parties sont convenues de poursuivre les discussions
afin de garantir I'avancement du projet. Chevron détient 35 % des parts d'Aphrodite,
avec BG Cyprus (Shell) également a 35 % et NewMed Energy a 30 %. Le projet
Aphrodite est crucial pour I'exploitation des ressources énergétiques de Chypre, et les
discussions visent a aligner les intéréts des parties prenantes autour d'une stratégie
commune pour assurer son SUCCES.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en%5E/ip_24_4666
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en%5E/ip_24_4666
https://cyprus-mail.com/2024/09/17/e1-billion-generated-by-betting-in-2023/
https://knews.kathimerini.com.cy/en/news/cyprus-and-chevron-set-timeline-for-aphrodite-gas-field-resolution

Grece

Exécution budgétaire janvier-ao0t 2024 (données provisoires): le pays a
dégage un excédent budgétaire de 1,048Md€, contre un objectif de déficit de
2,774Mds€ prévu au titre de la loi de finances 2024 et un déficit de 92 M€ enregistré
sur la méme période 2023. Un excédent primaire de 7,571 Mds€ a été dégagé, contre
un objectif d’excédent primaire de 3,316 Md€ et un excédent primaire de 5,596 Md€
sur la méme période 2023. Il est a noter qu'une partie des recettes fiscales d'un
montant de 647 M€ est incluse dans le résultat budgétaire pour I'année 2023, et qu'un
montant lié au report des paiements aux organismes sociaux de 1, 854 Md€ et un
montant des dépenses relatives aux programmes d'armement de 634 M€ (soit un total
de 2, 488 Md€) n'affectent pas le résultat en termes budgétaires. A |'exception des
montants ci-dessus, I'excédent primaire par rapport a I'objectif pour la période janvier-
ao(0t s'éleve a 1,120 MdE.

Les recettes nettes se sont élevées a 45,137 Md€, en hausse de 232 M€ (+0,52 %) par
rapport a I'objectif prévu au titre de la loi de finances 2024.

Les recettes fiscales se sont élevées a 43,092Md€, en hausse de 1,989 Md€ (+4,8 %) par
rapport a l'objectif figurant dans I'exposé des motifs du budget 2024. Ce dépassement
s'explique par la melilleure performance de I'impd&t sur le revenu de l'année
précédente, percus par tranches jusqu'a la fin du mois de février 2024 (a noter qu'un
montant estimé a 647 M € est comptabilisé dans le résultat fiscal de 2023), ainsi que
par la meilleure performance de la perception des impdts de I'année en cours. Par
conséquent, I'excédent des recettes fiscales budgétise sur I'année 2024 s'éleve a1, 342
Md€.

Les recettes totales du budget d'investissement public se sont elevées a 3,147Md€, en
hausse de 569 M€ par rapport a I'objectif (2,578 Md€£). Les dépenses atteignent 44,089
Md€, en baisse de 3,590 Md€ par rapport a I'objectif (47,679 Mds€), inscrit dans la Loi
de finances 2024, mais en hausse de 878 M€ par rapport a la méme période 2023, en
raison notamment de l'augmentation des paiements d’intéréts. (Ministere grec de
I'Economie et des Finances).

Un projet de budget rectificatif visant a inscrire au budget 2024 un

montant de 900 M€, afin de porter le budget de Iinvestissement public & 13,1
Mds€, le budget le plus €levé depuis plus de 15 ans, a €té annonceé par le Ministre de
I'Economie nationale et des Finances, Kostis Hatzidakis. Le budget rectificatif sera
accompagné d'un nouveau projet de loi portant notamment sur une codification des
différentes dispositions Iégislatives et la mise en place d'un systeme de surveillance
des grands projets, notamment ceux financés par le PNRR et les fonds
communautaires.

Signature du contrat de concession de 25 ans de l'autoroute Attiki

Odos, le plus grand contrat de concession jamais signé en Grece. Attribué par I'’Agence de
privatisations Taiped a la société grecque GEK-TERNA en septembre 2023, pour un montant
de 3,27 milliards d’euros, le contrat concerne le financement, |'exploitation et la maintenance
de I'autoroute Attiki Odos qui constitue le périphérique de la région métropolitaine du
Grand-Athénes. Pour conclure officiellement I'accord et reprendre la gestion de I'autoroute,
le nouveau concessionnaire devra verser a Taiped le montant des 3,27 Mds€ dans les cing
mois suivant la signature. La somme sera allouée au service de la dette du pays, réduisant ainsi
la dette grecque d’'un montant équivalent a1,5% de son PIB, selon les déclarations du ministre
des Finances Hatzidakis. Outre la redevance financiére, le concessionnaire versera tous les ans
a Taiped 7,5 % des revenus annuels provenant de I'exploitation de I'autoroute.



https://minfin.gov.gr/en/state-budget-execution-for-the-period-of-january-august-of-2024-preliminary-data/
https://minfin.gov.gr/en/state-budget-execution-for-the-period-of-january-august-of-2024-preliminary-data/

La nouvelle taxe de croisiere introduite pour les croisiéristes

débarquant dans les ports grecs sera appliquée a partir de 2025, selon
les annonces de la Ministre du Tourisme, Olga Keflogianni. Les nouvelles dispositions
prévoient une redevance plus élevée pour les destinations les plus sollicitées, en particulier
pendant les mois de pointe. Plus particulierement, une taxe de croisiere de 20 euros par
passager débarquant dans les ports de Mykonos et Santorin et de 5 euros dans les
autres ports du pays est imposée pour la période allant du Ter juin au 30 septembre.
Elle est réduite a 12 euros et a 3 euros respectivement pendant les mois d'avril, mai et
octobre et a 4 euros et 1 euro respectivement pour les mois de novembre a mars. Les
recettes annuelles sont estimées a 50 M€. Un tiers des recettes sera reversé aux
municipalités, un tiers au ministere des Affaires maritimes et un tiers au ministere du
Tourisme.

Le déficit de financement en matiére de renouvellement du
patrimoine du réseau d'eau et d'assainissement serait de |I'ordre de

5,9 Md€£ (2 Mds€ pour 681 nouveaux projets et 3,9 Mds€ pour 1 446 projets de
modernisation), selon les données présentées par les autorités grecques. Dans ce
cadre, le Ministere de I'Environnement et de |'Energie a présenté 7 initiatives pour
lutter contre la pénurie d'eau: 1) Diversification des ressources en eau tout en
securisant les approvisionnements en eau de la capitale, Athénes, qui connait une
forte diminution de ses réserves d'eau - de 1100 millions de m3 (données - octobre
2022) a moins de 700 millions de m3 (estimation pour octobre 2024). Les mesures
immeédiates envisagées sont les forages et le dessalement; 2) Projets
d'approvisionnement en eau, de traitement des eaux usées et de dessalement d'une
valeur de 200 M€ (financeés par les fonds de cohésion - CRSN); 3) Mesures d'urgence en
matiere de pénurie d'eau d'une valeur de 80 M€ (financés par le budget
d’investissement public); 4) Projets de dessalement, des réservoirs polyvalents,
combinés a des projets d'énergie renouvelable, finance a hauteur d’au moins 166 M€ ;
5) Réforme des entreprises municipales de distribution d'eau et d'assainissement
(DEYA); 6) Etude (en cours de réalisation) d'une analyse co(Ots-bénéfices sur
I'évaluation des coUts et |a tarification des services de I'eau; 7) Etude en faveur d'une
meilleure prévision des phénomenes hydrologiques extrémes (Ministere de
I'Environnement et de I'Energie).

La Gréce appelle la Commission a prendre des mesures pour faire

face aux distorsions du marché européen de I'énergie qui créent des
€carts importants entre les prix de gros de [|'électricité dans les pays de |'Europe du
Sud-Est et dans le reste de I'UE. Dans sa |lettre adressée a Mme Ursula von der Leyen,
M. Mitsotakis met |'accent notamment sur quatre points, proposant une gouvernance
plus forte, une surveillance réglementaire accrue, un arrangement spécial concernant
le ciblage des infrastructures ukrainiennes par la Russie et un renforcement des
capacités d'interconnexions électriques européennes.

Moldavie

Le déficit commercial s’est accru de +14 % au premier semestre

2024 en glissement annuel, s’établissant a 2,73 Mds EUR. D'une part,
les exportations de biens ont baisse de -12 % (1,9 Mds EUR) au premier semestre 2024
en g.a. Toutefois, la part des exportations moldaves vers I'UE a progresse de +2,8 pts,
représentant 65 % des exportations totales de biens (1,2 Mds EUR). D'autre part, les
importations de biens ont augmenté de +1,9 % (4,6 Mds EUR), avec une part en
provenance de I'UE en hausse de +0,4 pts, soit 50 % du total des importations de biens
(2,3 Mds EUR).



https://ypen.gov.gr/oi-7-protovoulies-tou-ypourgeiou-perivallontos-kai-energeias-gia-tin-antimetopisi-tis-leipsydrias/
https://ypen.gov.gr/oi-7-protovoulies-tou-ypourgeiou-perivallontos-kai-energeias-gia-tin-antimetopisi-tis-leipsydrias/
https://www.primeminister.gr/wp-content/uploads/2024/09/Letter-Energy.pdf
https://statistica.gov.md/ro/comertul-international-cu-marfuri-al-republicii-moldova-in-luna-9539_61465.html

La Moldavie a conclu 9 accords de financement totalisant plus de
380 M EUR, dont une subvention de 80 M EUR et un prét de 305 M

EUR. Parmi les principaux accords, le Canada octroie un prét de 79 M EUR pour
soutenir I'intégration des réfugiés ukrainiens, tandis que les Etats-Unis renforcent leur
aide avec 34 M EUR supplémentaires pour améliorer les services publics et la sécurité
énergétique. L’AFD investit 25 M EUR dans la transition énergétique, et I'Agence Suisse
pour le Développement consacre 8,5 M EUR a |'égalité des sexes. De plus, la BERD et
I'UE injectent 16,3 M EUR pour moderniser les infrastructures de gestion des déchets
et réhabiliter les lignes ferroviaires. Enfin, la BEI octroie un prét de 200 M EUR qui sera
alloué a la restauration des terres dégradeées et a la gestion durable des foréts.

Roumanie

Les flux d’'IDE entrants ont diminué de -21,3 % (-846 M EUR) sur les
sept premiers mois 2024 en glissement annuel, tombant a 3,12 Mds

EUR. A I'exception de janvier 2024, ouU les IDE ont atteint 1,71 Mds EUR (contre 593 M
EUR en 2023), les autres mois ont enregistre des flux entrants inférieurs a ceux de 2023.
En avril et mai 2024, des sorties nettes de capitaux étrangers de respectivement-203,9
M EUR et -187,6 M EUR ont été enregistrées, alors qu'aucune sortie nette n‘avait ete
observée en 2023.

En juin 2024, le salaire net moyen représentait 5 242 RON (1 053

EUR), en hausse de 14,8 % sur un an. Les hausses les plus significatives ont été
observées dans les secteurs de la production de produits pétroliers raffinés (+25,2 %)
et du transport aérien (+18,4 %).

La production industrielle a baissé de -1,8 % au premier semestre

2024 en glissement annuel. Plus spécifiquement, la production d'électricité et
de gaz a enregistré une baisse de -5,5 %, la production manufacturiere de -1,6 % et
I'extraction et I'exploitation miniere de -0,6 %.

La Roumanie a lancé, avec le soutien de la BERD, un mécanisme de

contrats pour différence (CfD) et ouvert la premiere enchére pour le
développement de 1,5 GW de capacités de production d'énergie renouvelable,
dont 500 MW de solaire photovoltaique et 1 GW d'éolien terrestre. Ce projet s'inscrit
dans |'objectif de la Roumanie d'atteindre 34 % d’énergies renouvelables dans son mix
énergétique d'ici 2030. La BERD prévoit une seconde enchere en 2025.

Vodafone Roumanie et I'Autorité pour la Numérisation de la

Roumanie (ANR) ont signé un contrat de 100 M EUR pour créer le cloud
du gouvernement. Les serveurs assureront I'hébergement de I'ensemble des services
publics numériques et des communications entre I'Etat, les citoyens et les entreprises.
Financé a hauteur de 374,73 M EUR dans le cadre du Plan national de relance et de

résilience (PNRR), le cloud sera opérationnel d'ici le 31 décembre 2025.



https://agora.md/2024/09/17/moldova-va-primi-80-de-milioane-de-euro-grant-si-peste-300-de-milioane-de-euro-sub-forma-de-imprumut
https://www.bnr.ro/Statistics-report-1124.aspx
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/cs07e24.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipi07e24.pdf
https://www.ebrd.com/news/2024/with-ebrd-support-romania-launches-renewable-energy-auctions.html
https://www.zf.ro/business-hi-tech/consortiu-condus-vodafone-construi-100-mil-euro-parte-platforma-22484318?mc_cid=8074fc5c1c&mc_eid=cd1f92f96c

La Compagnie Nationale des Chemins de Fer (CFR) a lancé un appel
d’offres pour la conception et la réalisation de travaux de

réhabilitation et de reconstruction de 7 ponts ferroviaires sur la ligne
Adjud-Siculeni. Le projet, estimé a 274 M RON (55 M EUR), sera financé par des fonds
européens dans le cadre du programme de transport 2021-2027.

Transelectrica a lancé un appel d'offres pour la construction d'une

ligne de 400 kV entre les villes roumaines de Suceava et Gidilin, renforcant la
capacité de transfert d’électricité entre la Roumanie et la Moldavie. Ce projet sera
financé par le Fonds de modernisation de I'UE a hauteur de 492 M RON (99 M EUR).
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https://cfr.ro/12-septembrie-2024-investitii-in-valoare-de-274-milioane-lei-pentru-modernizarea-a-7-poduri-de-cale-ferata/
https://cfr.ro/12-septembrie-2024-investitii-in-valoare-de-274-milioane-lei-pentru-modernizarea-a-7-poduri-de-cale-ferata/
https://bani.md/transelectrica-da-unda-verde-unei-linii-electrice-strategice-conexiunea-cruciala-intre-cele-doua-maluri-ale-prutului/

