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Messages clés

Le solde commercial s’améliore de 19,1 Md€ sur un
an et s’établit a —-81,0 Md€ en 2024. Cette embellie
reflete dans une large mesure la forte réduction de la
facture énergétique (—13,3 Md€, soit une baisse de pres
de 20 %).

Hors énergie et matériel militaire, le solde
s’améliore également de 9,8 Md€ pour s’établir a
-44,6 Md€. |l est tiré par le secteur pharmaceutique, les
produits métalliques et métallurgiques et les biens
d’équipement.

Les parfums et cosmétiques, les
chimiques et [Iélectricité affichent un
excédent record.

produits
nouvel

Dans un contexte de baisse des prix, les échanges en
valeur reculent avec une baisse des exportations
(-1,6 %) et des importations (—4,0 % par rapport a
2023).

Résultats du commerce extérieur en 2024

L’excédent du solde des services est en hausse a
+48,9 Md€, grace aux excédents records du
tourisme et des services financiers.

Au total, le déficit de la balance courante se résorbe
fortement : il s’éléve a -10,5 Md€ (-0,4 % du PIB)
aprées -28,1 Md€ (-1,0 % PIB) en 2023.

La contribution en volume — c’est-a-dire corrigée des
effets prix — du commerce extérieur a la croissance
est positive pour la deuxieme année conseécutive
(+0,9 pt aprés +0,6 pt en 2023), grace au dynamisme
des exportations de biens et services en volume
(+1,6 %) et au repli des importations (-1,1 %).

Le nombre d’exportateurs francais continue de
progresser sur les douze derniers mois, et s’établit a
151 000 entreprises au 3¢™e trimestre 2024 (dont 81 %
avec moins de 20 salariés).
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Echanges de biens : une amélioration du déficit grace a la réduction

de la facture énergétique

*Les échanges de biens en valeur ralentissent
dans un contexte de baisse des prix, en particulier
de I'énergie.

*Les importations de biens reculent de —4,0 %,
plus fortement que les exportations (-1,6 %).

*Au total, le déficit commercial se résorbe de
19,1 MdE€, et s’établit a —81,0 Md€ en 2024, grace
notamment a la baisse de la facture énergétique
(qui passe de 68,9 Md€ a 55,6 Md€).

*Hors énergie et hors matériel militaire, le solde
commercial s’améliore également. Le déficit
s’établit a —44,6 Md€, apres —54,4 Md€ en 2023.
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Source : Douanes / DSECE
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La contribution du commerce extérieur a la croissance du PIB en
volume est positive pour la deuxieme année consécutive

Contribution des composantes de la demande a la croissance du PIB (en %)

8%

4%

1,1%

0%

mm Consommation des ménages

-4% | mConsommation publique
CFormation brute de capital fixe
@@ Solde des biens et services
-8% | E@Variations de stocks

-=-P|B
Source : Insee (PE T4 2024),
calculs DG Trésor
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-12%

Source : Insee
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Echanges de biens par secteur : dynamisme des exportations des

parfums et cosmétiques et de I'aéronautique

*Les exportations de parfums et cosmétiques font preuve Evolution annuelle 2024/2023 des exportations et importations

d’'un dynamisme marqué.

(en %, données en valeur)

-Les exportations aéronautiques sont en hausse, mais les ~~2mms et cosmétiques

importations progressent plus fortement. Aéronautique et spatial
Les importations de produits pharmaceutiques se Metallurgie
normalisent apres la forte hausse en 2023. Pharmacie

*Les échanges du secteur automobile ralentissent, Autres

principalement dans les véhicules thermiques et Agri-Agroalimentaire

électriques. Textiles, habillement et cuir

Les exportations de [Il'agri-agroalimentaire  sont Chimie
pénalisées par la baisse des prix des céréales et la contre-

. . . Biens d'équipement
performance des exportations de boissons (cognac, vin).

Automobile
La baisse des prix énergétiques contribue a la

Energie

-1
-17,2%

+13,7%

contraction des échanges en valeur dans le secteur de
I’énergie.

B Exportations @ Importations

Source : Douanes / DSECE
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Echanges de biens par secteur : une amélioration des soldes dans la

plupart des secteurs

*Les excédents des parfums et cosmétiques ainsi
gue les produits chimiques atteignent tous deux un
record historique.

*Le solde du secteur pharmaceutique affiche la plus
forte hausse, apres le point bas de 2023.

*Le déficit des produits métallurgiqgues s’améliore de
1,9 Md€.

*Le déficit du textile, habillement et cuir s’améliore
grace aux exportations de cuir, bagages et chaussures.

*L’excédent aéronautique se dégrade a +28,7 Md€, en
dessous de son niveau record de 2019.

*L’excédent agricole et agroalimentaire se contracte
pour s’établir a +4,9 Md€, un point bas historique depuis
au moins 20 ans.

Aéronautique et spatial
Parfums et cosmétiques
Agri-Agroalimentaire
Pharmacie

Chimie

Textiles, habillement et cuir
Métallurgie

Automobile

Autres

Biens d'équipement

Energie

Evolution des soldes sectoriels
(Md€, données en valeur, CAF/FAB)

m2024 @2023

Source : Douanes / DSECE
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Focus : Un nouveau repli de la facture énergétique

*Aprés avoir atteint un niveau record en 2022, la
facture énergétique connait une nouvelle réduction
en 2024 pour s’établir a 55,6 Md€. Elle demeure
néanmoins supérieure de 24,4 % a son niveau de
2021.

*Cette réduction intervient dans le sillage de la baisse
des cours du pétrole (-2 % pour le Brent en 2024) et
du gaz (-18 % pour le TTF).

*Les importations de gaz, de produits pétroliers et de
pétrole brut ont diminué respectivement de 35,1 %,
3,8 % et 4,6 %.

*L’excédent de I'électricité s’améliore encore pour
atteindre un nouveau record a +5,1 Md€.
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Décomposition de la facture énergétigue depuis 2019

(Md€, données en valeur, CAF/FAB)
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B Electricité mHydrocarbures naturels O Produits pétroliers @ Déchets @Autres 4 Facture énergétique

Source : Douanes / DSECE
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Focus : Hausse des exportations aéronautiques en 2024

Evolution de la composition des exportations du secteur aéronautique et
spatial depuis 2019 (en %, données en valeur)

*Les exportations augmentent de 2,9 % en 2024 a
57,2 Md€ tirées par les ventes d’avions et de 60%
moteurs, tandis que les piéces détachées sont en léger m

repli. ot
° 48%

*Les exportations demeurent a 89,3 % du niveau de
2019 pénalisées par : 40%

34%
I. des contraintes de production persistantes depuis 30% /
25%

2021 (difficultés d’approvisionnement pour les

matériaux ou certaines pieces et tensions sur le 20%
recrutement) ; __—— 16%
14%
ii. la mutation du modele de production d’Airbus 10%

(spécialisation des sites en Allemagne et en Chine . 2% | 204

igg%).la production de la famille plus porteuse des 0/02019 2020 2071 2022 2023 2024
—Avions —=Turboréacteurs et parties
—Autres piéces détachées Autres (engins spatiaux, hélicopteres...)

Source : Douanes / DSECE
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Analyse géographique des échanges : le solde commercial de la

France s’améliore avec la plupart des régions du monde

Contribution des régions du monde a la variation des soldes

*Le solde commercial s’est amélioré avec 16
’ensemble des régions du monde en 2024, a

. . 14
I'exception des pays européens hors UE.

12

*Cette performance s’explique d’abord par la baisse 10
des importations d’hydrocarbures depuis la

8
Belgique et [I'Espagne et d’électricité depuis 5
'Espagne, I'Allemagne et |la Belgique. .
*Hors énergie, I’Asie-Océanie est la 1°¢ région 2
contributrice a I'amélioration du solde, notamment 0
grace a la baisse des importations de biens >

d’équipement et de produits pharmaceutiques.

des biens de la France entre 2023 et 2024

(Md€, données CAF/FAB hors matériel militaire, en valeur)

+13,3

+9,8

Solde des biens énergétiques

| Afrique

EAm. du Nord

B Autres

EP. et M. -Orient

Solde des biens hors énergie

BAm. Cent. etdu S.
OAsie et Océanie

B Europe hors UE
mUE-27

Source : Douanes / DSECE
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Comparaison des soldes commerciaux en biens de nos principaux
partenaires européens

Solde commercial sur les trois premiers trimestres 2023 et 2024

Contributions sectorielles a la variation du solde commercial

(données brutes en valeur, CAF/FAB, en % du PIB sur la méme période a prix

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

courant)

6,3%

-3,29%63,0%

France

Allemagne
2023 m2024

Italie

Espagne

-10

entre 2023 et 2024 sur les trois premiers trimestres

(données brutes en valeur, CAF/FAB, en Md€)

+22,3 +25,5
+16,2
+0,2
France Allemagne Italie Espagne
m Aéronautique @ Automobile | Autres

OBiens d'équipement
B Produits chimiques

Source: douanes nationales et GTA

B Energie
O Variation totale

® Métallurgie
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Focus : la France domine les exportations mondiales dans quatre
secteurs clés

Produits pour lesquels la France est parmi les 3 premiers
exportateurs mondiaux

Parts de marché de la France en % du commerce
mondial (données en valeur)

Boissons Parfums et cosmétiques

1A |

Biens et services 2023:3.4 % B-B

E—
14’5 * - - 1510 & -

Moyenne T1-T3 2024: 2,7 %

~

3,5%

3,0% . . < . .
Cuir et bagagerie Aéronautique et spatial

*:: EHE—

2,0%
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
38,6 % 42,0 %

Source : FMI (biens) et OCDE (biens et services), calculs DG Trésor.

Derniers points : 2023 (OCDE), 2024 (moyenne sur les trois premiers .
trimestres pour 2024, FMI) Source : GTA (janvier-octobre 2024)

Notes : les produits correspondent aux codes 22, 33, 42 et 88 en nomenclature SH2

2,5%
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L’excédent du solde des services augmente en 2024, au-dessus des

niveaux d’avant crise sanitaire

L’excédent du solde des services s’établit a

by

+48,9 Md€, un niveau inférieur a I'excédent record
enregistré en 2022 (+65,0 Md€) mais supérieur aux
niveaux de 2023 et d’avant crise sanitaire.

*Aprés des excédents inédits en 2021 et en 2022, le
solde des services de transports reste excédentaire
grace aux performances des services de transport
maritime.

*La bonne performance des services a été portée par

les services fournis aux entreprises qui enregistrent
une hausse de leur excédent dans la continuité de la
reprise observée en 2022, ainsi que les services
financiers dont le solde affiche un nouveau record
(16,3 Md€).

*L’excédent des services de voyage marque un record
depuis 2013 et s’établit a 15,8 Md€.

Résultats du commerce extérieur en 2024

Décomposition du solde des services (Md€)

65,0

mm Autres services fournis aux entreprises Em Services de transports
mm Services de voyage CDAutres services

mm Services financiers —Solde des services

2022

Source : Bangue de France
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Focus : le solde des services de voyage (tourisme) atteint son niveau
le plus élevé depuis 2013

Résultats du commerce extérieur en 2024

‘Le solde de la balance des services de voyage Evolution de la balance des services de voyage (Md€)
s’ameéliore en 2024 pour atteindre son niveau le plus 80
éleveé depuis 2013 a +15,8 Md€ .

*Les exportations de services de voyage progressent
de nouveau en 2024 (+8,2 %) et atteignent un
nouveau record a 71,3 Md€.

*Les exportations de services de voyage ont bénéficié
des flux de tourisme international vers la France
particulierement provenant de la Belgique, le
Royaume-Uni, I'Allemagne et les Etats-Unis et d’un
effet modéré de l'organisation des Jeux Olympiques
et Paralympiques a Paris.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mEmExportations mEmEImportations ===Solde

Source : Banque de France
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Focus : des exportations de services financiers toujours en forte
progression

Evolution de la balance des services financiers (Md€)

*L’excédent de la balance des services financiers a
fortement augmenté, passant de 4,7 Md€ en 2018 a
16,3 Md€ en 2024. Il a été tiré par des exportations
de services financiers particulierement dynamiques
(+19,1 % par rapport a 2023).

30

*Les exportations de services financiers ont pu
bénéficier de plusieurs facteurs :

v’ la consolidation de la place financiere de Paris
depuis le Brexit ;

v la présence de filiales et succursales bancaires
ou de fonds dinvestissements francais a
l'international notamment au Luxembourg ;

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Emsolde =——exportations ==importations

Source : Banque de France
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Le déficit de la balance courante se résorbe fortement en 2024

Décomposition de la balance courante (arrondis en Md€)

Solde des biens 48,9 51’8
-59,4
. R Solde
Marchandises evenus courant

secondaires -0,4% du PIB

générales -
16,2 Solde des Revenus -

Négoce

services primaires )
international 10,5
-51,8
-75,5
Solde des biens et services Source : Banque de France

-10,5

*Les retraitements réalisés par la Banque de France sur les données douaniéres incluent, les marchandises générales hors
douanes et d’'autres corrections.
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Le nombre d’entreprises exportatrices atteint un nouveau record en

2024

Evolution du nombre d’entreprises exportatrices francaises

160 000
151000
150 000
140 000
130 000
120 000
110,000 v b o Q 7 > o oA Vv b«
DO O N 5 S OO N S DO O N ¥l
OO 'L O LN N XN N NN N NN P QD
S e e R R R 6

Le nombre d’entreprises exportatrices
s’éleve a 151 000 entreprises au 3eme
trimestre 2024, soit une hausse de 5 600
sur les 12 derniers mois, le plus haut
niveau jamais atteint.

Les PME représentent 98 % des
entreprises exportatrices.

*Le nombre d’exportateurs entrants s’établit
a 42 600 au 3eme trimestre 2024 contre
36 400 en fin d’'année 2023.
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Résultats du commerce extérieur en 2024

Environnement international : des cours énergétiques relativement
stables sur I’'année mais un commerce mondial perturbé

Prix du pétrole brut et du gaz naturel européen
Prix spot du Brent ($/baril)

Prix spot du gaz naturel (E/MWh)

140 - - - — 350
Dernieres valeurs : Derniers points observés: 14 janvier 2025
130 |Pétrole (Brent):79,9 Sources : ICE Futures Europe, Commodity
$/baril Research Bureau | 300
120 Gaz naturel (TTF): 46,9
€/MWh
1
0o 200
90
150
80
70 100
60
50
50
40 - - - - 0
janv 21 janv 22 janv 23 janv 24 janv 25

——Baril de Brent, éch. g ——Gaz naturel TTF, éch. d.

-2

-3
2019

Indices de pressions sur les chaines de valeur et
de trafic maritime

En écarts-types

Sources : Freightos, Portwatch (FMI), NY Fed
Derniers points : janvier (Freightos Balitc Index, Trafic maritime), décembre (GSPCI)

2020
——Freightos Baltic Index

2021 2022 2023 2024 2025
——=GSCPI - pression sur les chaines de valeur

==-Trafic au canal de Suez Trafic au détroit de Malacca
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Environnement international ; des tensions commerciales renforcées

Etats-Unis — Chine : probable renforcement des tensions sino-
ameéricaines, avec I'entrée en fonction de D. Trump, a travers la

: ) el : vt Nouvelles mesures relatives au commerce mondial
poursuite de I'agenda de sécurité économique et I'utilisation des

outils tarifaires. 4000
UE — Chine : possible poursuite des tensions avec la Chine, 3500
avec laquelle 'UE s’efforce de restaurer des conditions de 3000
concurrence équitables, comme elle I'a fait pour les véhicules 2500
électriques. L'UE travaille également a réduire ses dépendances 2000
stratégiques (« derisking ») et non a mettre fin a ses relations 1500
commerciales (découplage).

1000
Etats-Unis — UE : risque de mise en ceuvre d’une politique 500
commerciale offensive par D. Trump, qui pourrait viser directement 0
'Union européenne. % g % % % % g % % % % § g § § %

Dans ce contexte, ’'UE cherche a mieux articuler sa politique o
commerciale avec sa politique industrielle, pour assurer sa —®—Restriction  —e=Ouverture
résilience (diversification des débouchés, sécurisation des

- £ : : : : Source: Global Trade Alert (périmetre: commerce mondial de biens),
approwsmnnemer’]t,. preservatlon (Eie son emprelnte IndL_’IStrle”e dans Note de lecture : Les nouvelles mesures correspondent aux annonces de
les secteurs stratégiques), pour décarboner sa production, et pour mesures commerciales restrictives ou d’ouverture (droit de douane, restrictions a
développer des leviers de croissance. l'export...) recensées par pays et agrégées a l'échelle mondiale.
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