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" ACTUALITE ECONOMIQUE

Contexte européen

Dans un papier de discussion publié par la
Bundesbank, des économistes des banques
centrales allemande, francaise et italienne situent
le taux d’inflation «idéal» (i.e. minimisant les
effets de distorsions des prix visqueux) pour la
zone euro entre 1,1 et 1,7 %.

Environnement macroéconomique

Selon l'indicateur conjoncturel de I'lMK du mois
d’ao0t, la probabilité d'une récession technique
au cours des trois prochains mois augmente a
11,4 % (aprés 7,2 % en juillet), celle d’'une forte
croissance baisse a 50,0 % (aprés 61,3 %). Les
difficultés d’approvisionnement et la hausse
conséquente des prix de certaines matiéres
premiéres continuent d'impacter l'activité.

Selon un sondage du DIHK effectué auprés de
3000 entreprises, 83 % d’entre elles se disent
impactées par des difficultds d'approvi-
sionnement ou des hausses de prix. L'industrie (90
%) et le commerce de détail (83 %) seraient les
plus touchés. 20 % seulement des entreprises
interrogées tablent sur une amélioration de la
situation d'ici la fin de I'année.

Selon un sondage de [Iifo effectué auprés
d’entreprises de I'Est de I'Allemagne, 13,8 %
d’entre elles considérent leur activité menacée
par la pandémie, aprés 19,4 % en février dernier.

Selon un autre sondage de l'ifo, 34,6 % des
entreprises interrogées affirment rencontrer des
difficultés a recruter de la main d’ceuvre qualifiée,
apres 23,6 % en avril. Il s’agit du taux le plus élevé
depuis la crise financiére. L'institut note que le
besoin de main d’ceuvre des entreprises s’est
significativement accru avec la  reprise
économique.


https://www.bundesbank.de/resource/blob/873514/3aa8b9c5b067ca952de703f3b3c3bea2/mL/2021-08-17-dkp-26-data.pdf
https://www.imk-boeckler.de/data/p_imk_konjunkturindikator_2021_08.pdf
https://www.dihk.de/de/themen-und-positionen/wirtschaftspolitik/konjunktur-und-wachstum/blitzumfrage-lieferengpaesse/kernaussagen-56744
https://www.ifo.de/en/node/64637
https://www.ifo.de/en/node/64602

PFoesses

IIX X
& ) &

> 4
I

XXX

Politique budgétaire

Dans son 28 rapport sur les subventions, le
ministere fédéral des Finances chiffre le montant
des subventions qui seront versées en 2022 a 47,2
Md€, aprés 42,1 Md€ en 2021 et 27,1 Md€ en 2020.
La forte hausse est expliquée par les efforts mis en
ceuvre par le gouvernement fédéral en matiere de
politique climatique (objectifs climatiques 2030
et « programme immédiat 2022 »).

Politiques sociales

Les organismes publics ont versé 14,4 Md€ d'aides
sociales en 2020 (+6,5 % par rapport a 2019), selon
Destatis. Ce montant inclut I'aide de base pour
personnes agées (7,6 Md€), I'aide pour personnes
dépendantes (4,3 Md€) et |'aide de subsistance
(1,2 Md€).

L'lAB chiffre le nombre de chémeurs par emploi
vacant a 2,3 fin 2020, contre 1,6 un an auparavant.
Il s'agit de la valeur la plus élevée depuis la crise
financiére. Aussi, linstitut note une légere
atténuation des difficultés de recrutement pour
les employeurs, malgré un contexte de pénurie de
main d’ceuvre encore bien présent.

Le nombre de bénéficiaires de prestations de
retraite a augmenté de 0,7 % en 2020 a 21,8 M,
selon Destatis. Le volume des prestations de
retraite (tous types confondus) versées a atteint
341 MdE€, soit une hausse de 4,1 %. 64 % de ces
prestations étaient imposables (+8 points depuis
2015).

6 046 819 « mini-jobbeurs » ont été recensés au
deuxiéme trimestre 2021 par la centrale en charge
de ces emplois, soit 500 000 de plus par rapport
au premier trimestre. La hausse devrait se
poursuivre, en raison d'importants besoins dans le
secteur gastronomique notamment.

Selon une étude du DIW pour la fédération sociale
VdK, I'espérance de vie des fonctionnaires a la
retraite est de 5 ans supérieure a celle de
I'ensemble des salariés a la retraite. La différence
se réduit a 3 années dans le cas des femmes.
L'écart est également important lorsque I'on
compare les hauts aux bas salaires.

Selon l'ifo, la différence du taux d’activité entre
hommes et femmes est passée de 15,5 % en 1999
a 8,7 % en 2020. La participation des femmes au
marché du travail a augmenté de 12,9 points a
80,7 %, celle des hommes de 4,2 points a 87,6 %.

s ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

Le 9 ao0t, le gouvernement fédéral allemand a
répondu a la lettre de mise en demeure de la
Commission européenne du 9 juin pour violation
des principes fondamentaux du droit de |'Union
dans le cadre de la décision de la Cour
constitutionnelle fédérale de Karlsruhe du 5 mai
2020 relative au programme d’achat d'actifs PSPP
de la BCE. Cette lettre n’est pas publique, mais
selon des informations de presse, le
gouvernement essaie dans sa réponse de
désamorcer le conflit en rappelant notamment

que la Loi fondamentale oblige toutes les
institutions  constitutionnelles allemandes a
exercer leurs compétences de maniere

respectueuse du droit européen et
conformément aux traités de I'Union.

La fédération des assureurs, GDV, appelle, dans
un papier, la Commission a réaliser au plus vite la
plateforme « point d’accés unique européen »
(ESAP) afin d'accélérer a la fois la mise en ceuvre
de I'union des marchés des capitaux et le « Green
Deal ». Il est important pour le GDV que cette
plateforme contienne des données standardisées
et que I'ESAP soit une institution indépendante a
but non lucratif.

Régulation financiére

En mai dernier, la BaFin avait dépéché un
superviseur auprés de la néobanque berlinoise
N26 (7 millions de clients) pour vérifier qu’elle
mettait bien en place les procédures nécessaires
de lutte contre le blanchiment d’argent
(surveillance du systéme informatique,
identification et vérification des clients —-KYC -).
Selon des informations de presse, les mesures
prises par N26 n‘ayant pas été suffisantes, la BaFin
envisagerait d’interdire |'accés de nouveaux
clients a N26. La banque a réagi en créant la
nouvelle fonction de « Chief Risk Officer » qui sera
occupée par le PDG actuel ainsi que celle de
responsable anti-blanchiment qui reviendra au
directeur « compliance ».

Conformément a la loi sur la lutte contre le
blanchiment d’argent (GwG du 15/01/2021), les
établissements bancaires doivent, depuis le 8
ao(t, exiger, lors d’une transaction entre « clients
occasionnels » en espéces supérieure a 2500 €,



https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Pressemitteilungen/Finanzpolitik/2021/08/2021-08-18-zukunftsorientierte-subventionspolitik-bundesregierung.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/08/PE21_392_221.html
https://www.iab.de/de/informationsservice/presse/presseinformationen/kb1521.aspx
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/08/PE21_380_73111.html
https://www.kbs.de/SharedDocs/Presse/Pressemitteilungen/MJZ/2021/08_16.html;jsessionid=8B5C65153E7D75CC8C7A97F5A8807EE2?nn=943904
https://www.diw.de/de/diw_01.c.823130.de/nachrichten/ergebnisse_einer_diw-studie_zu_heterogener_lebenserwartung_vorgestellt.html
https://www.ifo.de/en/node/64701
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/inf_21_2743
https://www.gdv.de/de/themen/aktuelle-themen/blog-joerg-asmussen/wichtiger-baustein-fuer-kapitalmarktunion-und-green-deal--69776
https://www.bafin.de/SiteGlobals/Forms/Suche/EN/Servicesuche_Formular.html?input_=7844610&gts=7855320_list%253DdateOfIssue_dt%252Bdesc&resourceId=7855386&submit.x=0&submit.y=0&templateQueryString=n26&language_=en&pageLocale=en
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Auslegungsentscheidung/dl_ae_aua_bt_ki_gw.pdf?__blob=publicationFile&v=7
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Auslegungsentscheidung/dl_ae_aua_bt_ki_gw.pdf?__blob=publicationFile&v=7
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une preuve de |'origine de la somme. Pour une
transaction supérieure a 10 000 €, une preuve de
I'origine doit obligatoirement étre apportée, sauf
s'il s’agit de transactions réalisées régulierement
par des clients dont le modele d’activité induit un
dépbét de sommes importantes en espéces
(gastronomie par ex.). Il reviendra alors a la
banque de contréler la plausibilité des
transactions.

Banques et assurances

La plupart des banques du groupe des caisses
d’épargne retrouvent ou dépassent, au premier
semestre 2021, leur niveau d’avant-crise du fait
notamment d’une reprise des provisions pour
risques de crédit ou d’'une revalorisation des
actifs :

- le gestionnaire d'actifs des caisses d'épargne,
DekaBank, profite de I'achat massif de titres
par les particuliers ; il enregistre un résultat de
343 M€ (contre 163 M€ au premier semestre
2020).

- les Landesbanken BayernLB, LBBW et Helaba
ont multiplié leur résultat avant impdbts par
rapport au premier semestre 2020 (Bayern LB :
458 M€ contre 158 M€, LBBW : 428 M€ contre
100 M€ et Helaba: 293 M€ contre -274 M£).

NordLB, recapitalisée a hauteur de 3,6 Md€ en
2019, affiche en revanche une perte avant impots
de 58 M€ au premier semestre 2021 (contre +5 M€
au premier semestre 2020). Ce mauvais résultat
serait d0 aux co0ts accompagnant le projet de
réduction du bilan a 95 Md€ d’ici 2023 (bilan de

Copyright

117 Md€ au 30 juin contre 126 Md€ au 31
décembre 2020) ainsi qu'a l'intégration de
Deutsche Hyp dans NordLB (cf. BE n°39/2020).

Avec un CET1 de presque 30 % et un bénéfice
avant imp&ts de 168 M€ au premier semestre 2021
(contre 71 M€ au premier semestre 2020),
Hamburg Commercial Bank (HCOB), qui a
succédé a la Landesbank HSH Nordbank
privatisée en 2018, se déclare confiante
d’atteindre fin 2021 les objectifs exigés pour
pouvoir bénéficier, a partir de 2022, de la garantie
du fonds de garantie complémentaire de la
fédération des banques privées (BdB).

Helaba et LBBW ont signé une déclaration
d’intention dans |'objectif de fusionner certaines
de leurs activités lides aux caisses d’épargne.
LBBW se chargera de la gestion des taux
d’intéréts, devises et matiéres premiéres tandis
que Helaba assumera les opérations de paiement

al'étranger.

Les assureurs (GDV) revoient a la hausse le
montant des dommages causés par les
inondations de juillet en Allemagne (cf. BE
19/2021): il devrait plutdt atteindre 7 Md€ dont
6,5 Md€ pour les batiments, les biens ménagers et
les entreprises et 450 M€ pour les véhicules. Ces
sommes couvriraient environ 250000 cas de
dommages (200 000 batiments + biens ménagers
+ entreprises et 50 000 véhicules). Le volume des
dommages dépasse désormais celui atteint en
2002 a la suite des inondations de |I'Elbe
(4,75 Md€).
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https://www.nordlb.de/die-nordlb/presse/archiv/2021/nord-lb-setzt-transformation-um
https://www.hcob-bank.de/de/presse/pressemitteilungen/pressemeldung-12979456/
https://www.helaba.com/de/informationen-fuer/medien-und-oeffentlichkeit/news/meldungen/2021/helaba-und-lbbw-streben-buendelung-von-kompetenzen-im-sparkassengeschaeft-an.php
https://www.helaba.com/de/informationen-fuer/medien-und-oeffentlichkeit/news/meldungen/2021/helaba-und-lbbw-streben-buendelung-von-kompetenzen-im-sparkassengeschaeft-an.php
https://www.gdv.de/de/medien/aktuell/versicherungsschaeden-durch-flutkatastrophe-bei-rund-sieben-milliarden-euro-69800
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

