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Bulgarie

Efforts du ministere des Finances, des agences des revenus et des douanes en vue d'accroitre les
recettes fiscales en 2025. Lors d'un entretien avec les directions de I’Agence nationale des revenus
et de I’Agence des douanes sur la question de la collecte des recettes prévues dans le budget 2025,
la ministre des Finances Temenujka Perkova a déclaré que I'augmentation estimée des recettes de
TVA sera de 33 % en 2025, ceci s'expliquant essentiellement par le contrdle sur les marchandises a
haut risque fiscal (effet escompté de la mesure dépassant 500 M€) et le rétablissement du taux de
TVA de 20 % sur les services de restauration, le pain et la farine (recettes attendues de 230 M€).
Selon Mme Petkova, la tache principale des agences des douanes et des revenus et du ministere des
Finances est de réaliser la transition de la monnaie nationale vers I'euro qui passe par la stabilité des
finances publiques.

Le ministére des Finances a rouvert une émission de bons du Trésor. Le ministére des Finances a
rouvert le 7 avril une émission de bons du Trésor a 3 ans, libellée en leva et mise en circulation le 20
janvier 2025. Le volume de I'émission a eété augmente de 500 M BGN atteignant une valeur nominale
d1MdBGN et un taux moyen de 2,88 % (contre 2,75% en janvier). La demande a été de
971,9 M BGN (ratio bid-to-cover de 1,94).

Projet de programme national de recrutement de cadres pour le secteur de I’énergie nucléaire. Le
ministre de I'Energie Zhecho Stankov a_annoncé que le ministere de I'Energie et le ministere de
I'Education et de la Science élaboreront conjointement un programme national de recrutement de
cadres en vue du projet de construction des nouvelles unités 7 et 8 de la centrale nucléaire de
Kozloduy (KNPP). Le ministre ademandé ala KNPP, a la KNPP New Builds (filiale de la KNPP en charge
du projet) et a la SERAW (State Enterprise Radioactive Waste) d'évaluer leurs besoins annuels en
personnel sur les 10 prochaines années. L'annonce du ministre de I'Energie a été faite lors d'une
visite au lycée professionnel spécialisé en énergie nucléaire de la ville de Kozloduy, conjointement
avec le ministre de I'Education et de la Science et en présence de représentants de Hyundai
Engineering and Construction et de Westinghouse.

Visite en Bulgarie d'une délégation de |'Office européen des Brevets. Le développement des
nouvelles technologies et leur intégration dans I'économie ont été discutés lors d'une réunion entre
le ministre de I'Economie et de I'Industrie, Petar Dilov, et une délégation de I'Office européen des
Brevets (OEB) conduite par son président Antdnio Campinos. D'apres le ministere de I'Economie et
de I'Industrie, les entreprises bulgares utilisant activement les droits de propriété intellectuelle
(brevets, marques et indications géographiques) créent 50 % du PIB du pays.

Chypre

La Commission européenne verse 76,9 M€ a Chypre dans le cadre du Fonds de relance et de
résilience. La Commission européenne a_verse 76,9 M€ a Chypre, correspondant a la troisieme
tranche du Fonds de relance et de résilience (PNRR). Ce paiement fait suite a la soumission par
Chypre de sa demande de paiement, couvrant 12 jalons et 4 objectifs liés a des réformes et
investissements dans les secteurs de la numérisation, de la santé, de I'environnement, de I'énergie,
de la recherche et de la connectivité. Depuis le début de la mise en ceuvre, Chypre a regu un total
de 455 M€, soit 38 % des 1,2 Md€ prévus dans son plan de relance. Actuellement, 24 % des jalons et
objectifs du plan ont été réalisés.

Chypre a enregistré un excédent de 654,2 M€ (1,9% du PIB) pour la période janvier-février 2025,
contre un excédent de 531,7 M€ (1,6% du PIB) pour la méme période en 2024. Les recettes ont
augmenté de 303,3 M€ (+12,5%), atteignant 2,7 Mds€. Parmi les principales augmentations de
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recettes figurent les imp&ts sur la production et les importations (+92,5 M€ ; +12,4%), la TVA (+35,8
M€ ; +6,8%) et les impots sur le revenu et la fortune (+95,1 M€ ; +13,2%). Les dépenses publiques ont
augmenté de 180,8 M€ (+9,6%), totalisant 2,17 Mds€. Les principales hausses ont concerné les
prestations sociales (+71,5 M€, +9,1%) et la rémunération des employés (+43,4 M€, +7,3%) (Cystat).

L'impact direct des droits de douane potentiellement instaurés par Donald Trump serait contenu,
mais leurs effets indirects via le marché européen pourraient étre significatifs, selon le porte-parole
du gouvernement chypriote. Les effets devraient étre ressenti principalement par les producteurs
de produits laitiers, en particulier de fromage AOP halloumi, les entreprises de pisciculture et les
sociétés impliquées dans le commerce des produits électriques. Selon certaines analyses, une
récession ou un ralentissement de I'économie mondiale aggraverait I'inflation sur I'lle, fortement
dépendante des importations. De plus, une baisse du pouvoir d’achat en Europe pourrait impacter
le marché touristique chypriote, dont I'économie dépend fortement. Enfin, les annonces du
président américain interviennent alors que le président Nikos Christodoulides mene une visite
officielle aux Etats-Unis, visant a renforcer les liens stratégiques et promouvoir des investissements,
notamment dans I'énergie. Malgré un contexte économique incertain, la diplomatie énergétique de
Chypre reste au cceur des discussions : des rencontres avec ExxonMobil et Chevron sont prévues,
afin de développer les ambitions gazieres offshore de I'lle.

Aggravation de la crise de I'eau, alors que les barrages se vident. Au 7 avril, les réserves en eau du
pays s'élevaient a seulement 24,1 % de la capacité totale, soit 70 M m?3, poursuivant la tendance
baissiere observée ces dernieres semaines. Malgré I'ajout de 190 000 m?® par quelques pluies
récentes, les sources d'eau n'ont pas été suffisamment renouvelées. Le barrage de Vizakia est
particulierement menacé, ne contenant plus que 48 000 m?3, soit 2,8 % de sa capacité totale. Les
agriculteurs et les éleveurs de bétail ressentent de€ja les effets de cette situation, avec un manque
d'eau pour l'irrigation et I'abreuvage des animaux. Beaucoup se tournent vers des forages profonds,
co(lteux et peu durables. Si la sécheresse persiste, les conséquences pourraient étre destructrices
pour le secteur agricole et les communautés rurales qui en dépendent.

Revenus touristiques en hausse de 53,1% en janvier 2025. Les revenus touristiques a Chypre ont
atteint 69,2 M€ en janvier 2025, en hausse de 53,1 % par rapport a janvier 2024 (45,2 M€). Le nombre
de touristes a augmenté de 27,5 %, avec une dépense moyenne par personne de 617,65 €, soit une
hausse de 20,3 %. Les touristes israéliens, représentant 21,1 % des arrivées, ont dépensé en moyenne
176,13 € par jour, suivis par les Britanniques (16,7%) avec 57,75 €. Les Polonais, troisieme marché, ont
dépensé en moyenne 69,97 € par jour (Cystat).

Grece

Les perspectives économiques a court terme de la Grece restent favorables, le PIB réel devant
croitre de 2,1 % en 2025, de 1,9 % en 2026, puis de 1,4 % jusqu'en 2030, selon la dernier rapport du
FMI au titre de l'article IV, publié le 7 avril 2025. L'investissement restera le moteur essentiel de la
croissance grecque, qui devrait atteindre 7,6 % en 2025 et 6 % en 2026, soutenu par les projets
financés par le PNRR. La demande restera positive, estimé a +1 % pour les 5 prochaines années,
soutenue par une croissance favorable de I'emploi et des revenus. Le ratio de la dette publique
au PIB, bien qu'encore élevé et devant atteindre 154 % a la fin de 2025, est sur une trajectoire de
baisse constante, dans un contexte d'assainissement budgétaire continu soutenu par des progres
importants dans la réduction de |'évasion fiscale. Le FMI prévoit un excédent primaire de 2,5 % du
PIB cette année, qui se réduira légerement a 2,3 % du PIB en moyenne jusqu'en 2030. En ce qui
concerne l'inflation, le Fonds souligne qu'elle demeure plus élevée que la moyenne de la zone
euro, atteignant 3 % en moyenne pour les deux premiers mois de 2025, avec des risques a la
hausse, en raison des incertitudes liées aux conséquences des hausses de tarifs douaniers et aux
conflits régionaux. Le FMI prévient par ailleurs qu'une augmentation soutenue des salaires rendrait
les perspectives hautement incertaines, compte tenu des risques susceptibles d'affaiblir la
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croissance et de faire grimper l'inflation. Le rapport reconnait les progres du systeme financier
grec, mais identifie des limites dans le financement des nouvelles entreprises et la gestion de la
dette privée.

Le déficit commercial de la Grece recule sur les deux premiers mois de I'année 2025, pour s’établir
a 5,26 Mds€ (-5,6% par rapport a la méme période 2024). La valeur totale des importations s'est
élevée a pres de 13,5 Mds€, contre 13,7 Mds€ au cours de la méme période 2024 (-1,3 %). Hors
produits pétroliers, on observe une augmentation de 330 M€ (+3,3%), tandis que hors produits
pétroliers et navires, une augmentation de 350,5 M€ (+3,6%). La valeur totale des exportations s'est
élevée a 8,18 Mds€ contre 8,05 Mds€ au cours des deux premiers mois de 2024 (+1,6 %). Hors
produits pétroliers, 'augmentation a été de 440 M€ (+7,8 %), tandis que hors produits pétroliers et
navires, l'augmentation a été de 446 M€ (+8 %) (ELSTAT).

Les bangues grecques seraient moins exposées a une hausse des droits de douane américains, selon
une analyse de la banque d’investissement américaine Jefferies publié dans la presse grecque, qui
considere que « les banques espagnoles, francaises et grecques semblent étre dans une meilleure
position, étant donneé I'exposition relativement faible de leurs pays aux exportations vers les Etats-
Unis ». « Néanmoins, elles pourraient subir des retombées négatives par le biais d'une croissance du
PIB plus faible et d'un impact négatif sur la solvabilité des secteurs qu'elles financent », selon le
rapport.

Actualités sectorielles

La Grece est le troisieme producteur aguacole de [I'UE, en volume, avec 140 908 t., soit 13,4 % de la
production aquacole de I'UE en 2023, derriere I'Espagne (242 754 t., 23,1 % du total de I'UE) et Ia
France (186 561t.,17,8 %). Entre 2008 et 2023, le volume de la production aquacole de I'UE est resté
relativement stable, a environ 1,1 M t. Derriere cette tendance, on observe des évolutions
contrastées depuis 2028 dans les principaux pays producteurs. La production aquacole en Grece a
augmenté de maniere relativement réguliere, tandis qu’en Espagne, elle a fortement diminué par et
est restée relativement stable en France. La production de I'UE se concentre principalement sur les
poissons tels que la truite, la daurade, le bar, la carpe, le thon et le saumon, ainsi que sur les
mollusques, notamment les moules, les huitres et les palourdes. (Eurostat).

Top EU aquaculture producers in 2023
{tannes of five weight compared with 2008 and 2018
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Moldavie

Actualités macroéconomiques et financieres

En 2024, le revenu mensuel moyen net était de 272 € (+ 2,7 % sur un an). Cette dynamique est
principalement tirée par la hausse des revenus salariaux (55,8 % du revenu total, +3,3 pp), suivie par
les prestations sociales (20,9 %, +0,3 pp) et les revenus issus des activités indépendantes (13,2 %, -1
pp). (Source : Bureau national de statistique)

En 2024, la dette extérieure de la Moldavie représentait 9,3 Mds€ (+ 0,9 % en g.a.), soit 56,1 % du PIB
(- 4.4 pp). Cette évolution résulte principalement de |'augmentation de la composante publique,
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qui a progresse de + 12,8 pp (soit 42,2 % de la dette extérieure totale), tandis que la part de la
composante privée a diminué de - 6,3 pp. (Source : Bangue nationale de Moldavie)

Les exportations moldaves vers les Etats-Unis sont soumises pour 90 jours & un droit de douane de
10 %, aprés la suspension temporaire du taux de 31 % initialement prévu. En 2024, les Etats-Unis
étaient la 10 destination des exportations moldaves, totalisant 81,8 M € (2,5 % du total, + 46 % sur
un an), dont 58 % étaient constituées de boissons alcoolisées. Cela a contribué a creuser le déficit
commercial de la Moldavie a 40,8 M€. (Source Mold-street)

Le budget moldave pour 2025 a été réviseé a la hausse grace a I’'enveloppe de 408 M€ financée par
I'UE. Ce montant sera principalement alloué a des mesures de résilience énergétique (187 M€), dont
110 M€ pour la compensation du prix de |'énergie pour les ménages. En parallele, le Plan de
croissance économique recevra 196 M€, répartis entre la réhabilitation des infrastructures routieres
(51 M€), le Fonds pour le développement régional (51 M€), le soutien a |'agriculture (10 M€), et les
PME (10 M€). Des investissements supplémentaires incluent la modernisation ferroviaire (4,3 M€),
notamment pour la ligne Cahul — Giurgiulesti, ainsi que pour soutenir I'emploi des jeunes (3 M€).
(Source : Parlement de la République de Moldavie)

Roumanie

Forte hausse du déficit commercial sur les 2 premiers mois 2025. La Roumanie a enregistré un déficit
commercial de 5,6 Mds€ (+ 35,1 % en g.a.). Les exportations se sont élevées a 15,2 Mds€ (+ 0,7 % en
g.a.) et les importations a 20,8 Mds€ (+ 8,2 % en g.a.). (Source : Institut national des statistiques)

La Roumanie a enregistré le plus important déficit du compte courant de I'UE au T4/2024, 29,4
Mds€ (contre 8,5 Mds€ au T3/2024). (Source : Eurostat)

Le chiffre d'affaires du commerce de détail (hors véhicules motorisés) a augmenté de +3,7 % sur les
deux premiers mois de I'année, en g.a. Les ventes de produits non alimentaires ont augmenté de
+6,3 %, tandis que les ventes de produits alimentaires, boissons et tabac ont baissé de -0,5 %. Cette
évolution correspond a un net ralentissement par rapport a 2024 : sur les deux premiers mois de
2024, cette croissance s'était élevée a +9,8 % en g.a. (Source : Institut National des Statistiques)

En janvier 2025, le salaire minimum s’élevait a 1 340€ en parité de pouvoir d'achat, plagant la
Roumanie au 10éme rang de I'UE. Depuis 2015, le salaire minimum a augmenté en moyenne de
+14,1 % par an, enregistrant la croissance la plus forte de I'UE. (Source : Eurostat)

Greenbrier ferme son usine de wagons de marchandises a Arad. Le groupe américain Greenbrier
met fin a la production au sein de son usine Astra Rail Industries et poursuivra ses activités
industrielles dans ses 2 autres unités de production en Roumanie. Cette décision entrainera le
licenciement de 776 salariés. (Source : Profit)

Le ministre de I'Energie a participé a la 11°™ réunion ministérielle du Conseil consultatif du Corridor
gazier Sud, a Bakou. Il a réaffirme le rble de la Roumanie comme hub gazier régional et la
coopération avec I'’Azerbaidjan pour le projet de corridor d’énergie verte. (Source : Agerpres)

Nouvelle unité de production pour I'aéronautique civile. Le groupe allemand Diehl Aviation prévoit
de lancer en 2025 une nouvelle usine en Roumanie, dédiée a la fabrication de composants pour les
principaux constructeurs aéronautiques Airbus, Boeing et Bombardier. (Source : Economedia)

La Compagnie Nationale des Aéroports de Bucarest (CNAB) a lancé un appel d'offres pour la
conception d’'un_nouveau terminal a l|'aéroport Henri Coandd. Ce projet représente un
investissement de 40 M€ (Source : Economedia)
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