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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 13 au 19 décembrtre 2019

» IFIs: 194 M EUR de dons du CIBO pour le soutien des pays des Balkans occidentaux

A Poccasion du 21¢me comité de pilotage du Cadre d’Investissement en faveur des Balkans Occidentaux (CIBO)
qui s’est tenu a Londres les 16 et 17 décembre, un total de 194 M EUR de dons a été accordé. Ces subventions
d’investissements et d’assistance technique soutiendront des projets dans le secteur du numérique, de ’énergie, de
Penvironnement et des transports et devraient permettre de lever prés de 400 M EUR par effet de levier selon la
BERD. Trois sections de 'autoroute du corridor Ve en Bosnie-Herzégovine, deux sections du corridor X en Macédoine
du Nord, la mise a niveau des voies ferrées au Kosovo et la mise en place de connexions haut-débit pour les écoles rurales
en Serbie font notamment partie des projets financés.

ALBANIE

» Conjoncture : hausse de la production industrielle et baisse du chdmage au 3¢™e trimestre

D’apres les derniceres statistiques de 'INSTAT, la production industrielle a progressé de +4,8 % en g.a. au 3¢me
trimestre, tirée par les activités de minage (+1,2 % en g.a), mais lestée par la production d’¢lectricité (-30,4 % en
g.a.). Le chiffre d’affaires dans le secteur de la distribution a quant a lui cr de +4,3 % en g.a. Sur le marché de 'emploi,
le taux de participation a atteint 60,7 % (+1,3 pp en un an) et le taux de chdmage a baissé a 11,4 % (-0,8 pp).

BOSNIE-HERZEGOVINE

P IFIs : extension d’un programme de la BEI de 98 M EUR pour les PME et les infrastructures

La BEI a annoncé le renouvellement de deux préts et d’'un don combiné pour un total de 98 M EUR. Sur la premiére
tranche de 60 M EUR, 30 M EUR sont a destination des PME et des ETI, par 'intermédiaire de la banque Intesa
Sanpaolo Bosnia and Herzegovina. En outre, 68 M EUR ont été prétés aux autorités bosniennes pour améliorer la
gestion de la fourniture en eau potable et prévenir les inondations (30 M EUR et 19 M EUR) ainsi que pour la
construction d'un tunnel double sur la section Zenica Nord du corridor paneuropéen Vc (19 M EUR).

BULGARIE

P Transport : contrat entre Alstom et BDZ pour la maintenance et la réparation de 46 trains

Un contrat a été conclu entre Alstom et la compagnie bulgare des chemins de fer BDZ concernant la
maintenance et la réparation de 46 trains produits par Siemens pour 137 M BGN, soit 70 M EUR. Selon un
communiqué de BDZ, Alstom devrait réaliser des travaux préparatoires au cours des six premiers mois, puis les travaux de
réparation devraient étre réalisés dans les cing ans, afin que les trains puissent fonctionner pendant dix ans.

P Gouvernance: les principaux obstacles pour les entreprises identifiés par une enquéte

Le manque de main-d'ceuvre qualifiée, la bureaucratie et la corruption sont identifiés comme les problémes
majeurs pour les entreprises bulgares dans une enquéte de Bulgarian Industrial Association, organisation d’employeurs
membre de Business Enrope, aupres de cadres dirigeants. La pénurie de spécialistes qualifiés est indiquée par 68,2 % des
dirigeants d’entreprises, suivie de la bureaucratie (60,2 %) et de la corruption (59,1 %). L'enquéte a été réalisée entre le 10
novembre et le 10 décembre 2019 et refléte les réponses de 792 chefs d'entreprise.

CROATIE

P IFIs : communiqué du FMI aprés la mission au titre de Particle IV

A la suite de sa mission en Croatie, le Fonds recommande de mettre en ceuvre des politiques actives de 1'emploi
pour faciliter les transferts de travailleurs du secteur public vers le secteur privé, dans un contexte conjoncturel favorable.
Il est conseillé au gouvernement d’améliorer le systéme de prestations sociales en augmentant le ciblage vers les
personnes les plus vulnérables, de mettre en ceuvre de mesures visant a garantir un meilleur partage des fruits de la
croissance a la population dans son ensemble (ou pres de 25 % de la population présente un risque de pauvreté), et
d’accroitre les investissements, notamment dans les domaines des NTIC et de ’éducation, afin d’augmenter la
productivité du pays.

P Transports : plan d’investissement de 3 Mds EUR pour la prochaine décennie
Apres 'ouverture de la premicre nouvelle voie ferroviaire depuis 52 ans, la section Gradec - Sveti Ivan Zabno railway sur
la ligne reliant Zagreb a Bjelovar, le Premier ministre a déclaré que le gouvernement prévoyait un total de
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3 Mds EUR d’investissements dans ce secteur sur les 10 prochaines années. Dans son communiqué, le FMI a
également souligné que, bien que le pays ait massivement investi dans les routes et dans ses ports,
Pinvestissement dans les infrastructures ferroviaires restait primordial.

Kosovo

P Energie : prét de 58 M EUR de la BERD pour une ferme éolienne

La BERD a annoncé le 16 décembre qu’elle fournirait un prét de 58 M EUR pour aider au financement d’une ferme
d’éoliennes d’une puissance de 105 MW a Bajgora, au nord du pays. Représentant environ 10 % de la capacité installée,
cette ferme éolienne est la plus importante source d’électricité construite au Kosovo depuis les années 1980 et
permettra d’éviter le rejet de plus de 247 000 tonnes de CO,, dans un pays qui repose encore largement sur des
centrales au charbon. Le projet est mis en ceuvre par la société israélienne FEnlight Renewable Energy avec des préts de Erste
Group Bank et NLB Bank, bénéficiant toutes deux d’une assurance-crédit d’Ewuler Hermes.

REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD

» Notation souveraine : confirmation de la notation de Fitch a BB+ avec une perspective stable

L’Agence de notation Fitch a confirmé la notation souveraine du pays a long terme a2 BB+ avec une perspective
stable. L’agence évoque la cohérence des politiques macroéconomiques et financiéres ainsi que ’amélioration
de la gouvernance. Fizh prévoit que la croissance du pays sera de +3,5 % en 2020 soutenue par I'investissement, 'emploi
et la hausse des revenus disponibles.

MONTENEGRO

P Transports : 3,6 M EUR pour Passistance a la reprise de ’acquis communautaite

Le contrat d’assistance technique visant a renforcer les capacités et a aligner la 1égislation nationale avec 1'acquis
communautaire dans le secteur des transports a été signé le 20 novembre. Le projet lancé le 11 décembre sera mis
en ceuvre par Pentreprise d’ingénierie belge, B&S Europe.

P Comptes extérieurs : dégradation du compte courant sur les 10 premiers mois de ’année

Selon la Banque centrale, le déficit courant s’est élevé a 9,2 Mds EUR lors des 10 premiers mois de I’année
(+22,2 % sur un an), principalement du fait de la hausse du déficit commercial (+21,6 %, a 14,1 Mds EUR).
L’excédent de la balance des services a enregistré une augmentation de +4,0 %, a 7,1 Mds EUR. Par ailleurs, les entrées
d’IDE ont crt de +1,1 %, a 4,8 Mds EUR.

» Gouvernance : publication du projet de loi de finances 2020

Le Ministere des finances publiques a publié le 17 décembre le projet de loi de finances 2020. Ce dernier anticipe un
déficit public de 3,6 % du PIB, une hausse des recettes publiques de 10 % par rapport a 2019 (a 75 Mds EUR, soit
31,9 % du PIB) et de 8 % des dépenses publiques (a 84 Mds EUR, soit 35,5 % du PIB). Ces prévisions se fondent sur
une hypothése de croissance du PIB de +4,1 %.

P Notation souveraine : S&P rele¢ve la notation souveraine de la Serbie a BB+

Le 15 décembre 2019, ’agence de notation Standard & Poor's a relevé la notation souveraine de la Serbie 2 BB+,
contre BB jusqu’a présent. L’agence met 'accent sur "'amélioration des fondamentaux macroéconomiques et la discipline
budgétaire du gouvernement. Elle reléeve un déficit courant a 5 % du PIB sur le moyen terme, néanmoins couvert par les
investissements directs étrangers en progression.

P Infrastructures : signature du contrat pour la construction du corridor Morava

Un accord commercial de 745 M EUR pour la construction de 1'autoroute Pojate-Preljina a été signé le 5
décembre entre le gouvernement et le consortium américano-turc Bechtel Enka. Le chantier devrait durer 4 ans.
Le trongon autoroutier reliant Belgrade a Obrenovac, qui acheve la portion Belgrade-Cacak vers le Monténégro,
(208 M EUR, réalisé par entreprise chinoise CCCC) a par ailleurs été ouvert le 17 décembre.

» IFIs : prét de 48 M USD pour la recherche scientifique

Le Conseil d'administration de la Banque mondiale a approuvé un prét de 48 M USD pour les entreprises serbes menant
des recherches scientifiques ayant un potentiel commercial. Le prét sera utilisé pour financer les activités du Fonds
scientifique nouvellement créé et pour soutenir la coopération entre les chercheurs et les entreprises locales.




