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points par rapport a 2024 (49,6 %).

Avec 472 entreprises de minoterie (établissement industriel pour la transformation des grains en
farine, aussi appelé « meunerie »), dont seulement 374 tournent toute I'année, la Turquie posséde
une capacité totale estimée a 28,3 Mt/an, largement sous-utilisée (44 %) d’aprés la fédération
turque de la minoterie, TUSAF. Cette surcapacité structurelle exerce une pression sur les marges

et ouvre la voie a une consolidation accrue (concentrations et fusions-acquisitions). Les capacités
sont majoritairement situées a proximité des axes logistiques — provinces de Mardin et Gaziantep,
tournées vers les marchés irakien et syrien — et des bassins de production — Ankara et Konya ou
d’'importation — Samsun, sur la mer Noire.

La Turquie est le premier exportateur mondial de farine de blé depuis plus de quinze ans,
représentant en moyenne prés de 30 % des échanges mondiaux. Ce positionnement repose
largement sur le régime de « perfectionnement actif », qui autorise I'importation de blé en
franchise de droits a condition de transformer et réexporter la farine dans un délai d’un an, selon
un taux de rendement-matiére forfaitaire de 74 %.
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Note de lecture : Au cours de la période 2023-2025, les exportations en volume ont reculé de 3,65 Mt a 2,34 Mt, soit une
contraction de 1,3 Mt, correspondant a une baisse de 36,1 % en volume et 40,5 % en valeur.


https://www.tusaf.org/TR,3239/tusaf---un-sanayi-veritabani.html
https://www.tusaf.org/TR,3239/tusaf---un-sanayi-veritabani.html
https://veriportali.tuik.gov.tr/en/press/54199

Aprés un fort recul en 2024 (-61,9 % en volume, -69,5 % en valeur) lié a I'état des stocks, les
importations turques de blé tendre ont légérement remonté en 2025, a 4,6 Mt (1,2 Md USD), dont
4,4 Mt (95,5 %) via le régime de perfectionnement actif. La Russie demeure le principal fournisseur
(1,1 Md USD), confirmant sa place centrale dans |I'approvisionnement de la filiere meuniére turque.

Deux mouvements concourent a affaiblir la position stratégique des meuniers turcs :

D’une part, les pays exportateurs riverains de la mer Noire - notamment la Russie, I'Ukraine, la
Bulgarie et la Roumanie - voient leurs capacités de transformation progresser, parfois avec des
investissements turcs. En Russie, la montée en gamme se poursuit, mais les exportations de farine
auraient reculé d’environ 50 % en 2025, aprés un pic de 1,2 Mt en 2024, sous l'effet de
I'appréciation du rouble et de la fiscalité a I’'exportation du blé.
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D’autre part, plusieurs pays importateurs investissent dans leurs propres capacités de mouture
afin de substituer les importations de farine par celles de blé. L'industrie turque des équipements
meuniers (128 entreprises) a ainsi exporté pour environ 380 MEUR vers le Kazakhstan et
I'Ouzbékistan en dix ans. L'Irak, ancien premier débouché de la farine turque, aimporté 178 MEUR
d’équipements sur la méme période et privilégie désormais le blé a la farine, tendance également
observée dans certains pays africains. En 2025, pour la premiére fois depuis quinze ans, I'lrak recule
ainsi au second rang des destinations des exportations de la filiere turque, derriére la Syrie.

Les évolutions de ces derniéres années ayant été marquées par une forte volatilité et une forte
dépendance au contexte géopolitique, les changements que connaitra I’environnement régional
de la Turquie, a l'avenir, seront susceptibles d'influer de nouveau sur ces dynamiques.

Turquie : Forte dégradation du déficit courant en 2025

En décembre 2025, le déficit courant de la Turquie s'est établi a 7,3 Mds USD, une hausse
supérieure aux anticipations du marché (5,3 Mds USD), portant le déficit courant de I'année 2025
a 25,2 Mds USD (environ 1,8 % du PIB), contre 10,4 Mds USD en 2024 (0,9 % du PIB).

Sur I'année 2025, les importations nettes d’or ont grimpé a 20,1 Mds USD (contre 13,7 Mds USD en
2024), tirées a la fois par la forte hausse de son cours durant I'année (+ 60 %) et par une demande
dynamique des ménages, tandis que les importations nettes d'énergie ont Iégérement reflué a
47,2 Mds USD (contre 49,0 Mds USD en 2024), a la faveur de la détente des cours mondiaux. Si
I'excédent des transports et du tourisme est en hausse a 73,9 Mds USD (contre 68,5 Mds USD en
2024), le déficit des autres postes s'est accru a -31,8 Mds USD, contre -16,2 Mds USD en 2024.

Du c6té du financement, les entrées nettes de flux de portefeuille se sont établies a -1,7 Md USD,
en raison d’investissements turcs dans des actifs étrangers (14,0 Mds USD) supérieurs aux entrées
brutes de portefeuille (12,3 Mds USD), tandis que les autres entrées nettes grimpent en fleche a
18,5 Mds USD (contre 5,4 Mds USD en 2024), ce qui s'explique par la flambée des préts contractés



a I'étranger par des entreprises turques (+641 % en g.a. a 23,6 Mds USD). En paralléle, les entrées
nettes d’IDE atteignent un point bas depuis 2005 a 3,3 Mds USD (contre 5,1 Mds USD en 2024), soit
0,2 % du PIB, causées par une accélération des sorties brutes (+48,7 % a 9,8 Mds USD) - en
particulier imputable aux investissements turcs dans l'immobilier a I'étranger (+24,2% a
2,7 Mds USD) — supérieure a la croissance des entrées brutes (+12,2 % a 13,1 Mds USD).

Il en résulte que les réserves se sont contractées de 22,0 Mds USD en 2025 (contre une hausse
modérée de 0,6 Md USD en 2024), tandis que les sorties nettes du poste des « erreurs et omissions »
ont atteint 16,6 Mds USD (contre 11,3 Mds USD en 2024), soit 1,2 % du PIB.

Turquie: Le solde primaire s’améliore mais la charge d’intérét préoccupe

En janvier 2026, le budget du gouvernement central turc a enregistré un déficit de 214,5 Mds TRY
(x4,7 Mds EUR), contre 139,3 Mds TRY un an plus tot, soit une hausse de +54,0 % en g.a. Les recettes
budgétaires ont progressé de +55,0 % en g.a. pour atteindre 1421,2 Mds TRY (+27,5 Mds EUR),
tandis que les dépenses ont augmenté de +54,9 % en g.a. a 1 635,8 Mds TRY (+31,6 Mds EUR). Sur
douze mois glissants, le déficit cumulé s’est |égérement creusé a1 870,0 Mds TRY (x 36,1 Mds EUR),
contre 1800,0 Mds TRY en décembre 2025.

Malgré ce déficit, le solde primaire (hors intéréts) affiche un excédent élevé de 241,9 Mds TRY
(= 4,7 Mds EUR), en forte hausse par rapport a 23,8 Mds TRY un an auparavant. Cette amélioration
repose sur des recettes fiscales dynamiques (+49,0 % en g.a., a 1 200,0 Mds TRY ; soit +12,0 % en
termes réels), tirées notamment par I'impdt sur le revenu (+71,4 %) et la TVA intérieure (+80,6 %),
couplées a des recettes non-fiscales moindres mais en trés forte hausse (+93 % eng.a. a
240,0 Mds TRY ; soit + 45 % en termes réels). A l'inverse, les dépenses primaires sont restées
contenues (+32,0 % g.a. a 1179,4 Mds TRY ; soit une contraction de -1,0 % en termes réels). En
conséquence, sur douze mois glissants, le solde primaire est passé d'un déficit de = 836,0 Mds TRY
(fin-2024) a un excédent de + 473,0 Mds TRY (x 9,1 Mds EUR) début-2026.

Le principal facteur de fragilité demeure la charge d’intéréts, qui a fortement augmenté en janvier
a 456,0 Mds TRY (+ 8,8 Mds EUR) contre 163,0 Mds TRY un an plus t6t — plus de la moitié de cette
augmentation étant due au remboursement d’une I'obligation indexée sur I'lPC arrivée a échéance
le 14 janvier 2026, initialement émise en 2016.

Turquie : Les anticipations d’inflation pour fin-2026 repartent a la hausse

Selon_'enquéte de février menée par la Banque centrale (TCMB) auprés des acteurs des marchés
financiers, leur prévision moyenne d’inflation pour la fin de I'année 2026 a augmenté de 0,9 point
de pourcentage (pp.) par rapport a la précédente enquéte (janvier), pour atteindre 24,1 % — alors
que la cible d’inflation de la Banque centrale pour fin-2026 s’établit a 16,0 %. Sur horizon 12 mois,
les participants au marché anticipent une inflation en trés léger repli par rapport a la précédente
enquéte (22,1 % vs. 22,2 % en janvier).

Géorgie : La Banque centrale de Géorgie accéde au marché obligataire chinois

La Banque centrale de Géorgie (NBG) a obtenu I'accés au marché obligataire interbancaire chinois

(China Interbank Bond Market ou CIBM). Elle dispose depuis février 2026 de deux comptes au sein
de la People’s Bank of China (Banque centrale de Chine) et du systéme de dépot centralisé du
CIBM. La NBG peut donc désormais investir dans des actifs libellés en yuans et diversifier son
portefeuille de réserves internationales. Celles-ci sont actuellement détenues sous forme d’or ou
d’actifs libellés en dollars américains (USD), en euros (EUR), dollars canadiens (CAD) et droits de
tirage spéciaux (DTS). Cette évolution s’inscrit dans la continuité d'un protocole d’entente signé
par les deux Banques centrales en 2025, puis d’un accord conclu le 23 décembre 2025.

Turkmeénistan : Le FMI prévoit une croissance stable en 2026

Le FMI prévoit que la croissance de I'économie turkmeéne devrait s'élever a 2,3 % en 2026, soit le
méme taux qu'en 2025. L'inflation devrait pour sa part atteindre 5,0 % en 2026, contre 3,9 % en
2025. A l'issue d'une récente mission sur place, le FMI a en outre conclu qu’« une stratégie
davantage axée sur le marché, des réformes des cadres monétaires et de change, une efficacité accrue


https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/2/2026/02/2026-January-Budget-Report-8570e53128389fc3.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f/SMP_Report.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f-pNlPaI8
(soumis%20à%20un%20intérêt%20portant%20la%20somme%20totale%20actuelle%20à%20plus%20de%20450%20MUSD)
https://www.imf.org/en/countries/tkm#whatsnew

des dépenses publiques, ainsi qu'une gouvernance et une transparence renforcées favoriseraient la

transition vers une économie plus diversifiée et plus robuste ».

Indicateurs 18/02/2026 var semaine var mois var fin 2024
BIST 100 (TRY) 14259,90 3,42% 12,03% 44,19%
Taux directeur de la CBRT 37,00% 0,00 pdb -100,00 pdb -1050,00 pdb
Taux des emp::\":s de I'Etata 2 33,03% -22,00 pdb 49,00 pdb -406,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 28,12% -4,00 pdb 37,00 pdb 64,00 pdb
10 ans
Pente 2-10 ans -491,00 pdb 18,00 pdb -12,00 pdb 470,00 pdb
CDS a5 ans 214,48 pdb 2,00 pdb -3,76 pdb -46,02 pdb
Taux de change USD/TRY 43,75 0,26% 1,06% 23,99%
Taux de change EUR/TRY 51,79 -0,43% 2,12% 40,69%

2 sem. 1 mois 3 mois 6 mois

Taux Forward

19/02/2026

Taux USD/TRY FW
19/02/26 43,75 44,22 44,79 45,76 46,81 50,28 53,97 57,85
Varen %
(Vs.19/02/26) - 1,1% 2,4% 4,6% 7,0% 14,9% 23,3% 32,2%
Taux EUR/TRY FW
19/02/26 51,79 52,37 52,97 54,36 55,65 60,05 64,50 69,25
Varen %
(Vs.19/02/26) - 1,1% 2,3% 5,0% 7,5% 16,0% 24,5% 33,7%

Avu cours de la semaine écoulée, les marchés actions ont poursuivi leur hausse tendancielle, et les
perspectives semblent favorables. Les indices BIST 100 et BIST banques s’établissaient
respectivement a 14 260 et 20 501 points le 18/02, en hausse de +3,4 % et +6,4 % en g.m., tutoyant
le record historique de valorisation atteint début février. Cette dynamique conforte les propos de
Marcin Fiejka, responsable des actions EM CEEMEA chez Amundi, qui estime que les actions turques
restent attractives a ces niveaux de valorisation, avec un price-to-earning ratio (cours d’une action
[ bénéfice par action) d’environ 6, contre 18,3 en moyenne pour les marchés émergents (MSCI EM).
Ce-dernier souligne toutefois que la soutenabilité de cette revalorisation dépendra d'une
désinflation crédible et durable.

Entamée depuis le début de I'année, la tendance positive du c6té des investisseurs étrangers s’est
également maintenue. Malgré des doutes quant au maintien de 'assouplissement de la politique
monétaire par la Banque centrale (CBRT) dans un contexte de pressions inflationnistes toujours
élevées, des signaux positifs en faveur des investisseurs étrangers demeurent. La prime de risque
CDS a 5 ans poursuit sa stabilisation (a 215 pdb au 18/02), tandis que les taux souverains
domestiques se détendent légerement (respectivement -22 pdb a 33,0 % pour le taux a 2 ans,
et -4 pdb a 28,1 % pour le taux a 10 ans). Par conséquent, les achats nets d’actions et de titres
obligataires souverains par des étrangers connaissent une certaine dynamique, en hausse
respective de +1,6 Mds USD et +4,5 Mds USD depuis le début de I'année.

Transactions nettes par les non-résidents
(MUSD, 12 semaines cumulées)
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https://www.bloomberght.com/avrupa-nin-en-buyuk-fonundan-turk-borsasi-yorumu-3740826
https://www.bloomberght.com/avrupa-nin-en-buyuk-fonundan-turk-borsasi-yorumu-3740826
https://www.msci.com/indexes/index/891800

Turquie : Une filiere laitiere dynamique malgré la baisse des volumes collectés

Selon TUIK, la collecte de lait de vache a légérement reculé en 2025 en Turquie (-0,5 % g.a., en
décembre), atteignant environ 930 898 t sur I'ensemble de I'année. En revanche, la transformation
laitiere s’est montrée dynamique : en 2025, les productions annuelles de fromage (+1,3 %), de
yaourt (+5,5 %), de boissons fermentées (ayran, kéfir ; + 9,3 %), de lait a boire (+3,9 %) et de beurre
(+5,5 %) ont connu une croissance robuste.

Turquie : Forte accélération des prix a la production agricole

L'indice des prix & la production agricole (A-PPl) publi¢ par TUIK a connu une trés nette
accélération en janvier 2026, s'établissant a 43,6 % en glissement annuel (soit +7,6 pp. par rapport
a décembre), porté par une forte poussée en glissement mensuel (+8,5 %).

Turquie : L'aviculture a connu une croissance soutenue en 2025

En Turquie, la production avicole est restée dynamique en 2025, avec une hausse de 9,1 % du
nombre de poulets abattus et de 7,1 % de la production de viande de volaille sur I'ensemble de
I'année (janvier-décembre, en glissement annuel). La production d'ceufs demeure également
soutenue, en progression de 10,2 % sur I'ensemble de I'année.

Azerbaidjan : Hausse des exportations de fruits et Iégumes en janvier

L'Azerbaidjan a exporté pour une valeur de 79,7 MUSD de fruits et légumes en janvier 2026, soit
une hausse de 31,7 % par rapport a la méme période de I'année passée. En volume, les exportations
ont atteint 60 692 tonnes (+4,5 % en g.a.).

Géorgie : Recul généralisé des cheptels a I'exception de la filiere avicole

En Géorgie, les données préliminaires pour 2025 de Geostat indiquent un repli significatif des
cheptels, avec une baisse de 6,3 % du nombre de bovins et de 7,9 % des vaches laitiéres, tandis que

les effectifs porcins ont diminué de 11,8 %, la volaille faisant exception (+8,3 %). Dans ce contexte,
la production de viande a reculé de 7,7 %, a 81,9 kt, et celle de lait de 5,0 %, a 545 700 litres, alors
que la production d'ceufs a progressé de 2,2 %, a 688,0 M d'unités.

Turquie: TPAO et Shell signent un accord de partenariat pour des travaux
d’exploration en Bulgarie

A la suite des accords signés avec ExxonMobil le 8 janvier, Chevron le 5 février et BP le 12 février,
TPAO a signé un accord de partenariat avec Shell le 18 février 2026 portant sur I'exploration
pendant cing ans du bloc 1-26 du champ pétrolier et gazier de Khan Tervel en Bulgarie,
actuellement exploité par Shell. Le gisement en question est situé a proximité du champ gazier de
Sakarya en mer Noire.

Turquie: Le navire de forage Cagri Bey est en route pour la Somalie

La Turquie a dépéché son navire de forage en eaux profondes, le Cagri Bey, en Somalie pour sa
premiére mission internationale, a la suite d’une cérémonie qui s'est tenue au port de Tasucu a
Mersin le 15 février en présence du ministre de I'Energie, qui a déclaré que le navire arriverait a
Mogadiscio dans environ 45 jours. Les opérations de forage devraient débuter en avril sur le puits
Curad-1.

La Turquie et la Somalie avaient signé des accords de coopération portant sur la capacité de
production et les infrastructures de transport d’hydrocarbures en 2024. Cet accord couvre les
activités d'exploration pétroliére et gaziére, tant terrestres que maritimes. Avant le déploiement
du Cagri Bey, le navire de recherche sismique Orug Reis a réalisé des levés sur trois blocs offshores
au large de la Somalie.



https://veriportali.tuik.gov.tr/en/press/53967
https://veriportali.tuik.gov.tr/en/press/57976
https://veriportali.tuik.gov.tr/en/press/57976
https://azertag.az/en/xeber/fruit_and_vegetable_exports_from_azerbaijan_grew_by_nearly_5_percent_in_january_2026-4026103
https://www.geostat.ge/media/76802/Agriculture-of-Georgia---2025-and-IV-quarter-of-2025.pdf
https://enerji.gov.tr/news-detail?id=31703
https://www.aa.com.tr/en/energy/general/turkiyes-tpao-chevron-sign-mou-on-oil-gas-exploration/54501
https://www.bloomberght.com/turkiye-chevronun-ardindan-bp-ile-anlasma-imzaliyor-3768864?page=2
https://enerji.gov.tr/news-detail?id=31748
https://www.aa.com.tr/fr/afrique/turkiye-le-navire-de-forage-cagri-bey-envoy%c3%a9-en-somalie-pour-sa-premi%c3%a8re-mission/3830863
https://www.rfi.fr/fr/monde/20240308-nouvel-accord-entre-la-turquie-et-la-somalie-sur-les-hydrocarbures

Avec I'ajout du Cagri Bey et du Yildirim, la flotte de forage turque compte désormais six navires.
Avec ses navires sismiques Orug Reis et Barbaros Hayreddin Pasa, la Turquie exploite aujourd'hui
la quatriéme flotte d'exploration offshore au monde.

Turquie : Forte activité du secteur de la construction dans un contexte de hausse
de I'indice des prix de I'immobilier

D'aprés les données de I'Institut turc de |a statistique (TUIK), l'indice de production du secteur de
la construction a progressé de 7,5 % en g.a. en décembre 2025. L'analyse des sous-secteurs de la
construction révele que l'indice a progressé de 8,4 % en g.a. dans le secteur du batiment, de 5,8 %
en g.a. dans celui des ouvrages autres que le batiment et de 5,5 % en g.a. dans les activités de
construction privées au cours du mois de décembre 2025.

En paralléle, selon les données de la Banque centrale turque (TCMB), lI'indice des prix de
I'immobilier pour le mois de janvier 2026 a enregistré une hausse nominale de 3,7 % en g.m., soit la
plus forte hausse mensuelle des douze derniers mois. Elle s'éléve a 3,7 % a Izmir, 3,5 % a Ankara et
3,1 % a Istanbul. En glissement annuel, la hausse nominale nationale a été de 27,7 %, mais est en
baisse de 2,3 % en g.a en termes réels (corrigés de I'inflation). Ankara arrive en téte avec une hausse
de 31,7 % en g.a., suivie d'lzmir (29,0 % en g.a.) et d'Istanbul (28,7 % en g.a.).

Azerbaidjan: Baisse du volume de marchandises transportées en 2025

Le volume de marchandises transportées «via les principaux corridors de transport de
I’Azerbaidjan » a atteint 32,5 millions de tonnes en 2025 selon le Comité d’Etat des Statistiques, en
baisse de 2,2 % sur un an. Le volume de marchandises transportées via le corridor Est-Ouest s'est
notamment élevé a 16,9 M/t, contre 9,3 M/t pour le corridor Nord-Sud, 5,8 M/t pour le corridor
Nord-Ouest et 0,5 M/t pour le corridor Sud-Ouest. Dans le détail, 14,3 M/t de marchandises ont été
transportées par voie ferrée (dont 46,2 % de fret en transit), 11 M/t par voie routiere (42,3 %) et
7,2 M/t par voie maritime (93,3 %).

Géorgie : Hausse du trafic de conteneurs le long du corridor transcaspien

L'association pour la route de transport internationale transcaspienne estime a 1,9 million de
tonnes le volume de marchandises transportées via le corridor médian en 2025, soit une légére
hausse de +0,5 % par rapport a 2024. Le trafic de conteneurs (EVP) a augmenté de 36,1 % sur
I'année pour atteindre 76 900 EVP. L’'association, qui regroupe les compagnies ferroviaires
d’Azerbaidjan, du Kazakhstan, de Géorgie, d'Ouzbekistan, de Turquie et d’'Ukraine, la société
Azerbaidjan Caspian Shipping et les ports d’Aktau et de Bakou, vise a renforcer la capacité et

I'efficacité du corridor en levant les goulots d’étranglement, en assurant des services réguliers, en
acquérant des porte-conteneurs de plus grande capacité et en digitalisant les systémes
d’'information, afin de réduire les délais aux frontiéres et les co0ts logistiques.

Géorgie : Nouvel appel d’offre pour la réalisation du tramway de Tbilissi

La Tbilissi Transport Company a lancé un nouvel appel d'offres pour la conception et la
construction d'une ligne de tramway d’environ 7,5 km reliant Didi Digomi a la station de métro
Didube, pour un montant total de 126 MEUR. Un premier appel d'offres avait été publié 21 octobre
2025 puis suspendu pour ajuster des paramétres techniques et attirer davantage de sociétés
internationales. La nouvelle procédure reste conforme aux régles de passation des marchés publics
de la Banque asiatique de développement et se cloéturera le 31 mars 2026. La durée de réalisation
du projet est fixée a 36 mois a compter de la signature du contrat.

Géorgie : Signature d'un partenariat entre Honeywell et Black Sea Petroleum

La société géorgienne Black Sea Petroleum (BSP) a conclu un accord avec Honeywell (Etats-Unis)

portant sur la fourniture de licences de procédés, d'ingénierie de base, d’équipements et de
catalyseurs pour sa plateforme de raffinage a Kulevi. BSP aurait mis en service une premiéere unité
de distillation atmosphérique d'une capacité de traitement 1,2 Mt/an fin 2025 (bien que
I'information ne soit pas confirmée), tandis qu’une seconde de 3,3 Mt/an est en construction.
L'intervention d'Honeywell doit permettre la production de carburants (kérozéne, essence, gazole,
carburants marins) conformes aux standards internationaux.


https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58318
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/8bbac42a-c854-4c58-8b0c-e7e55c35ec2d/KFE.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-8bbac42a-c854-4c58-8b0c-e7e55c35ec2d-pNGpxHc
https://en.apa.az/corridors/volume-of-cargo-transported-through-corridors-passing-via-azerbaijan-revealed-491921
https://middlecorridor.com/en/
https://ttc.com.ge/en/purchase/663
https://bm.ge/en/news/bsp-selects-honeywell-to-support-refinery-development-in-georgia

Géorgie : Finalisation de I'autoroute Samtredia-Grigoleti et du pont de Rioni

Le ministre des Infrastructures Revaz Sokhadze a annoncé I'ouverture au printemps 2026 des deux
derniers trongons (6 km et 3 km) de I'autoroute Samtredia-Grigoleti. La reconstruction du pont de
Rioni qui s'était effondré en février 2023 doit quant a elle étre finalisée début 2027. L'entreprise
chinoise Hunan Road & Bridge Construction Group effectue depuis septembre 2022 les travaux
sur la section finale dans le cadre d'un marché public dont I'échéance avait été reportée a
décembre 2025 (au lieu de deux ans initialement). L'autoroute devait étre inaugurée en 2020,
néanmoins le gouvernement a mis fin au contrat avec l'entreprise italo-kazakhe initialement
sélectionnée en 2017, donnant lieu a une procédure d’arbitrage.

Géorgie : Forte hausse des exportations de pétrole en janvier 2026

Les exportations géorgiennes ont augmenté de 19,0% en janvier 2026 par rapport a janvier 2025.
Cette hausse est liée a I'augmentation des exportations de pétrole et huiles de pétrole, dont la
valeur a été multipliée par cinq en glissement annuel pour atteindre 58,7 MUSD. Le volume de ce
type d’exportations a bondi de 17 348 tonnes a 14 7965 tonnes. Celles-ci sont majoritairement
destinées a la Turquie (24,3 MUSD ; 63 530 tonnes), Malte (16,2 MUSD ; 37932 tonnes) et Singapour
(11,9 MUSD; 30 211 tonnes). La valeur des exportations de minerais et concentrés de métaux
précieux a aussi été multipliée par 5,4 pour atteindre 51,0 MUSD. Le pétrole et huiles et pétrole et

les minerais et concentrés de métaux précieux représentent ainsi 22,8% des exportations
géorgiennes au mois de janvier 2026, une part Iégerement supérieure a celle des véhicules a moteur
qui représentaient sur I'année 2025 prés de 40% des exportations du pays.

Turkmeénistan : Légére baisse de la production de gaz en 2025

La production de gaz naturel du Turkménistan a reculé de 1,4 % en 2025, a 76,5 Mds de m3. La
production de pétrole a progressé pour sa part de 1,2 % en 2025, a 8,4 M de tonnes. Dans le méme
temps, la production de diesel a augmenté de 9,8 %, celle d'essence de 6,2 % et celle de kéroséne
de 5,4 %.

Turkménistan : Remaniement a la téte des autorités énergétiques

Les autorités turkmenes ont annoncé une série de changements de personnel au sein du Conseil
des ministres, de plusieurs ministéres et organismes d'Etat, ainsi que des administrations régionales
et municipales. Dans la sphére économique, Guvanch Agajanov, président du Turkmennebit
(entreprise pétroliere nationale), a notamment été nommeé vice-Premier ministre chargé du secteur

pétrolier et gazier, Batyr Annayev a été nommé vice-Premier ministre chargé des transports et des

communications, Hangeldi Kerimov a été nommé ministre des Routes et Resul Myradov a été

nommeé président de Turkmenhimiya (entreprise chimique nationale),.

Turquie: Le textile et I'habillement poursuivent leur repli a I'export

Selon les données de I'Assemblée des exportateurs turcs (TiM), le secteur du textile et de
I'habillement a continué d’enregistrer un recul de ses exportations au cours du premier mois de
I'année 2026. En janvier 2026, les exportations de textiles ont diminué de 11,6 % en glissement
annuel (g.a.), pour s’établir a 736 MUSD, tandis que celles de prét-a-porter a reculé de 5,0 % (g.a), a
1,3 Md USD.

Retrouvez les Tableaux statistiques et graphiques en derniére page.


https://bm.ge/en/news/samtredia-grigoleti-bridge-to-open-in-2027-remaining-guria-highway-sections-ready-this-spring
https://www.geostat.ge/media/76862/The-domestic-exports---January-2026.pdf
https://www.interfax.kz/en/news/78282
https://uk.tmembassy.gov.tm/index.php/en/news/157810
https://business.com.tm/post/15095/turkmenistans-president-appoints-new-heads-in-oil-and-gas-sector
https://business.com.tm/post/15095/turkmenistans-president-appoints-new-heads-in-oil-and-gas-sector
https://business.com.tm/post/15098/turkmenistan-appoints-new-vicepremiers-for-transport-and-education
https://business.com.tm/post/15098/turkmenistan-appoints-new-vicepremiers-for-transport-and-education
https://business.com.tm/post/15099/turkmenistans-president-appoints-new-head-of-turkmenhimiya
https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari
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PREVISIONS DE CROISSANCE

PREVISIONS D’'INFLATION (fin d’année)

TURQUIE | AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE  AZERBAIDJAN GEORGIE

4,20% | 4,10% 21,00%
janv-26 | janv-26 | oct-25 oct-25 | oct-25 | oct-25 | oct-25 | oct-25 oct-25 oct-25 | oct-25 | oct-25
B dial 3,70% | 440% | 1,80% 1,70% 5,50% | 5,00% | 18,00% | 15,00% 4,6 % 4,6 % 4,50% | 4,50%
anque mondiale
Ja;g.- Ja;g.- janv.-26 | janv.-26 Ja;g'_ Ja;g'_ oct.-25 | oct.-25 | oct.-25 | oct.-25 | oct.-25 | oct.-25
3,40% | 4,00% 20,80% | 11,70%
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
déc-25 | déc-25 déc-25 | déc-25
% | 4,30% % 20% % %
Gouvernement if[:?t-o si[:())t-o 2,90% 3,30% szst-° 5slest-° 16,00% | 9,00% 4,80% 4,70% ij[(o)t-o E;Ieo[:?t-o
25 25 oct-25 oct-25 25 25 sept-25 | sept-25 | oct-25 oct-25 25 25
2,4% 29% 4,90% | 510% | 16,00% | 9,00% 55% 4,0 % 2,70% | 2,90%
Banque centrale n.d. n.d.
janv-26 | janv-26 |janv-26 |janv-26 [ nov-25 | nov-25 | janv-26 | Janv-26 |janv-26 | janv-26
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