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“: ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

L'économie allemande a stagné au deuxiéme
trimestre (+ 0,0 %) par rapport au premier
trimestre d’'aprés les chiffres provisoires publiés
par Destatis. La croissance au premier trimestre a
toutefois était réévaluée, elle, de + 0,2 % a + 0,8 %.

L'inflation pour le mois de juillet est
provisoirement estimée en glissement annuel a
7,5 % (IPC), ou 8,5 % (IPCH), d'aprés Destatis. Pour
I'IPC, c’est le deuxi€me mois consécutif de léger
ralentissement, grace notamment a [I'effet
modérateur de mesures d’allegement
temporaires telles que le rabais a la pompe ou le
ticket a 9€. L'inflation continue d'étre
principalement tirée par les prix de I'énergie et
ceux des denrées alimentaires.

Deux études documentent I'impact des paquets
d’'alléegement sur l'inflation supportée par les
ménages selon leur niveau de revenu et leur
composition. En I'absence de mesures, la charge
de l'inflation actuelle est proportionnellement
plus élevée pour les revenus les plus modestes. Le
DIW estime que le premier décile est celui qui
bénéficie le plus largement des mesures
d’allegement, tandis que les ménages a revenu
moyen ou inférieur sont ceux qui supportent le
fardeau le plus élevé malgré les mesures. L'étude
de I'|MK aboutit a une conclusion similaire tout en
affinant davantage I'impact des mesures
d'allégement selon la nature des revenus et la
composition du foyer. Il en ressort notamment
que les couples ou chacun dispose d’un revenu du
travail sont relativement mieux soulagés que les
couples oU une seule personne est active ou les
personnes vivant seules. Par ailleurs, les retraités


https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/07/PD22_322_811.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/07/PD22_319_611.html
https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.845460.de/22-28-1.pdf
https://www.boeckler.de/de/faust-detail.htm?sync_id=HBS-008352
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avec des revenus faibles sont trés peu soulagés
par les mesures actuelles.

L'indice Ifo du climat des affaires est tombé en
juillet a son plus bas niveau depuis deux ans, 2 88,6
points. Les principales préocupations des
dirigeants d’entreprise sont les co0ts élevés de
I'’énergie et les pénuries persistantes de
matériaux. Si la morosité concerne
principalement l'industrie, elle gagne aussi le
secteur de la construction, les services et le
commerce de détail.

16 % des entreprises industrielles disent vouloir
réduire leur production, selon une enquéte
menée par la Fédération allemande des chambres
de commerce et d'industrie (DIHK). Les secteurs
les plus touchés sont ceux a forte consommation
énergétique : l'acier, le verre et le papier.

Une étude parue dans le Wirtschaftsdienst
s'intéresse au déficit d’investissement public
chronique dont souffre I’Allemagne. Entre 2000 et
2020, les administrations publiques ont consacré
en moyenne 2,1 % du PIB par an aux
investissements, bien en dega de la moyenne
européenne a 3,7 %. En contrélant I'impact de la
composante  économique, démographique,
institutionnelle et  budgétaire  (frein a
I'endettement), les auteurs estiment que c’est un
facteur résiduel qui explique majoritairement le
déficit d’investissement public allemand en
pointant les procédures de planification trop
longues et les pénuries de main d’ceuvre.

Politiques sociales

Le chdmage a sensiblement augmenté en juillet
(+2,0% sur un mois en cvs) aprés une
augmentation sensible en juin (+5,8%), mais cette
hausse s’explique par I'enregistrement de réfugiés
ukrainiens depuis le 1°" juin (111 000 en juin),
d’aprés I’Agence fédérale pour I'emploi. Le taux
de chémage passe ainsi a 5,4% (aprés 5,3% en juin
en cvs).

Des chiffres récemment communiqués par
Destatis rappellent le vieillissement de Ia
population. Il y avait en 2020 8,3 millions de 15-24
ans, le plus bas niveau observé en valeur absolue
comme relative depuis 1950. Le nombre de
seniors (85+) a lui doublé entre 1991 et 2020.

ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

La Bundesbank a publié son premier rapport sur le
climat. Elle y expose les effets climatiques de son
portefeuille qui sert des objectifs non monétaires.
Ce portefeuille, d'un montant de 10,4 Md€
(31/12/21), comprend les placements de capitaux
propres, de réserves et de provisions et est
actuellement exclusivement investi dans des
obligations sécurisées.

Régulation financiére

Selon des informations de presse, Ia
confédération bancaire allemande demande que
les 2,3 Md€ que contient le fonds de résolution
bancaire allemand, versés entre 2011 et 2014,
soient transférés au fonds de résolution unique
(FRU) afin de réduire les cotisations que doivent
verser les banques allemandes cette année, a
savoir 3,37 Md€. Des juristes estiment que cela
contreviendrait aux régles européennes d‘aides
d’Etat. La décision du Bundestag sur proposition
du ministére des Finances est attendue en
septembre.

Banques et assurances

Le groupe des banques mutualistes enregistre, en
2021, un résultat avant impdts en forte hausse par
rapport a 2020 (10,5 Md€ contre 7,2 Md€), en
raison notamment d’'une reprise des provisions
pour risques (+0,3 Md€ contre -2,3 Md€ en 2020)
et d'une nette augmentation des commissions sur
les opérations sur titres et les opérations de
paiement (8,7 Md€ contre 7,4 Md€). La demande
en crédits immobiliers, due notamment a la
faiblesse des taux d’intéréts, explique en bonne
partie la progression de 6,0 % de I'encours des
crédits qui atteint 944 Md€. L'encours des dépbts
a cr0, quant a lui, de 50 % pour atteindre
985 Md€. Le bilan consolidé du groupe des
banques mutualistes s’éléve a 1566 Md€ fin 2021
(+6,1 % par rapport a fin 2020).

Commerzbank fait savoir que ses résultats du
troisieme trimestre seront marqués par les
charges d’un montant de 210 a 290 M€ de sa filiale
polonaise mBank. Celles-ci résultent de la décision


https://www.ifo.de/fakten/2022-07-25/ifo-geschaeftsklimaindex-deutlich-gefallen-juli-2022
https://www.dihk.de/de/themen-und-positionen/wirtschaftspolitik/energie/erdgas-als-druckmittel-wege-aus-der-krise/stark-gestiegene-energiepreise-gefaehrden-produktion-in-deutschland-76516
https://www.wirtschaftsdienst.eu/pdf-download/jahr/2022/heft/7/beitrag/chronischer-investitionsmangel-eine-deutsche-krankheit.html
https://www.arbeitsagentur.de/datei/arbeitsmarktbericht-juni-2022_ba147572.pdf
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/Zahl-der-Woche/2021/PD21_32_p002.html#:~:text=Zahl%20der%20Woche%20Nr.&text=Wie%20das%20Statistische%20Bundesamt%20(Destatis,15%20und%2024%20Jahre%20alt.
https://www.destatis.de/DE/Themen/Querschnitt/Demografischer-Wandel/Aeltere-Menschen/bevoelkerung-ab-65-j.html#:~:text=Die%20zunehmende%20Zahl%20%C3%A4lterer%20Menschen,Jahr%202020%20deutlich%20gestiegen%20ist.
https://www.bundesbank.de/en/press/press-releases/bundesbank-publishes-first-climate-related-report-894872
https://www.bundesbank.de/en/press/press-releases/bundesbank-publishes-first-climate-related-report-894872
https://www.bvr.de/Presse/Pressemitteilungen/Genossenschaftliche_FinanzGruppe_mit_deutlichem_Gewinnplus_2021_und_erhoehter_Kapitalausstattung_gut_fuer_schwierige_Zeiten_gewappnet
https://commerzbank.com/de/hauptnavigation/presse/pressemitteilungen/archiv1/2022/quartal_22_03/presse_archiv_detail_22_03_103818.html
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prise par le gouvernement polonais d’autoriser les
particuliers a suspendre jusqu'a huit fois le
remboursement de leurs crédits immobiliers d’ici
fin 2023. Commerzbank maintient néanmoins sa
prévision d'un résultat net distribuable d"1 Md€ en

2022.

Les Landesbanken Helaba et SaarLB ainsi que
quelques caisses d'épargne régionales fondent S-
International Saar Pfalz dont l'activité débutera
au deuxieme trimestre 2023. Cette société doit
mettre a la disposition des PME de la Sarre, du
Palatinat et de la région frontaliére francgaise les
compétences dont disposent ces banques en
matiére de soutien aux activités a I'étranger
(gestion de taux d’intérét, de devises...).

Copyright

Deutsche Bank accepte I'amende de 7,01 M€, par
laquelle le parquet de Francfort la sanctionne de
ne pas avoir effectué des déclarations de
soupgons de blanchiment pour des transactions
de Rifaat al-Assad, auxquelles elle a participé en
tant que correspondant bancaire.

Axa Deutschland a transféré 900000 contrats
d’assurance-vie classiques (avec taux d'intérét
garanti, en I'occurrence d’en moyenne 3,2 %) - soit
1/5¢ de son portefeuille en assurance-vie - ainsi
que 14 Md€ de provisions techniques au
spécialiste du run-off Athora. Au titre de ce
transfert, Athora verse 600 M€ a Axa Deutschland.
Ces contrats ne sont plus proposés depuis une
dizaine d'années.
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https://www.helaba.com/de/presse/news/meldungen/2022/gruendung-s-int-saar-pfalz.php
https://www.helaba.com/de/presse/news/meldungen/2022/gruendung-s-int-saar-pfalz.php
https://www.axa.de/presse/axa-deutschland-veraeussert-teilbestand-von-lebensversicherungen-an-athora
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

