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Chine continentale

Relation France-Chine : le ministre de I’'Economie Eric
Lombard rencontre le vice-Premier ministre chinois He
Lifeng dans le cadre du DEFHN

Le 10°™ Dialogue Economique et Financier de Haut Niveau (DEFHN) franco-
chinois s'est achevé hier (15/05/2025) a Paris. Il a été co-présidé par le
ministre de I'économie Eric Lombard et le vice-Premier ministre chinois He
Lifeng. Cette rencontre a été I'occasion de discuter de plusieurs sujets parmi
lesquels 'engagement de la France et de la Chine en matiere de climat et
de biodiversité; le multilatéralisme et la gouvernance des institutions
financiéres internationales ; le renforcement de la coopération entre la
France et la Chine dans plusieurs secteurs industriels clefs : I'aéronautique
et I'aérospatiale ; le nucléaire civil ; I'agroalimentaire ou I'industrie verte.

Ce 10éme DEFHN conclut une visite de 3 jours du vice-Premier ministre
chinois en France, durant laquelle il s'est entretenu avec des représentants
de [l'aéronautique, de lindustrie pharmaceutique et de lindustrie
cosmétique. La délégation chinoise a également visité une ferme dans
I'Eure.

Inflation : en avril, I'indice des prix a la consommation
(IPC) se contracte a -0,1 % en g.a., et l'indice des prix a
la production (IPP) a -2,5 %
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En avril, I'indice des prix a la consommation (IPC) se contracte a -0,1 % en
g.a. (apres -0,1 % en mars) et l'indice des prix a la production a -2,8 %.
L'inflation sous-jacente augmente Iégerement a +0,5 %.

L'inflation alimentaire affiche une progression (-0,1 % apres -1,4 % en
mars), pénalisée par les légumes frais (-1,8 %) et la viande (-0,1 %).


https://presse.economie.gouv.fr/nar-10eme-dialogue-economique-et-financier-de-haut-niveau-franco-chinois-jeudi-15-mai-2025/
https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202505/t20250510_1959771.html
https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202505/t20250510_1959770.html

L'inflation des services se contracte également a -0,4 % et les transports et
communication a -0,3 %.

L'indice des prix a la production (IPP) se contracte a -2,8 % en g.a. (apres -
2,5 % en mars).

Innovation : mesures pour batir un « systeme financier
pour la science & technologie »

Plusieurs organes gouvernementaux dont la Banque Populaire de Chine
(PBoC) et la Commission du développement et de la Réforme (NDRC) ont
publié une série de mesures visant a renforcer les outils financiers du
financement de [linnovation. L'objectif affiché est d'accélérer |la
« construction d'un systeme financier pour la science & technologie » afin
de soutenir l'innovation technologique. Parmi les mesures annoncées :

- Etablir un fonds guidé national pour le Capital-Risque (annoncé en
mars 2025)

- Développer les obligations « technologiques »

- Promouvoir les fonds d'investissement en Capital-Risque (Venture
Capital) au sein des entreprises d’Etat

- Améliorer les outils monétaires structurels de soutien a I'innovation
(facilités structurelles de la PBoC)

- Développer un « mécanisme spécial » pour le crédit bancaire vers
I'innovation

- Attirer des investissements étrangers dans les entreprises
technologiques chinoises

- Elargir les options de sortie par des réformes d'IPO et de M&A.

Ces mesures formalisent des déclarations précédentes des autorités qui
souhaitent attirer du capital de long-terme dans le financement de
I'innovation, notamment du capital-risque. En effet, depuis quelques
années, ce type d'investissement se tarit, réduisant la capacité des start-ups
a accéder a des capitaux nécessaires a leur développement.

Migrants : en 2024, la Chine compte 300 M de
travailleurs migrants

Le rapport annuel sur la situation des travailleurs migrants a été publié par
le NBS le 30 mars. En 2024, la Chine comptait 300 M de travailleurs migrants
(+0,7 % par rapport a I'année derniere). Parmi eux, 121 M étaient des
travailleurs migrants locaux (+0,1 % ; c'est-a-dire des personnes ayant
changé de type d'emploi (d'agriculture a I'industrie ou les services)) et 179
M étaient des travailleurs migrants ayant changé de ville (+1,2 % ; parmi
lesquels 68,4 millions étaient interprovinciaux).



http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/5710287/index.html
https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202504/t20250430_1959523.html

On compte 62,4 % d’hommes et 37,6% des femmes (+0,3 %) avec un age
moyen de 43,2 ans.

A propos de la situation d’emploi des migrants 54,6 % des travailleurs
migrants étaient employés dans le secteur tertiaire et 44,7 % dans le secteur
secondaire avec un revenu mensuel moyen de 4 961 RMB (614 EUR). Les
principaux secteurs d'emploi sont: I'industrie manufacturiere (27,9 %),
suivis de la construction (14,3 %) et du commerce de gros et de détail
(13,6 %).

Retour au sommaire ici



Marchés financiers : retour au niveau pré « Liberation
day » pour les marchés chinois

Les indices boursiers chinois et hongkongais ont progressé cette semaine.
Le CSI 300, la moyenne des indices technologiques et le Hang Seng Index
ont respectivement progressé de 2 %, 1,3 % et 4,2 %. Les marchés chinois
et hongkongais sont revenus a des niveaux comparables aux 3 premiers
mois de I'année lors du « moment Deepseek ».

Plusieurs facteurs ont contribué a faire progresser les marchés chinois cette

semaine :

Les mesures monétaires et financieres de la PBoC & CSRC la
semaine derniere : parmi les mesures de la semaine derniere, la
PBoC a annoncé une fusion de deux outils structurels de soutien aux
marchés. La CSRC a salué le role de stabilisateur du marché de la
part du fonds d'investissement public « Central Huijin ».

Accord entre les Etats-Unis et la Chine: les droits de douanes
respectifs ont été sensiblement abaissés entre les Etats-Unis et la
Chine pour une période de 90 jours. Les droits de douane américains
sur les produits chinois sont abaissés de 145 % a 30 %, tandis que
les droits de douane chinois sur les produits américains sont
abaissés de 125 % a 10 %.

La publication de résultats solides d'entreprises chinoises : le CA de
Tencent au Ter trimestre a progressé de 13 % par rapport au ler
trimestre 2024, tandis que les profits ont augmenté de 14 % (porté
par le gaming, I'lA et Wechat). JD.com présente également de tres
bons résultats : le CA a progressé de plus de 15 % et les profits ont
presque doublé par rapport au T1 2024. En cause, JD.com est en
train d'investir le marché de la livraison a domicile (dominé par le
duopole Meituan et Eleme), augmentant sensiblement les
utilisateurs de la plateforme (+20 % d'utilisateurs actifs).

Tableau : Evolution des principaux indices boursiers chinois et
hongkonaais (sur les deux derniéres semaines

Moyenne Hang
Evolutions CSI 300 SSE SZSE indices | Chinext | Star50 | BSE 50 Seng
technologiques Index

Depuis une

semaine 2,0% |08% | 1,1% 1,3% 2,3% |-2,8% | 3,5% | 4,2%

Depuis un an 6,8% | 5,4% | 7,5% 14,8% 10,1%|31,7% | 77,7% | 27,9%




Graphique : Evolution du CSI 300 sur les trois derniers mois
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Relations US-Chine : gel de I'escalade commerciale

Le 12 mai 2024, la Chine et les Etats-Unis ont publié une déclaration
conjointe apres trois jours de négociations a Genéve mettant en « pause »
le conflit commercial les opposant depuis le 2 février dernier. Les deux
parties se sont engagées a suspendre partiellement, a compter du 14 mai
et pour une période initiale de 90 jours, les droits additionnels imposés
depuis début avril 2025 :

o Les Etats-Unis abaissent les droits additionnels imposés a I'essentiel
des importations chinoises de +145 % a +30 %. Au total, les +30 %
de droits additionnels qui frappent les importations chinoises sont
composés des droits « réciproques » de base de +10 %, auquel
s'ajoutent les droits additionnels de +20 % instaurés en février et
mars derniers au nom de la lutte contre le fentanyl. lls s’ajoutent aux
droits supplémentaires imposés par |'administration Biden sur
certains secteurs stratégiques (ex : +100 % sur les véhicules
électriques).

o La Chine s'est engagée a (i) porter les droits visant les importations
américaines a +10 %, et (ii) a suspendre ou supprimer les mesures
non-tarifaires prises contre les Etats-Unis depuis le 2 avril dernier. Les
droits additionnels chinois imposés en février et mars dernier, allant
de +10 % a +15 % sur certains produits américains (charbon, gaz
naturel, pétrole brut, produits agricoles et agroalimentaires pour un
montant de 36 Mds USD) restent en vigueur.

Depuis cette annonce, les autorités chinoises ont également annoncé
suspendre une période de 90 jours l'inscription de 17 entreprises américaines
sur la liste chinoise des entités non fiables et 28 entreprises américaines sur
la liste chinoise de contrOle export. Bloomberg rapporte également que les
restrictions relatives a la livraison des avions Boeing auraient été levées.

De leur coté, les autorités américaines ont publié un Executive Order
concernant les colis originaires de Chine et de Hong Kong, revenant
partiellement sur I'abrogation des exemptions de minimis, entrée en vigueur
le 2 mai dernier : (i) pour les colis d'une valeur inférieure a 800 USD, les droits
de douane ont été ramenés de +120 % a +54 % et (ii) 'augmentation de la
taxe forfaitaire de 100 USD par article a 200 USD a partir du 1¢ juin a été
annulée.


https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/2025/art_3bcf393df58d4483804c0c3d692a5744.html
https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/xwfyrth/art/2025/art_53ec1f591dba49a39b65fd89b6d73e6f.html
https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/xwfyrth/art/2025/art_09a94ead2b57413eb851369fc15ba900.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-05-13/china-removes-ban-on-boeing-deliveries-after-us-trade-truce
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/05/modifying-reciprocal-tariff-rates-to-reflect-discussions-with-the-peoples-republic-of-china/?mc_cid=91c6e7df0f&mc_eid=2a5836d661

Relations Chine-Russie : renforcement du partenariat
économique face aux tensions commerciales

Du 7 au 10 mai 2025, le président chinois Xl Jinping s'est rendu en Russie a
I'occasion du 80°™ anniversaire de la fin de la Seconde Guerre mondiale. A
I'issue de sa visite, une déclaration conjointe a été signée, mettant en avant
le renforcement du partenariat stratégique global entre la Chine et la
Russie. Les deux parties se sont engagées a promouvoir un commerce
bilatéral de qualité, notamment en augmentant la part des produits de
haute technologie, en développant le commerce électronique, en
renforcant les investissements, ainsi que la coopération énergétique,
financiere, scientifique et industrielle.

Le 8 mai 2025, le ministre chinois du Commerce (MOFCOM), WANG
Wentao, a rencontré le ministre russe du Développement économique,
Maxim Reshetnikov a Moscou. Les discussions ont porté sur la mise en
ceuvre de l'accord actualisé sur la protection réciproque des
investissements, le renforcement des échanges économiques et
commerciaux, ainsi que les réponses aux mesures tarifaires prises par les
Etats-Unis.

Controle export: lancement d’une initiative de lutte
contre la contrebande de minéraux critiques

Le 9 mai 2025, le Bureau du Mecanisme national de coordination des
activités de controle des exportations a tenu une réunion a Shenzhen pour
lancer une opération spéciale contre la contrebande de minéraux
stratégiques. Cette initiative vise a lutter contre le contournement des
mesures de controle sur les exportations instaurées par la Chine sur
plusieurs minéraux critiques tels que le gallium, le germanium, I'antimoine
ou encore les terres rares. Les autorités renforceront la coopération
interdépartementale et interrégionale, intensifieront les inspections
portuaires, les enquétes et les sanctions, et amélioreront I'efficacité de
I'application des controles.

Le 12 mai, une seconde réunion a Changsha (Hunan) a appelé a un
renforcement de la surveillance de toute la chaine d'exportation. Les
autorités locales et les départements concernés sont appelés a mieux
coordonner leurs efforts, partager I'information et prévenir strictement
toute sortie illégale de minéraux stratégiques.

Relation Chine-Amérique latine : quatrieme conférence
ministérielle du Forum Chine-CELAC

Le 13 mai a Pékin s’est tenue la quatrieme conférence ministérielle entre la
Chine et la Communauté des Etats d’Amérique latine et des Caraibes
(CELAC) en présence des présidents chilien, colombien et brésilien.

Dans son discours d'ouverture, le Président Xl a déclaré qu'il « n'y a pas de
gagnant dans les guerres tarifaires et commerciales », et que « l'intimidation
ne fait qu’isoler », tout en annongant une nouvelle aide chinoise d'un


https://www.mfa.gov.cn/zyxw/202505/t20250509_11617671.shtml
https://wangwentao.mofcom.gov.cn/zyhd/art/2025/art_0218aa04038e4ac09ef6770fa1c60c3f.html
https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/rcxwfb/art/2025/art_1241a51237bf4baba09d78823eda99b4.html
https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/rcxwfb/art/2025/art_9822d2330dcd4d77aa5aa12ba30dd516.html
https://www.beijing.gov.cn/gate/big5/www.beijing.gov.cn/ywdt/dzyjs/202505/t20250513_4088119.html

montant de 9 Mds USD pour le développement des pays CELAC. Par ailleurs,
la Colombie a officiellement rejoint l'initiative chinoise des nouvelles routes
de la soie en signant une lettre d'intention.

En parallele de la conférence, le président chinois et le président brésilien
ont signé une vingtaine d'accords, dont plusieurs visant a renforcer les
importations agricoles chinoises en provenance de Brasilia

- Un accord sur l'ouverture de cing nouveaux marchés pour les
exportateurs brésiliens (viande de canard, viande de dinde, abats
de poulet, céréales dérivées de l'industrie de I'éthanol de mais et
farine d'arachide)

- Un accord sur l'ouverture au marché de I'éthanol brésilien.

Selon Reuters, la Chine aurait également levé la suspension des
importations de cing entreprises de soja brésiliennes en amont de la venue
du président brésilien.

X1 Jinping s'est également entretenu avec son homologue chilien, avec qui
il a signé trois accords portant sur la coopération agricole.

D’apres les douanes chinoises, les échanges commerciaux entre la Chine et
la CELAC en 2024 étaient de de 515 Mds USD.

Retour au sommaire ici


https://english.www.gov.cn/news/202505/14/content_WS68243ed1c6d0868f4e8f28a2.html
https://english.www.gov.cn/news/202505/13/content_WS68233704c6d0868f4e8f2806.html
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/noticias/china-abre-cinco-novos-mercados-para-produtos-do-agro-brasileiro-e-avanca-na-cooperacao-sanitaria-e-fitossanitaria
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/noticias/alexandre-silveira-assina-acordo-com-a-china-para-aumentar-exportacoes-do-etanol-brasileiro
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/china-resumes-brazilian-soy-imports-5-suspended-firms-ahead-lula-visit-source-2025-05-08/
https://www.gob.cl/en/news/president-gabriel-boric-holds-key-meeting-with-chinese-president-xi-jinping/
http://stats.customs.gov.cn/indexEn

Automobile : fort dynamisme de la production, des
ventes et des exportations de VEN

Selon les chiffres de I'Association chinoise des constructeurs automobiles
(CAAM) et de I'Association chinoise des voitures particulieres (CPCA), de
janvier a avril 2025, les ventes automobiles ont augmenté (+10,8 %) pour
atteindre 10 M unités. La production de véhicules électriques (+55 %, 2,9 M
unités) et les ventes (+50,7 %, 2,8 M unités) ont été particulierement
dynamiques, tandis que la production de véhicules thermiques (-6,7 %, 5,6
M unités) et les ventes diminuent (-5 %, 5,8 M unités). Le ministere chinois
du Commerce (MofCom) a annoncé que le nombre de demandes pour la
reprise de véhicules en Chine, dans le cadre d'un programme d’'échange
subventionné de voitures thermiques contre des voitures a énergie
nouvelle, a dépassé les 10 M en 2024.

Les exportations de véhicules a énergies nouvelles ont également progressé
rapidement sur les quatre premiers mois de l'année (+52,6 %, 640 000
unités), portées par I'augmentation des exportations de véhicules hybrides
(+152,4 %, 212 000 unités). Premier exportateur automobile chinois (72 000
véhicules exportés an avril), BYD aurait pour objectif de vendre la moitié de
ses voitures a I'étranger d'ici 2030. Cette croissance serait alimentée par les
ventes en Europe, considérée comme un marché essentiel, et en Amérique
Latine. BYD poursuit également ses investissements a I'étranger, ayant
inauguré sa nouvelle usine de véhicules électriques au Cambodge ce mois-
ci (voir breves du SER de Pékin — semaine du 5 mai 2025).

De son cOté, le constructeur automobile Baidu, a travers son projet Apollo
de taxis autonomes, poursuit sa stratégie de déploiement a I'international
et prévoit de s'implanter en Suisse et en Turquie, avant une arrivée
potentielle sur I'intention d’'entrer sur le marché européen. En 2023, Apollo
a été désigné « champion national » de la mobilité autonome (voir les
breves du SER de Pékin — semaine du 13 mars 2023).

Intelligence artificielle : les Etats-Unis publient de
nouvelles mesures sur les exportations de puces IA

Le 13 mai 2025, le Bureau of Industry & Security (BIS) américain a annoncé
I'annulation de la regle sur la diffusion de l'intelligence artificielle (IA)
adoptée par l'administration Biden, tout en annoncant des mesures
supplémentaires pour renforcer les contréles a I'exportation des semi-
conducteurs dans le monde entier.

La A/l Diffusion Rule visait a contrOler I'exportation de puces IA fabriquées
aux Etats-Unis vers d'autres pays en classant les pays en trois catégories,
chacune avec des niveaux de restrictions différents. Les pays de « Tier 1 »,


http://www.chinaautotrends.com/chanyeMes.aspx?id=15575&c=7&t=6
http://www.cpcaauto.com/newslist.php?types=csjd&id=3846
https://english.www.gov.cn/archive/statistics/202505/13/content_WS68228433c6d0868f4e8f27b7.html
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/byd-aims-sell-half-its-cars-outside-china-by-2030-sources-say-2025-05-08/
https://finance.sina.com.cn/roll/2025-05-14/doc-inewpfhw9330316.shtml
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2023/03/23/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-13-mars-2023
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2023/03/23/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-13-mars-2023
https://www.bis.gov/press-release/department-commerce-rescinds-biden-era-artificial-intelligence-diffusion-rule-strengthens-chip-related?mc_cid=5a8d8c89b3&mc_eid=6bb8bdee03

ne faisaient face a aucune restriction d'exportation. Les pays de « Tier 2 »
auraient vu des limites sur les exportations de puces d'lA pour la premiere
fois. Les pays de « Tier 3 », comme la Chine et la Russie, auraient été soumis
a des contrdles encore plus stricts.

Toutefois, le BIS a publié des orientations alertant sur les risques présumés
liés notamment a I'utilisation des puces produites par I'entreprise chinoise
Huawei. Il a aussi publié des recommandations aux entreprises pour
protéger leurs chaines d'approvisionnement et empécher la diffusion des
modeles d'lA chinois.

Intelligence artificielle : la Chine évoque I'lA dans son
livre blanc sur la sécurité nationale

Le gouvernement chinois a publié un livre blanc intitulé « La Sécurité
Nationale de la Chine dans la nouvelle Ere », exposant I'approche globale
de la Chine en matiere de sécurité nationale. Le document aborde divers
sujets, y compris le role des données et de I'lA dans la sécurité nationale.

Le document souligne l'importance de l'autosuffisance en science et
technologie, en particulier dans des domaines tels que les matieres
premiéres, les puces haut de gamme, les logiciels industriels, la technologie
quantique ou encore I'lA.

Economie numérique: la CAC lance un mode de
controle de I'utilisation des téléphones des enfants

Le 29 avril, I'administration du cyberspace (CAC) a introduit le « mode
mineurs », une fonctionnalité obligatoire de I'Etat qui permet aux parents
de contréler l'accés et le contenu sur les téléphones de leurs enfants. Ce
mode nécessite une collaboration entre les fabricants de dispositifs, les
magasins d'applications et les développeurs d'applications pour créer un
écosysteme qui limite I'acces des mineurs a du contenu et des applications
inappropriés, et réduit le temps d'écran.

Plusieurs grandes entreprises, dont Huawei, Xiaomi et Oppo, recourent déja
a des dispositifs avec cette fonctionnalité. Les premieres critiques du
« mode mineurs » sont mitigées, avec des rapports médiatiques indiquant
que l'adoption par les utilisateurs a été médiocre en raison du manque de
robustesse des fonctionnalités et de la médiocrité du contenu adapté a
I'age disponible.

Batteries : CATL annonce une levée de fonds de 4 Mds
UsD

Le leader mondial des batteries CATL a annonce vouloir lever 4 Mds USD
via une entrée en Bourse a Hong Kong, ce qui représenterait la plus
importante introduction annoncée cette année dans le monde. L'entreprise
poursuit en effet une stratégie d'expansion internationale, aprés avoir


https://www.bis.gov/media/documents/general-prohibition-10-guidance-may-13-2025.pdf
https://www.gov.cn/zhengce/202505/content_7023405.htm?mc_cid=91c6e7df0f&mc_eid=6bb8bdee03
https://www.cac.gov.cn/2025-04/30/c_1747718890193706.htm?mc_cid=c796b074af&mc_eid=6bb8bdee03
https://triviumchina.com/2025/05/13/minors-mode-mobile-internet-is-officially-launched/
https://www.ft.com/content/50b1b07e-7354-4dca-aba0-31f385a4a45e

annoncé en décembre 2024 la formation d'une joint-venture avec Stellantis
pour la production de batteries pour véhicules électriques en Espagne (voir
les breves du SER de Pékin — semaine du 3 février 2025).

Toujours dans le secteur des batteries, la co-entreprise entre le producteur
chinois Beijing Easpring Material Technology et Finnish Minerals Group a
inauguré sa premiere usine de matériaux de cathode pour batteries LFP en
Finlande, d'une capacité annuelle de production de 60000 t, ce qui
représente un investissement de 800 M EUR et la création initiale de 270
emplois.
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Energie: publication d'un état des lieux des
investissements énergétiques chinois en Afrique

Le groupe anglais ODI global a publié ce mois-ci une étude qui révele que
59 % des projets d'investissements chinois dans le secteur de I'énergie en
Afrique sont des projets d'énergie renouvelable en 2024. Ce chiffre
s'explique par 1) une baisse des investissements totaux chinois sur le
continent depuis 2016 qui se répartissent sur davantage de petits projets et
2) I'engagement chinois de fin 2021 a cesser de financer de nouvelles
centrales a charbon a I'étranger. Les 41 % restants ont permis de financer
des infrastructures gazieres pour l'exportation de GNL, notamment au
Mozambique ainsi que des projets d'installation nucléaire. Les
investissements chinois restent dominés par les entreprises publiques (SOE)
qui occupent une place centrale dans le secteur de I'énergie en Chine. Les
investissements sont davantage tournés vers des contrats de construction
et installations d’équipements (85 %) plutdt que des prises de participation
directe dans des secteurs énergétiques a I'étranger (15 %).

Le rapport indique que 20 % des investissements chinois dans les énergies
renouvelables et des activités de construction ont eu lieu en Afrique, pour
un montant de 66 Mds USD entre 2010 et 2024. Les exportations de solaire
et d'éolien ont augmenté de +153 % entre 2020 et 2024. Bien que ce
marché soit encore faible pour les exportateurs chinois, il pourrait devenir
I'un des principaux débouchés compte tenu de « l'augmentation de la
demande de production africaine d'électricité et des ressources inexploitées
en énergies renouvelables sur le continent » pointe le rapport.

Ainsi, la Chine continue de s'imposer comme |'un des principaux créanciers
et développeurs de projets d'infrastructures énergétiques en Afrique, en
renforcant son rdle d'exportateur de technologies énergétiques propres.

Energie : baisse des émissions de COz au 1°" trimestre,
guidée par la production d’électricité renouvelable

Carbon brief a publié une étude pointant que malgré la hausse de la
demande électrique, les émissions de CO2 ont pour la premiere fois
enregistré une baisse de -1,6 % g.a. sur le premier trimestre 2025 (-5,8 %
pour les émissions associées a la production d'électricité).

Cette baisse au premier trimestre a été permise par une production
incrémentale d'électricité renouvelable (solaire et PV) qui a comblé la
hausse de la demande en électricité. La production d'électricité thermique
a ainsi pu baisser de -4,7 % en g.a sur le premier trimestre.


https://media.odi.org/documents/240331_China_Africa_Energy_Transition_v4.pdf
https://www.carbonbrief.org/analysis-clean-energy-just-put-chinas-co2-emissions-into-reverse-for-first-time/

Il est difficile de tirer de cette baisse une tendance générale alors que celle-
ci reste expliquée par des facteurs conjoncturels :

- Une nouvelle politique tarifaire pour les EnR fixée pour mi-juin et
qui a précipité les installations de PV et d'éolien début 2025

- Le contexte géopolitique qui se traduit par une volonté d'orienter la
production vers la consommation intérieure plutot que les
exportations

Au-dela de la production électrique, les émissions des secteurs les plus
polluants (batiments, acier, ciment, production et consommation de
pétrole, de gaz, de charbon hors production électrique) qui représentent
80 % des émissions chinoises ont aussi observé une baisse des émissions, a
I'exception du secteur des produits chimiques.
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Hong Kong et Macao

Relations commerciales : la tréve sino-ameéricaine
devrait stimuler les expéditions depuis Hong Kong
Les représentants du secteur logistique et des PME de Hong Kong prévoient

une forte hausse des exportations hongkongaises vers les Etats-Unis, grace
a la tréve commerciale de 90 jours entre la Chine et les Etats-Unis, entrée

en vigueur le 14 mai.

Gary LAU, président de la Hong Kong Association of Freight Forwarding and
Logistics, anticipe une augmentation des flux de e-commerce durant la
période de grace de 90 jours. Il a cependant souligné que les droits de
douane de 54 % (contre 120 % auparavant) appliqués aux petits colis d'une
valeur inférieure a 800 USD demeurent élevés. Par ailleurs, les co(ts
administratifs vont augmenter en raison de procédures douanieres plus
complexes et de contrdles stricts, ce qui ralentira les délais de livraison.

Bourse : un nouveau canal de cotation dédié aux
entreprises technologiques et biotechnologiques

La Securities and Futures Commission (SFC) et la Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (HKEX) ont annoncé, le 6 mai, le lancement du Technology
Enterprises Channel (TECH), un canal dédié visant a faciliter les demandes
de nouvelle cotation pour les entreprises technologiques et les entreprises
de biotechnologie. Ce dispositif couvre plusieurs secteurs, notamment la
haute technologie, les logiciels avancés, les nouveaux matériaux, les
énergies renouvelables, ainsi que les technologies alimentaires et agricoles.

Ce canal offrira des conseils personnalisés et précoces aux entreprises
intéressées, leur permettant de résoudre les questions clés des les phases
préparatoires et de mieux comprendre les exigences réglementaires. La
HKEX autorisera ainsi le dépot confidentiel des demandes de cotation,
offrant flexibilité et meilleure gestion stratégique de l'introduction en
bourse.

Relations commerciales : le Chef de I'Exécutif méne une
délégation au Qatar et au Koweit

Une délégation de 50 représentants d'entreprises hongkongais et
chinois, menée par le Chef de I'Exécutif John LEE, a signé 35 protocoles
d'accord (MOUs) avec le Qatar. Ces accords couvrent divers secteurs,
notamment le commerce, l'investissement, la finance, les transports, la
logistique et les technologies innovantes. Parmi les accords figure une
simplification des procédures douanieres entre les deux juridictions et une



https://gbcode.rthk.hk/TuniS/news.rthk.hk/rthk/en/component/k2/1804571-20250514.htm?spTabChangeable=0
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https://www.scmp.com/news/hong-kong/hong-kong-economy/article/3310062/hong-kong-delegation-led-city-leader-signs-35-mous-and-deals-qatar
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exemption de visa mutuelle de 30 jours. Les accords ont impliqué des
entreprises et institutions majeures, dont la Hong Kong General Chamber
of Commerce, la MTR Corporation, HSBC et Deloitte China, ainsi que des
entités qataries comme le Qatar Chamber of Commerce and Industry, Qatar
Airways et le Qatar Financial Centre. Parmi les projets phares, un partenariat
entre la société hongkongaise Goldford Group, la banque digitale chinoise
WeBank et la société qatarie Klickl Technology vise a développer une
solution fintech basée sur l'intelligence artificielle.

La délégation s'est ensuite rendue au Koweit le 12 mai, ou un MoU a été
signé entre InvestHK et I'’Autorité de promotion des investissements directs
du Koweit pour renforcer la coopération économique entre les deux
régions.

Immobilier : la baisse des taux d’emprunt pourrait
relancer le marché immobilier

Le taux interbancaire de Hong Kong (HIBOR) a un mois est passé de 4,07 %
le 29 avril a 2,09 %, son plus bas niveau depuis septembre 2022. Ce taux,
qui sert de référence pour les préts hypothécaires, pourrait soulager le
marché immobilier, ou les prix des logements ont chuté de 29 % depuis leur
pic de 2021. Ce déclin des taux est en partie attribué aux interventions de
I'Autorité monétaire de Hong Kong (HKMA), qui a vendu 129,4 Mds HKD
(16,7 Mds USD) depuis le 2 mai pour défendre l'ancrage du dollar
hongkongais, augmentant ainsi la liquidité interbancaire et réduisant les
colts d'emprunt. La demande soutenue pour le dollar hongkongais est
également alimentée par d'importantes introductions en bourse,
notamment celle du géant CATL et de Chery Automobile.

Le marché immobilier reste toutefois fragile : 40 741 ménages sont en
situation de patrimoine négatif (valeur des biens inférieure aux préts). Le
volume de logements invendus a atteint un niveau record de 28 000 unités,
et 77 000 logements supplémentaires sont attendus d'ici trois a quatre ans.
Bien que la valeur des ventes résidentielles ait augmenté de 9 % en avril,
elle reste en baisse de 46 % par rapport a I'an dernier.
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Visite officielle : Macao renforce sa coopération avec la
France, Monaco et le Luxembourg

Du 25 avril au 2 mai, une délégation officielle de Macao, conduite par le
Secrétaire a I'Economie et aux Finances, M. TAI Kin Ip, s'est rendue en
France, a Monaco et au Luxembourg. L'objectif était de renforcer la
coopération dans les domaines de l'innovation technologique, du
commerce et de la finance.

Les discussions ont porté sur le renforcement des relations bilatérales entre
Macao et la France et le r6le de Macao comme plateforme de services
commerciaux entre la Chine et les pays lusophones. La délégation a ensuite
visité « Choose Paris Region », ou les échanges ont porté sur les politiques
d'investissement a Paris, la gestion des parcs technologiques, ainsi que sur
l'incubation et le développement des start-ups.

La mission s'est poursuivie a Monaco, avec des discussions axées sur les
technologies vertes et la protection marine. Au Luxembourg, l'accent a été
mis sur le renforcement des liens financiers, en s'inspirant de I'expertise
locale en matiere de marchés obligataires et de fonds d'investissement.

Cette tournée européenne a permis a Macao de consolider ses relations
avec les secteurs technologiques et financiers européens, contribuant ainsi
a son objectif de diversification économique.
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Taiwan
Energie : a quelques jours de la fermeture de la derniére
centrale nucléaire en activité, le Parlement vote en

faveur du prolongement de la durée de vie des
centrales de 20 ans

Le Parlement vient d’adopter un amendement en troisieme lecture a la loi
sur la réglementation des installations nucléaires afin de permettre
I'exploitation des centrales nucléaires sur une durée de 60 ans maximum au
lieu de 40 ans actuellement (article 6) : en cas d'expiration d'une licence
d’'exploitation d'un réacteur nucléaire, Taipower pourra solliciter la
Commission de slreté nucléaire (NSC) pour obtenir le renouvellement de
la licence d'exploitation pour une durée maximum de 20 ans. Cet
amendement a été proposé par |'opposition KMT et TPP a quelques jours
du 17 mai 2025, date de la mise a l'arrét du dernier réacteur nucléaire en
opération a Taiwan, le réacteur n°2 de la centrale de Maanshan, situé au
Sud de l'ile.

Dans un communiqué diffusé sur son site, la NSC considére que la révision
de l'article 6 vise non seulement a assouplir le délai de soumission des
demandes de renouvellement de licence d’exploitation mais également a
ouvrir la possibilité, pour les unités dont les licences ont déja expiré, de
pouvoir faire une demande de renouvellement de leurs licences
d'exploitation (jusqu'ici la demande d’extension devait étre déposée 5 ans
avant |'expiration du permis d’exploitation). Elle rappelle par ailleurs la
position du gouvernement a savoir que |'utilisation de I'énergie nucléaire
doit répondre a trois conditions: la garantie de la s(reté nucléaire, la
gestion des déchets radioactifs et le consensus social. Elle estime que si une
centrale doit étre amenée a poursuivre son exploitation aprées |'expiration
de sa licence, le ministere de I'Economie et Taipower doivent évaluer la
poursuite des opérations sous I'angle de la sireté, de la faisabilité, et des
bénéfices tirés d'une telle prolongation. La NSC ajoute enfin qu’elle devra
examiner I'impact de cet amendement sur les réglementations connexes.

Le Premier Ministre Cho Jung-tai a réagi en indiquant que la centrale
nucléaire de Maanshan devait dans tous les cas étre arrétée conformément
a la loi, avant de pouvoir étre redémarrée. Selon les estimations de
Taipower, trois ans et demi étaient en effet nécessaires avant d’envisager
son redémarrage.
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