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Turquie, Azerbaidjan, Géorgie, Turkménistan

Turquie : Mise en place de mesures pour soutenir de désendettement

La Banque centrale et |'Agence de régulation bancaire (BRSA) ont introduit de nouvelles
mesures concernant les cartes de crédit individuelles, offrant la possibilité de restructurer
les dettes sur une période pouvant aller jusqu'a 60 mois pour les personnes rencontrant des
difficultés de remboursement. Parallélement, elles ont ajusté le taux de paiement minimum
applicable aux cartes de crédit. Ces initiatives visent a renforcer la stabilité financiére, a
réduire le niveau d'endettement et a rééquilibrer lademande. Sur un an, les soldes des cartes
de crédit ont augmenté de prés de 180 %, bien au-dela de la hausse des préts personnels
(24,3 %). Une étude de la Banque centrale, examinant la répartition des soldes des cartes de
crédit individuelles, montre que la majorité des utilisateurs ont des soldes relativement bas,
tandis que la majorité de la dette totale est détenue par un petit nombre d’utilisateurs aux
soldes plus élevés.

Turquie: L'OCDE a revu a la baisse ses prévisions de croissance

Dans son rapport des perspectives économiques mondiales, I'OCDE a revu a la baisse ses
prévisions de croissance pour la Turquie: de 3,4 a 3,2 % pour 2024 et de 3,2 a 3,1 % pour
2025.

Azerbaidjan : Développement de la coopération financiére avec le
Kazakhstan

La Banque centrale d’Azerbaidjan et le Centre financier international d’Astana ont signé un
protocole d'accord afin d’établir un cadre juridique pour la coopération conjointe et de
promouvoir les échanges d'information.

Géorgie : Révisions a la hausse des prévisions croissance du PIB

La Banque asiatique de développement a relevé sa prévision de croissance du PIB pour la
Géorgie a 7,0 % (contre 5,0 % en avril), tandis que celle pour 2025 reste a 5,5 %. La croissance
resterait portée par les services et la consommation intérieure. La BERD a également relevé
sa prévision de croissance a 6,5 % pour 2024 (contre 5,2 % en mai) et maintient sa prévision
de 4,6 % pour 2025.

La Banque centrale de Géorgie a quant a elle présenté trois scénarios de croissance pour
2024 : 6,8 % dans le scénario de base, 6,25 % dans le scénario a risque modéré, et 5,75 %
dans le scénario pessimiste. Les prévisions pour 2025 varient entre 5,0 % et -6,0 %, selon
I'évolution des conflits régionaux et des tensions géoéconomiques mondiales.

Géorgie : Baisse de la dollarisation des crédits a la consommation

Dans son dernier rapport sur la stabilité financiére, la Banque nationale de Géorgie (NBG)
souligne une baisse continue de la dollarisation des crédits a la consommation, qui s'établit
a 28,0 % en 2024. Cette diminution s'explique par la réduction du nombre d'emprunteurs
en devises étrangeres, passé de 66 000 en 2021 a environ 32 600 en 2024. Toutefois, la
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banque avertit que la volatilité des taux de change demeure un risque important pour les
emprunteurs non couverts.

Indicateurs 30/09/2024 ‘ var semaine var mois var fin 2023
BIST 100 (TRY) 9672,49 -2,33% -3,81% 29,48%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des emprunts de o
IEtat 2 ans 41,30% 341,00 pdb -70,50 pdb 479,00 pdb
Taux des emprunts de o
FEtat 310 ans 28,47% -7,00 pdb 12,00 pdb 477,50 pdb
Pente 2-10 ans -1283,50 pdb -348,00 pdb 82,50 pdb -1,50 pdb
CDS ab5ans 268,13 pdb 0,63 pdb 2,46 pdb -10,15 pdb
Taux de change USD/TRY 34,18 0,17% 0,59% 15,91%
Taux de change EUR/TRY 38,24 0,82% 1,70% 17,18%

Taux Forward

Taux USD/TRY FW

30/09/24 34,18 3467 3529 36,46 37,66 41,03 44,40 47,65
Var en % (Vs.30/09/24) = 1,4% 3,2% 6,7% 10,2%  20,0% 29,9% 39,4%

Taux EUR/TRY FW

30/09/24 38,24 38,80 3962 40,85 42,22 46,21 50,177 54,02
Var en % (Vs.30/09/24) = 1,5% 3,6% 6,8% 10,4% 20,8% 31,2% 41,3%

La semaine du 23 septembre a été marquée par la visite 3 New York du ministre des

Finances Mehmet Simsek, qui a cherché a rassurer les investisseurs et les agences de
notation sur la poursuite d'une politique monétaire orthodoxe et I'importance d'une gestion
budgétaire rigoureuse pour soutenir la désinflation en Turquie. En revanche, les investisseurs
restent prudents: les rendements des obligations d'Etat turques poursuivent leur hausse
tendancielle, s’établissant a 41,30 % pour les obligations a 2 ans (+ 479 pdb en g.a.) et a
28,47 % pour celles a 10 ans (+ 477,50 pdb en g.a.). De plus, les indices boursiers se sont
contractés: -2,33 % pour le BIST 100 et -2,10 % pour l'indice bancaire. Enfin, la tendance a la
baisse des CDS s’est inversée : la prime de risque a augmenté pour atteindre 268,13 pdb.

Parallélement, les réserves de la Banque centrale ont cri de 2,8 Mds USD cette semaine pour
atteindre le record de 156,4 Mds USD, tandis que les réserves nettes sont passées de
48,8 Mds USD a 51,8 Mds USD. Les mouvements d’achats de devises favorisent la
dépréciation de la livre, qui atteint 15,91 % en g.a. face au dollar et 17,18 % en g.a. face a

|'euro.

Rendement des obligations d'Etat (pdb)
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Transactions nettes par les non-résidents
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Turquie : Accord de partenariat entre TURIB et son homologue pakistanais

En marge de la conférence relative a |'utilisation de I'intelligence artificielle dans la finance
et la surveillance des marchés, la bourse turque des matiéres premiéres TURIB a signé un
accord de partenariat avec son homologue pakistanais Pakistan Commodity Exchange
(PMEX), portant notamment sur les échanges d’informations, la formation du personnel et
le développement de nouvelles plates-formes et de nouveaux services.

Turquie: Accord de partenariat stratégique entre Alapala Holding et
I'Italien Laser S.r.l

Alapala, I'un des leaders mondiaux en équipements pour la meunerie a signé un partenariat
stratégique avec la société italienne Laser S.r.l. Cet accord permettra a Alapala d’offrir une
large gamme de solutions aux fabricants de biscuits et de produits de boulangerie et
constitue une étape importante dans le développement de la société.

Turquie : Déception des producteurs a I’'annonce du prix-plancher d’achat
des betteraves sucriéres, alors que les cours mondiaux s’envolent

L’entreprise publique TUrkseker, qui détient 35 % des parts de marché en Turquie, a annoncé
son prix garanti relatif a 'achat de betteraves a sucre: 2 375 TRY/t, soit une hausse de
seulement 28 % par rapport a 2023 (1855 TRY/t). Ce prix garanti se situe largement en
dessous des attentes des producteurs (2800 TRY/t) et de la hausse de l'indice des prix
d'achat des moyens de production agricoles (41,6 %). Les cours mondiaux de sucre ont
connu une forte hausse ces derniéres semaines, inédite depuis 16 ans, a la suite des grands
incendies au Brésil. Sur les 33 usines sucriéres de Turquie, 15 appartiennent a TUrkseker,
12 autres au secteur privé et 6 a des sociétés coopératives.

Azerbaidjan/Turquie: Conférence régionale des minotiers de I'Eurasie a
Bakou

La conférence-exposition pour I'Eurasie de I'Association internationale des industriels de la
meunerie (IAOM) s’est tenue a Bakou du 23 au 25 septembre, autour du théme de «la
sécurité alimentaire durable dans un climat en évolution ». Dans son allocution, le ministre
turc de I'Agriculture et de la Foréts i. Yumakli, a souligné que le volume du commerce
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mondial des produits meuniers avait augmenté d’environ 40 % au cours des cing derniéres
années et que le volume des échanges avait atteint 60 Mds USD en 2023. || s’est félicité que
la Turquie ait réalisé environ 23 % des exportations mondiales de farine de blé en 2023, pour
une valeur d’environ2,0MdsUSD. Le ministre azerbaidjanais de [I'Agriculture,
M. Mammadov, a rappelé quant a lui que le taux d’autosuffisance en blé de son pays était
de 58 %. Le président turc du groupe eurasiatique de I'lAOM, Eren Ulusoy, a souligné que la
demande en produits a base de céréales était toujours forte dans les pays en
développement.

Azerbaidjan/Turquie: Renforcement de la coopération en matiére
d'élevage

Les ministres azerbaidjanais et turc de I'Agriculture ont signé une déclaration d'intention
pour renforcer leur coopération bilatérale dans le domaine de la santé animale. Le
document prévoit notamment d'organiser des formations conjointes, de mener des
recherches sur I'état de santé des animaux et d'attirer des investissements dans le domaine
de |'élevage.

Azerbaidjan : Croissance du commerce agro-alimentaire avec la Russie

Le commerce agro-alimentaire entre |’Azerbaidjan et la Russie a_atteint 354 MUSD au
premier semestre 2024, en hausse de 8,4 % par rapport a la méme période en 2023. Les
principaux produits importés de Russie sont le blé (85,4 MUSD, +3 %), le sucre (27,2 MUSD,
multiplié par 10) et I'huile de tournesol (25,3 MUSD, +12 %).

Turquie: Turkish Airlines obtient son premier prét lié au développement
durable

La compagnie aérienne a déclaré dans un communiqué avoir financé les deux avions de
nouvelle génération (A321NeO) réputés pour leurs performances environnementales, grace
a un prét structuré par la Société Générale. La facilité accordée par la banque francaise est
lide a la réalisation d’objectifs de développement durable par Turkish Airlines, parmi ceux-
ci figure notamment la réduction de l'intensité carbone de la flotte de la compagnie.

Turquie : Entretien entre BOTAS et I'iranien NIGC

Le 25 septembre dernier, Abdulvahit Fidan, PDG de BOTAS, a rencontré a Téhéran Saeid
Tavakoli, vice-ministre iranien du Pétrole et PDG de la compagnie nationale iranienne de gaz
naturel (NIGC), au sujet de I'approvisionnement de la Turquie en gaz iranien et du transport
du gaz turkméne via I'lran. En renforgant son approvisionnement et en diversifiant ses
ressources, la Turquie cherche a se positionner comme hub énergétique dans la région,
fournisseur potentiel du marché européen. Alparslan Bayraktar, ministre turc de I'Energie,
avait par ailleurs rappelé que la Turquie pourrait importer jusqu'a 2 Mds m® de gaz par an du
Turkménistan via I'lran.

Turquie : Annonce de partenariat entre EPIAS et Verra

Le 24 septembre, la Bourse de I'énergie turque (EPIAS) a annoncé un partenariat avec Verra,
leader des normes climatiques et de développement durable. Lors de la Climate Week NYC,
les PDG des deux organisations ont signé un protocole d'accord pour permettre I'achat et
la vente de crédits carbone certifiés Verra sur la plateforme EPIAS, offrant ainsi un marché
réglementé pour les réductions vérifiées des émissions de gaz a effet de serre. En plus du
commerce de ces crédits, EPIAS organisera des ateliers pour sensibiliser les acteurs du
marché. Le lancement de ce systéme est prévu dans les prochaines semaines, avec pour
ambition de créer le premier échange volontaire de crédits carbone au monde.

Turquie: Nouvelles mesures antidumping pour les importations de
panneaux solaires

Le ministére du Commerce a annoncé au Journal officiel I'imposition d'une taxe
antidumping sur les panneaux solaires importés de Malaisie, du Vietnam, de Thailande, de
Croatie et de Jordanie. L'enquéte ministérielle a révélé que ces pays réexportaient vers la
Turquie des panneaux solaires chinois, rendant inefficaces les mesures antidumping
appliquées a la Chine. La nouvelle taxe a été fixée & 25 USD/m?2 A noter que les mesures
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antidumping du 15 septembre 2023 sur les panneaux solaires chinois, allant de 20 a
25 USD/m? selon les exportateurs, restent en vigueur.

Turquie: Hausse du nombre de points de recharge pour véhicules
électriques selon I'EPDK

D’apreés le rapport de I'Autorité de régulation du marché de I'énergie (EPDK) sur le marché
des services de recharge, le nombre de points de recharge pour véhicules électriques ainsi
que la capacité totale installée des bornes de recharge ont augmenté en ao(lt (de
respectivement 6,7 % en g.m. a 22 485 unités et de 6,4 % en g.m. a 1390 Mw). De plus, le
nombre de véhicules électriques a atteint 138 429 en ao0t (132600 en juillet) soit une
augmentation de 4,4 % sur le mois.

Azerbaidjan : Approfondissement de la coopération entre SOCAR et BP

La compagnie pétro-gaziere nationale SOCAR et le groupe britannique BP ont signé un
protocole d’accord pour explorer de possibles coopérations dans le cadre de projets
pétroliers et gaziers internationaux upstream. La SOCAR et BP ont signé un second protocole
d'accord soulignant l'intérét de BP pour la conclusion d'accords d'exploration et de
production dans deux blocs offshore en mer Caspienne : le champ pétrolifere « Karabakh »
et le champ « Ashrafi-Dan Ulduzu-Aypara (ADUA) ». Enfin, SOCAR et BP, ainsi que d'autres
partenaires internationaux tels que MOL, INPEX, Equinor, ExxonMobil, TPAO, ITOCHU et
ONGC Videsh, ont également signé un nouvel addendum a l'accord de partage de la
production (PSA) pour les champs « Azeri-Chirag-Gunashli (ACG)» en mer Caspienne.
L'accord porte notamment sur I'exploration et le développement des importantes réserves
de gaz non associé d'ACG, qui sont estimées a 4 000 Mds de pieds cubes.

Azerbaidjan : Signature d’un protocole d’accord pour explorer le champ
Shamakhi-Gobustan
La compagnie pétro-gaziére nationale SOCAR et le groupe pétro-gazier hongrois MOL ont

signé un protocole d’accord pour I'exploration, le développement et la production du
champ Shamakhi-Gobustan.

Géorgie : Forte diminution des exportations d’électricité et augmentation
substantielle des exportations en 2024

Les importations d'électricité ont bondi a 3,6 MUSD sur les huit premiers mois de I'année
2024, contre 810 000 USD sur la méme période en 2023. L'Azerbaidjan ainsi est devenu le
principal fournisseur du pays avec 87,0 % des importations. Les exportations géorgiennes
d'électricité ont quant a elles chuté de 88,5 MUSD a 51,6 MUSD, en lien avec des problémes
hydrologiques et un retard dans I'activation des centrales thermiques.

Turquie: Dogan Holding céde ses actions restantes dans DMC Music a la
société francaise Believe International

Believe International avait déja acquis 60 % des actions de DMC auprés de DMC Invest B.V.,
une filiale indirecte de Dogan Holding, en juillet 2020. Cette fois, DMC Invest B.V. a vendu
les 40 % restants a Believe International pour 38,3 MEUR. Le transfert des actions a déja été
finalisé.

Turquie : Hausse du nombre de visiteurs en ao(t

Selon les données du ministére de la Culture et du Tourisme, 6,8 M de visiteurs étrangers ont
visité la Turquie en ao(t, soit une hausse de 2,5 % en g.a. Sur la période allant de janvier a
ao0t, le nombre de visiteurs étrangers a progressé de 7,1 % pour atteindre 35,8 M. Istanbul a
été la ville la plus visitée avec 34,3 % des arrivées, suivie d'Antalya avec 30,8 %. Concernant
I'origine des visiteurs, la Russie arrive en téte avec 12,7 % des visiteurs, suivie de I'Allemagne
(12,25 %) et du Royaume-Uni (8,67 %). Les visiteurs francais représentent 2,2 % du total avec
794 320 arrivées.

Azerbaidjan : Développement de la coopération avec les pays du Golfe

L'Agence azerbaidjanaise de promotion des exportations et des investissements
(AZPROMO) et la Fédération des Chambres de commerce du Golfe ont signé un protocole
d’accord afin de faciliter le développement des relations économiques, les investissements
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croisés et ['organisation de forums économiques, d'expositions

et de missions
commerciales.

Turkmeénistan : Signature d’accords lors du Forum d’investissement 2024

A l'occasion du Forum d’investissement 2024 tenu a Achgabat, 18 accords et protocoles
d’accords ont été signés entre les autorités turkmeénes et des entités étrangéres, notamment

dans les secteurs de |’énergie, du textile, de la chimie, de la construction navale, du
ferroviaire et de la logistique.
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La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations :
www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
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