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FAITS SAILLANTS

Russie

e Activité. L’agence des statistiques russe a confirmé la croissance du PIB au 1*" semestre 2019 a 0,7% en g.a.
Voir annexe, tableau 1

Ukraine

e Notations. L’agence de notation Fitch a revu a la hausse la note souveraine de long terme en devises
étrangéres de B- a B, avec une perspective positive.

o Inflation. L’inflation a ralenti a 8,8% en aofit 2019 en g.a., contre 9,1% en juillet en g.a.

Biélorussie

o Inflation. L’inflation a décéléré a 5,7% en aoiit 2019 en g.a., contre 6,0% en juillet.

Kazakhstan

e Activité. D’aprés le Ministre de 1’économie nationale, la croissance du PIB a atteint 4,3% sur janvier-ao(t 2019
en g.a. contre 4,2% sur janvier-juillet.

e Politigue monétaire. Le 9 septembre 2019, la Banque centrale a augmenté son taux directeur de 25 pdb — de
9% & 9,25% — dans un contexte d’augmentation des risques inflationnistes liés a des facteurs internes,
notamment a la demande domestique.

Moldavie

e Inflation. L’inflation a accéléré a 5,5% en aoit 2019 en g.a., contre 5,4% en juillet.

e Politigue monétaire. Dans un contexte ou I’inflation reste a I’intérieur du corridor-cible, le 11 septembre 2019,
la Bangue centrale a maintenu son taux directeur a 7,5%.

Arménie

e Politigue monétaire. Dans un contexte de tendances déflationnistes (-0,4% en aoGt 2019 en g.m.), la Banque
centrale a décidé le 10 septembre 2019 d’abaisser son taux directeur de 25 pdb a 5,5% afin de favoriser un
retour progressif de I’inflation.

Kirghizstan

e Activité. Le PIB a progressé de 6,2% sur janvier-aoQt 2019 en g.a. (de 3,0% en excluant les activités liées a la
mine de Kumtor).

o Inflation. L’inflation s’est élevée a 2% en aolit 2019 en g.a., contre 1,5% en juillet.

Russie

e Activité. L ’agence des statistiques russe a confirmé la croissance du PIB au 1* semestre 2019 a 0,7%
en g.a. qui a notamment été portée par les activités financieres et d'assurance (+7,8%), les transports et
I’entreposage (+3%). En revanche certains secteurs ont freiné la croissance et notamment le commerce
(-1,8%), les activités immobiliéres (-1,1%) et les autres activités de service (-3,1%). Voir annexe,
tableau 1
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Budget (1). La Cour des comptes estime le montant des infractions commises dans le cadre de
I’exécution du budget 2018 a 426,2 Mds RUB (environ 5,7 Mds EUR) soit une baisse de 22,1% par
rapport au budget 2017.

Budget (2). Le budget fédéral a affiché un exceédent de 2 560,6 Mds RUB (39 Mds USD), soit 3,6% du
PIB sur janvier-aoGt 2019 selon les données préliminaires du Ministére des Finances.

Position externe. L’excédent courant s’est élevé a 54,4 Mds USD sur janvier-aoQt 2019, soit une baisse
de 15,3% en g.a., notamment expliquée par une diminution de 1I’excédent commercial suite a la baisse
du prix des biens énergétiques (données préliminaires de la Banque centrale).

Flux de capitaux. Les sorties nettes de capitaux du secteur priveé ont augmenté de 26,7% sur janvier-
aolt 2019 en g.a. & 26,1 Mds USD - contre 20,6 Mds USD sur janvier-ao(t 2018 — selon les premiéres
estimations de la Banque centrale.

Réserves. Les réserves de change ont atteint 529,1 Mds USD au 1° septembre 2019, soit une hausse de
15% en g.a. Les réserves représentent plus de 2 ans d’importations.

Ukraine

Budget. L’excédent budgétaire consolidé a atteint 23,4 Mds UAH (environ 875 M USD) sur janvier-
juillet 2019, contre un excédent de 8,2 Mds UAH (307 M USD) sur janvier-juillet 2018.

Climat des affaires. La Banque centrale a supprimé la limitation mensuelle de 5 M EUR imposée aux
investisseurs étrangers pour rapatrier des fonds provenant notamment de la vente de titres et droits liés
a des actions.

Inflation. L’inflation a ralenti a 8,8% en aoGt 2019 en g.a., contre 9,1% en juillet en g.a.

Notations. L’agence de notation Fitch a revu a la hausse la note souveraine de long terme en devises
étrangeéres de B- a B, avec perspective positive.

Réserves. Les réserves de change s’élevaient a 22 Mds USD au 1° septembre 2019 — en hausse de
28% en g.a. — couvrant un peu plus de 3 mois d’importations.

Biélorussie

Commerce extérieur. Sur janvier-juillet 2019, les exportations de biens se sont élevées a 18,7 Mds USD
et les importations a 21,9 Mds USD, soit une baisse en g.a. de 3,5% pour les exportations et de 0,8%
pour les importations. Le déficit commercial s’est élevé a 3,2 Mds USD, soit un creusement de 19,3%
en g.a.

Inflation. L’inflation a décéléré a 5,7% en aout 2019 en g.a., contre 6,0% en juillet.

Kazakhstan

Activité (1). D’aprés le Ministre de 1’économie nationale, la croissance du PIB a atteint 4,3% sur
janvier-aoQt 2019 en g.a. contre 4,2% sur janvier-juillet.

Activité (2). La production industrielle a progressé de 3,2% sur janvier-ao(t 2019 en g.a., contre 2,7%
sur janvier-juillet 2019.

Politigue monétaire. Le 9 septembre 2019, la Bangue centrale a augmenté son taux directeur de 25 pdb
— de 9% a 9,25% — dans un contexte d’augmentation des risques inflationnistes liés a des facteurs
internes, notamment a la demande domestique.

Réserves. Au 1° septembre 2019, les réserves de change de la Banque nationale du Kazakhstan
s’élevaient a 28,2 Mds USD, en baisse de 7,6% en g.a. — couvrant environ 10 mois d’importations. A
la méme date, les réserves du Fonds national s’¢élevaient quant a elles a 59,6 Mds USD — en hausse de
4,3% en g.a.

Moldavie

Inflation. L’inflation a accéléré a 5,5% en aott 2019 en g.a., contre 5,4% en juillet.

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL
-2 .


https://www.minfin.ru/ru/press-center/?id_4=36753&area_id=4&page_id=2119&popup=Y
http://www.cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/bop-eval/
http://www.ukrstat.gov.ua/express/expr2019/09/123.pdf

TRESOR

DIRECTION GENERALE

- 13/09/2019 © DG Trésor

e Politigue monétaire. Dans un contexte ou I’inflation reste a I’intérieur du corridor-cible, le 11 septembre
2019, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 7,5%.

Armeénie

e Politigue monétaire. Dans un contexte de tendances déflationnistes (-0,4% en aodt 2019 en g.m.), la
Banque centrale a décidé le 10 septembre 2019 d’abaisser son taux directeur de 25 pdb a 5,5% afin de
favoriser un retour progressif de I’inflation.

e Réserves. Au ler aott 2019, les réserves de change s’¢élevaient a 2,3 Mds USD — en hausse de 11% en
g.a. — couvrant environ 5 mois d’importations.

Kirghizstan

e Activité (1). Le PIB a progressé de 6,2% sur janvier-ao(t 2019 en g.a. (de 3,0% en excluant la mine de
Kumtor).

e Activité (2). La production industrielle a progresseé de 17,0% sur janvier-aolt 2019 en g.a. (a diminué
de 2,0% en excluant les activités liées a la mine de Kumtor).

e Activité (3). Les ventes de détail ont augmenté de 4,1% sur janvier-ao(t 2019 en g.a., contre une hausse
de 4,0% sur janvier-juillet.

o Commerce extérieur. Sur janvier-juillet 2019, les exportations ont augmenté de 9,1% en g.a. a 1,1 Md
USD tandis que les importations ont diminué de 11,8% en g.a. a 2,8 Mds USD. Le déficit commercial
s’est ainsi ¢élevé a 1,7 M USD, en baisse de 21% en g.a.

e Endettement public. La dette publique totale — directe et garantie — du Kirghizstan a augmenté de 1%
en g.a. pour atteindre 4,5 Mds USD a fin juillet 2019 (environ 51,4% du PIB 2019 prévisionnel).

e Inflation. L’inflation s’est élevée a 2% en aoit 2019 en g.a., contre 1,5% en juillet.

e Investissement. L’investissement en capital fixe a augmenté de 6,1% sur janvier-aolt 2019 en g.a.,
contre une hausse de 6,0% sur janvier-juillet 2019.
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migque

Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport

au dollar, ainsi que du cours du pétrole (Brent) depuis janvier 2015
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Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par

rapport au dollar depuis janvier 2015

Tadjikistan —Ukraine

Bi¢lorussie —Kirghizstan —Moldavie

——Arménie

Appréciation

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL

- 61-1das
- 61-noe
- 61- Tl
- or-uml
- 61 -Tew
- 6T-"TAR
L gI-sIewr

- Q1-"1AR
| QT-s1ewr
- 8- 1A9)
- g1~ auel
- L1-99p
- LT-"A0UT
- LT-10
L L1-das
- LT-moe
- LT-Tnd
- LT-uml
- (-Tew
- L1~ 1A
L [ 1-STewr
- L1-189)
- L1-ael
- 91-09p
L 9T-"AQU
- 0[-100
- o1-11das
- 9-moe
- or-mf
- or-uinf
- o1 -Tew
- OT-"1AR
- g[-sTeW
- OT-1A9)
- o1~ Al
- C1-09p
- G- A0U
- CT-Po
L g1-dos
- C1-moe
- CT- Tl
- gr-uml
- cI-Tew
- CT-"1AR
L ¢T-sTewr
- CT-1A9)
gr-auel

140

120 == = === = e oo

20 f--mmmmee-

_
_
_
|
I
I
|
_
|
|
_
. _
,_ _,

(= =3 =

0 h=l

aseq = G10g Jotauel 101

=1




Publications

DIRECTION GENERALE

Bréves économiques de la CEl — 13/09/2019 © DG Trésor

W des Services économigues

Tableau 1: Croissance du PIB russe au 1°" semestre 2019 par secteur d'activité a prix

constants, en % en g.a.

1% trimestre

2°¢ trimestre

1° semestre

Total

0,5% 0,9% 0,7%
dont :
Agriculture, sylviculture, chasse, péche et aquaculture -1,2% 0,1% -0,4%
Industries extractives 4,6% 3,0% 3,8%
Industrie manufacturiére 0,6% 0,6% 0,6%
Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air
conditionné -1,0% 2,3% 0,4%
Production et distribution d'eau ; assainissement, gestion des
déchets et dépollution 0,1% 2,1% 1,1%
Construction 0,0% 0,0% 0,0%
Commerce ; réparation d'automobiles et de motocycles -3,0% -0,6% -1,8%
Transports et entreposage 3,1% 2,9% 3,0%
Hébergement et restauration 4,8% 0,2% 2,3%
Information et communication 1,2% -2,0% -0,6%
Activités financiéres et d'assurance 7,6% 7,9% 7,8%
Activités immobiliéres -3,5% 1,3% -1,1%
Activités spécialisées, scientifiques et techniques 0,4% -0,4% -0,1%
Activités de services administratifs et de soutien -2,8% -0,5% -1,6%
Administration publique ; sécurité militaire -0,1% 0,2% 0,0%
Enseignement -0,2% -0,4% -0,3%
Santé humaine et action sociale 2,3% 1,7% 2,0%
Aurts, spectacles et activités récréatives 3,7% 1,4% 2,5%
Autres activités de services -5,7% -0,8% -3,1%
Activités des ménages en tant qu'employeurs ; activités
indifférenciées des ménages en tant que producteurs de biens et
services pour usage propre -2,0% -2,0% -2,0%
Impbts nets sur les produits 1,0% -1,4% -0,2%

Source : Agence des statistiques russe
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