EN Direction générale du Trésor
MINISTERE

DE L'ECONOMIE,

DES FINANCES )

ET DE LA SOUVERAINETE

INDUSTRIELLE ET NUMERIQUE

Liberté
Egalité
Fraternité

BERLIN ECO

SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL

N°12 - 30 juin 2023

Sommaire

Actualité économique :

Environnement macro-économique : inflation / prévisions

|/ climat des affaires

Politiques sociales : salaire minimum / surendettement /

immigration [ handicap

Actualité financiere :

Marché financiers : Deutsche Borse

+0,417 €

Régulation financiére : coussin de fonds propres contra-

cyclique [ euro numérique [ AnaCredit / BVR (IPS)
Banques et assurances : Commerzbank /[ FMS

=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Selon des données provisoires de Destatis, le taux
d’inflation en norme nationale devrait augmenter
a +6,4 % en juin en glissement annuel (+6,8 % en
ICPH), aprés +6,17 % en mai. L'inflation est
particulierement tirée par les prix des produits
alimentaires (+13,7 %). L'inflation sous-jacente
augmenterait également: a +5,8 % en juin contre
+5,4% en mai. La progression de [l'inflation
s'explique toutefois en partie par un effet de base
lié a la mise en place en juin 2022 du ticket de
transport a 9 euros et de la baisse d'impot sur les
carburants (Tankrabatt).

Selon les prévisions du rapport mensuel de juin de
la Bundesbank, le PIB réel allemand corrigé des
variations calendaires devrait baisser de -0,3 % en
2023, avant de croitre de 1,2 % en 2024. Aprés un
hiver 2022/2023 marqué par une récession
technique, on assisterait a une timide reprise au
2¢me trimestre s'appuyant sur un redressement de
la consommation privée grace a la hausse des
salaires et la résilience du marché du travail.

L'indice mensuel du climat des affaires de |'Ifo a
reculé de trois points en juin (de 91,5 a 88,5) en
raison de la dégradation sensible du climat des
affaires dans l'industrie.

Politiques sociales


https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/06/PD23_255_611.html
https://www.bundesbank.de/de/publikationen/berichte/monatsberichte/monatsbericht-juni-2023-781626
https://www.ifo.de/fakten/2023-06-26/ifo-geschaeftsklimaindex-sinkt-juni-2023
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La commission du salaire minimum a présenté le
26 juin sa recommandation de revalorisation du
salaire minimum horaire (qui s’éléve a 12 € brut
actuellement) : elle a proposé une hausse a
12,41€ au 1¢ janvier 2024 puis a 12,82€ au
1°" janvier 2025. Cette décision n’a pas fait I'objet
d’un consensus au sein des partenaires sociaux qui
siegent a la commission, ce qui est sans précédent
depuis I'introduction du salaire minimum en 2015.
Le ministre du Travail Hubertus Heil a néanmoins
annoncé qu'il appliquerait la recommandation de
la commission.

Selon Destatis, les personnes surendettées ayant
consulté un centre de conseil en surendettement
avaient en moyenne 30 940 € de dettes en 2022,
ce qui correspond a 26 fois le revenu mensuel net
moyen des personnes conseillées par ces centres
(1189 €).

Le Bundestag a voté vendredi 23 juin la loi
facilitant I'immigration de main d’ceuvre. Celle-ci
prévoit qu’outre l'accés au marché du travail
allemand via la carte bleue européenne, deux
autres voies seront aménagées via « la carte de la
chance» et via la reconnaissance facilitée de
I'expérience professionnelle (cf. BE n°7/2023).

Selon une évaluation de ['IAB, la taxe
compensatoire que doit payer une entreprise (de
plus de 20 salariés) en cas de non-respect des
obligations d’emploi de personnes gravement
handicapées a des effets positifs sur I'emploi de
ces personnes. Elle freinerait cependant la
création d’emploi dans les entreprises proches du
seuil de 20 salariés.

% ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

Theodor Weimer, PDG de Deutsche Boérse, qui
atteindra en 2024 |'age limite autorisé au sein du
directoire (65 ans) quittera son poste fin 2024. 1|
est a la téte de la bourse de Francfort depuis
début 2018.

Régulation financiére

Lors de la présentation de son 10° rapport, le
comité pour la stabilité financiére (AFS) a déclaré
maintenir  les  coussins  appliqués  aux
établissements bancaires depuis le 1° février
2023 :le coussin de fonds propres contra-cyclique
de 0,75 % (cf. BE n°®19/2022) et |le coussin de fonds
propres pour risque systémique sectoriel de 2 %
des actifs pondérés des risques sur les préts
hypothécaires résidentiels. Il a précisé qu’il n‘avait
constaté aucun effet négatif de ces exigences
supplémentaires en fonds propres sur l'octroi des
crédits.

La confédération bancaire (DK) salue Ia
proposition de la Commission d’‘introduire un
euro numérique, mais rappelle que sa mise en
place devra étre «transparente et [égitimée
démocratiquement ». Elle souligne l'importance
de garantir lI'anonymat et la protection des
données privées.

A la suite de la mise en place d’AnaCredit (base
de données harmonisée sur les crédits bancaires),
les superviseurs allemands (BaFin et Bundesbank)
avaient annoncé aux établissements de crédits
que le registre répertoriant les crédits dépassant
1 M€ (Millionenkredit-Meldewesen) allait étre
supprimé fin 2023. Selon des informations de
presse, cette suppression est reportée sine die.

Le groupe des banques mutualistes (BVR), un des
deux systémes de protection institutionnel (/PS)
allemand, a décidé d'augmenter les cotisations
auprés du fonds de protection interne des
établissements bancaires qui n’auraient pas
respecté les régles prudentielles. Par ailleurs, le
montant des cotisations dépend depuis 2004 du
niveau de risque de |'activité de I'établissement.

Banques et assurances

A la suite d'un arrét de la Cour de justice
européenne concernant les crédits en devises
étrangéres, MBank, la filiale polonaise de
Commerzbank, relévera de 342 M€ ses provisions
pour risques liées a ses préts en francs suisses, ce
qui les portera a 1,7 Mrd€ au total. Commerzbank
envisage néanmoins d'augmenter nettement son
résultat annuel aprés impots.

Le FMS, le fonds de stabilisation des marchés
financiers, qui a constitué entre 2008 et 2015 le


https://www.mindestlohn-kommission.de/DE/Bericht/bericht-4_node.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/06/PD23_254_63511.html
https://www.bmi.bund.de/SharedDocs/kurzmeldungen/DE/2023/06/fachkraefteeinwanderungsgesetz-bt.html
https://www.iab-forum.de/beschaeftigung-von-menschen-mit-schwerbehinderung-die-ausgleichsabgabe-wirkt/
https://www.afs-bund.de/afs/Content/EN/Articles/Activities-of-the-FSC/Financial-Stability-Committe-Reports/tenth-report-fsc.html
https://bankenverband.de/deutsche-kreditwirtschaft/deutsche-kreditwirtschaft-fordert-politische-leitplanken-fuer-einen/
https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/presse/pressemitteilungen/archiv1/2023/quartal_23_02/presse_archiv_detail_23_02_107914.html
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budget spécial consacré par |'Etat fédéral au
sauvetage bancaire et est géré depuis 2018 par
I'agence financiére, enregistre en 2022 wun
bénéfice de 1,31 Mrd€ (contre 0,53 Mrd€ en 2021).
Ce bénéfice provient principalement de la
réévaluation des participations de FMS dans
Commerzbank et HRE dont le litige avec
d’anciens actionnaires est clos (cf. BE 12/2022). Les
pertes cumulées depuis la création du fonds
s'élevent a 21,5 Md€ au 31décembre 2022 (contre
22,8 Md£ fin 2021).
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https://www.deutsche-finanzagentur.de/fileadmin/user_upload/Pressemitteilung/dt/2023/2023-06-23_pm_02_JA_FMS_2022.pdf
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