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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 1¢t au 7 mars 2019

P Conjoncture : prévisions de Pinstitut de Vienne des études économiques internationales (WIIW)

Croissance du 2017 2018 2019¢ 2020F Solde courant en 2017 2018 2019E 2020¢
PIB en % % du PIB

Albanie 3,8 4,1 4,0 4,0 Albanie -7,5 -8,0 -7,2 -6,7
Bosnie-Herz. 3,1 3,0 34 3,4 Bosnie-Herz. -4,7 -4,6 -4,6 -4,5
Kosovo 3,7 4,2 4,0 4,2 Kosovo -6,1 -6,2 -6,3 -6,9
ARYM 0,0 29 2,8 31 ARYM -1,0 -0,8 -1,0 -1,0
Monténégro 4,7 4,2 3,1 3,1 Monténégro -16,1 -16,1 -17,1 -17,2
Serbie 2,0 4,3 3,4 2,8 Serbie -5,3 -5,1 -4,8 -4,6
Bulgarie 3,8 3,3 3,2 3,0 Bulgarie 6,5 2,9 1,0 0,8
Croatie 2,9 2,5 2,6 2,7 Croatie 4,0 2,7 15 1,3
Roumanie 7,3 3,8 3,6 3,7 Roumanie -3,4 -4.4 -4,5 -4,3
UE 28 24 2,3 2,0 n.c. UE 28 2,5 2,1 1,9 1,6

ALBANIE

P Grands projets : projet de centrale photovoltaique pour le frangais Voltalia

L’entreprise frangaise Voltalia a annoncé qu’elle assurerait la maitrise d’ouvrage (appels d’offres
et construction) ainsi que les opérations et la maintenance pour un nouveau projet privé de centrale
solaire. Cette centrale de 2,5 MW qui devrait voir le jour au T3 2019 au Sud-Ouest du pays sera le premier
projet albanais de 'entreprise, déja présente dans 18 pays avec une capacité totale de 911 MW.

P Secteur financier : finalisation de la vente de Tirana Bank par la banque grecque Piraeus
Le groupe bancaire Piracus Bank a finalisé 1a vente de ses 98,83% de participation dans la Tirana
Bank a la compagnie locale Balfin et a la premiere banque de Macédoine du Nord Kowercijalna Banka, pour
un montant total de 57,3 M EUR. La Tirana Bank a été la premiere banque privée a ouvrir dans le pays en
1996. Piraens Bank, détenue a 26,2% par le fonds de stabilité financiere grec, est la 3¢me banque grecque a se
retirer du pays depuis la crise.

BOSNIE-HERZEGOVINE

P Secteur privé : 1,5 Md EUR d’investissement de la compagnie serbe NIS

La compagnie énergétique serbe INIS a annoncé qu’elle investirait 1,5 Md EUR dans le pays dans
des projets et des nouvelles infrastructures d’ici a 2025. Ces investissements devraient servir a terminer
ses installations de la raffinerie pétrolicre de Pancevo dans laquelle 300 M EUR ont déja été investis.
L’entreprise, détenue en majorité par le russe Gagprom (56%) et le gouvernement serbe (30%), chercherait
en outre a lancer un site de production de pétrole et de gaz en Bosnie-Herzégovine.

BULGARIE

P Conjoncture : croissance de 3,6% en 2019 selon les prévisions de la Banque centrale

D’apreés les prévisions de la BNB, le PIB croitrait de 3,6% cette année sous effet de 1a formation
brute de capital fixe et de la consommation privée. Quant a la croissance en 2018, elle a été révisée a la
baisse (de 3,9% a 3,2%) sous l'effet de la variation de la formation brute de capital fixe et des exportations.

P Politique : visite du Premier ministre russe les 4 et 5 mars

Lors de sa visite officielle en Bulgarie (4-5 mars 2019), le PM russe Dmitri Medvedev s’est entretenu
avec son homologue bulgare Boiko Borissov et avec le PR Roumen Radev. M. Medvedev a émis le
souhait que la Bulgarie travaille de concert avec la Commission européenne pour obtenir les garanties
nécessaires sur le projet « Turkish Stream B ». Par ailleurs, le PM russe a indiqué que son pays était disposé
a construire la centrale nucléaire de Béléné s’il en recevait commande.

CROATIE

» Infrastructures : appel d’offres pour une concession au port de Rijeka



Les autorités portuaires de Rijeka, plus grand port marchand croate, ont lancé un appel d’offres
pour la mise en concession du quai Zagrebacka. Le quai, construit grace a un financement de la Banque
mondiale, est proposé pour une concession maximale de 50 ans.

Kosovo

P IFIs : étude Banque mondiale-GIZ pour un meilleur recouvtement de Pimpot

Une étude réalisée conjointement par la Banque mondiale et ’agence de coopération allemande
GIZ a démontré que ’envoi de rappels ciblés permet d’augmenter le taux de déclaration fiscale de
3 points de pourcentage des revenus collectés a court-terme.

MACEDOINE DU NORD

P Marché du travail : hausse annuelle de 8,1% du salaire net moyen nominal en décembre
Le salaire net moyen nominal a augmenté de 8,1% en ga en décembre 2018 (a 419,2 EUR), apres
5,8% en novembre. La hausse la plus importante a été observée dans le secteur des TIC (+28% en ga). En
termes réels, le salaire net moyen s’est accru de 7,2% en ga en décembre 2018. Le gouvernement actuel a
promis que le salaire net moyen devrait atteindre 30 000 denars (487 EUR) a la fin de son mandat.

MONTENEGRO

P Investissements : chute de 32,4% des flux d’IDE en 2018 par rapport a 2017.

Selon la banque centrale, les entrées d’IDE ont atteint 843,1 M€ en 2018 dont 337,1M€ investis dans
les sociétés et banques, 182,6 M€ dans ’immobilier, 300,1 M€ constituant des mouvements entre
sociétés du méme groupe. Les sorties de capitaux (515,5 M€) sont composés pour 405,1M€ de retraits
de non résident et 110,4 M€ d’investissements de Monténégrins a I’étranger.

» Energie : la Commission a démarré une procédure d’infraction a ’encontre de la Roumanie.
L’ordonnance d’urgence 114 adoptée fin décembre 2018 impose aux producteurs de gaz locaux de
plafonner leurs prix de vente sur le marché de gros. Cette disposition irait a 'encontre des engagements
ptis par la Roumanie dans le cadre des traités (D-2009/73/CE ; R- UE2017/1938).

P IFIs : accord d'assistance technique entre la Mairie de Bucarest et la Banque mondiale

La Banque mondiale et la mairie de Bucarest ont signé un accord d’assistance technique
remboursable d’'une durée de 36 mois pour 1'élaboration de la stratégie de développement durable
delaville. Les travaux porteront notamment sur la priorisation des investissements, la rénovation du centre-
ville, la réduction du risque sismique et le plan de mobilité.

P> Energie : nouveaux projets d’investissement du fonds roumano-kazakh

Le Fonds d’investissement roumano-kazakh de PEnergie approuve deux projets d’investissement
pour un montant total de 230 M$ : construction d’une centrale a cogénération sur le site de la raffinerie
Petromidia et développement d’un réseau de stations-services. Le Fonds d’investissements roumano-kazakh
(détenu a 20% par le ministere de I’énergie roumain et a 80% par KMG International) porte ainsi ses
investissements en Roumanie a 1 Md USD en sept ans d’existence.

P Energie : le prix de ’électricité en Serbie est le moins élevé de la région

La directrice financiere de EPS a déclaré que son entreprise ne gréve pas le budget national mais
qu’au contraire elle versait a PEtat 108 Mds RSD par an (soit environ 910 M€). Le prix de Iélectricité
est le plus bas dans la région et de 30% moins élevé qu’en Albanie et en Macédoine du Nord. EPS fait partie
des sociétés publiques dont le FMI recommande une réforme de la gouvernance. .a BERD estime que la
consommation d’électricité est en Serbie 3 fois plus élevée par point de PIB que dans les pays de 'UE.

» Energie : conclusions du forum d’affaires de Kopaonik

L’association des économistes de Serbie tire les premiéres conclusions du forum d’affaires de
Kopaonic (3 au 6 mars), souvent appelé le « Davos setbe ». Un consensus semble se cristalliser autour
de la nécessité d’accélerer les réformes structurelles, d’augmenter sensiblement le niveau des investissements.
Pour s’approcher du revenu moyen des pays de I'UE, une croissance de 5% au moins ainsi qu’un
doublement a terme du PIB\habitant seraient nécessaires.




