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Cyprus le titre de meilleure banque d’investissement a Chypre // La hausse des prix des
logements se maintient a Chypre // Les permis de construire octroyés a Chypre début 2024
sont en hausse

Grece: Les exportations chutent de 11 % au premier trimestre 2024 // La marge
d'intermédiation des banques grecques augmente en mars a 5,71% // Hausse du volume du
portefeuille d'obligations souveraines domestiques détenu par les banques grecques // 2,13
Mds € ont été investis sur le marché immobilier grec en 2023 // 3 priorités de la Grece pour la
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Bulgarie

Croissance du PIB de 1,7 % au premier trimestre 2024. Selon les
estimations de I'Institut national statistique (flash estimates), au premier trimestre
2024, le PIB a augmenté de 1,7 % par rapport au méme trimestre de l'année
précédente (apres +1,6 % en ga au T4). Au premier trimestre 2024, la consommation
finale a enregistré une croissance de 4,1 % par rapport au T1 2023 et la formation brute
de capital fixe de 7,7 %. Les exportations de biens et services ont diminué de 1,0 %,
tandis que les importations de biens et services ont baissé de 3,8 %. Le budget 2024
de la Bulgarie prévoit une croissance de 3,2 % en 2024 et les projections de printemps
de la Commission européenne de 1,9 %. La BERD prévoit, de son cbté, une croissance
de 2,6 % en 2024.

Inflation _annuelle (IPC) de 2,4 % en_avril 2024. Selon les données de
I'Institut national statistique (INS), I'inflation (Indice des prix a la consommation, IPC)
annuelle en avril 2024 (par rapport a avril 2023) est de 2,4 %, apres 3 % en g.a. en mars
2024 et 3,3 % en g.a. en février 2024. En avril 2024, I'inflation mensuelle est négative (-
0,3 %), pour la premiere fois depuis septembre 2023 (-0,1 %).

Prévisions de printemps 2024 de la Commission européenne. Selon
les prévisions de printemps 2024 de la Commission européenne, le PIB croitrait de 1,9
% cette année soutenu par la demande intérieure. Les exportations devraient
connaitre une croissance importante apres le premier trimestre 2024, en phase avec
la reprise de la demande extérieure, et les importations devraient augmenter, tirées
par la demande intérieure. L'inflation (indice des prix a la consommation harmonisé
en moyenne annuelle) a diminué a 8,6 % en 2023 et devrait baisser a 3,1 % cette année.
Le déficit budgétaire pourrait atteindre 2,8 % en 2024 tiré par les dépenses en matiere
de retraites et de salaires. La dette publique devrait augmenter de 23,1 % du PIB en
2023 3 24,8 % en 2024.

Projets de coopération entre la Bulgarie et I’Azerbaidjan. Le ministre
bulgare de I'Energie Vladimir Malinov a eu le 8 mai un entretien avec son homologue
azerbaidjanais Parviz Shahbazov, le ministre de I'Economie de I’Azerbaidjan, Mikhall
Dzhabbarov et des représentants de la compagnie SOCAR. L'intérét de I’Azerbaidjan
pour une participation au futur appel d'offres relatif a I'exploration en off-shore
profond en mer Noire (bloc 1-26 ‘Khan Tervel’) en gaz et pétrole, le projet de
construction d’un cable électrique sous-marin en mer Noire dans le cadre des accords
énergetiques entre I'UE et I"Azerbaidjan et la possibilité de livraison de quantites
supplémentaires de gaz naturel a la Bulgarie ont été les principaux sujets abordés. Le
ministre Dzhabbarov a rappelé la mise en production récente du champ de gaz
d'Absheron en mer Caspienne. Un protocole d’accord a été signé entre la Bulgarie et
I’Azerbaidjan relatif a la coopération dans les innovations technologiques concernant
notamment la transition écologique, la microélectronique et les technologies
spatiales.

Visite du site du projet de centrale nucléaire a Béléné par des

experts ukrainiens d’Energoatom. Des experts de la compagnie ukrainienne
de production d’énergie nucléaire Energoatom ont visité |le 13 mai le site de Béléné
pour voir sur place les équipements fournis pour le projet de centrale nucléaire a
Béléne et prendre connaissance de la documentation technique. La visite a été
organisee en application d’'une décision de I'’Assemblée nationale de juillet 2023
relative aux négociations dans le cadre d’une vente a I'Ukraine de ces équipements.



https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/FlashEstGDP2024q1_en_XW56HSS.pdf
https://www.nsi.bg/en/content/21338/%D0%BF%D1%80%D0%B5%D1%81%D1%81%D1%8A%D0%BE%D0%B1%D1%89%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5/inflation-and-consumer-price-indices-april-2024
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/bulgaria/economic-forecast-bulgaria_en?prefLang=bg&etrans=bg
https://www.me.government.bg/news/azerbaidjan-moje-da-dostavya-dopalnitelni-kolichestva-priroden-gaz-za-balgariya-i-regiona-3430.html
https://nek.bg/index.php/bg/za-nas/novini

Inauguration de la premiere station hydrogene. La premiére station de
recharge hydrogene pour la Bulgarie et la région, permettant de recharger des voitures
et des camions, a été inaugurée le 10 mai a Sofia. Le projet, évalué a 10,7 M€, fait partie
du laboratoire mis a I'essai et de développement des systemes d’énergie propre aupres
du centre de compétences « Hitmobile » de I’Académie bulgare des sciences.

Chypre

Selon les derniéres prévisions de la Commission européenne,
Chypre devrait maintenir sa croissance en 2024 (2,8%) et 2025

(2,9%), soutenue par une demande intérieure forte et des exportations en
amélioration. Cependant, malgré cette croissance, le déficit du compte courant
devrait rester élevé, reflétant la dépendance de Chypre a I'égard des importations
d'énergie et d'autres biens. Néanmoins, I'emploi devrait continuer a augmenter, avec
un taux de chdmage prévu en baisse a 5,6% en 2024 et a 5,4% en 2025. De plus,
I'inflation devrait également diminuer, passant de 3,9% en 2023 a 2,4% en 2024 et a
2,1% en 2025. Sur le plan budgétaire, Chypre devrait maintenir des excédents grace a
des politiques inchangées, avec un excédent attendu de 2,9% du PIB en 2024 et en
2025. La dette publique devrait également diminuer au cours de la période de
prévision, passant de 77,3% du PIB en 2023 a 65,4% en 2025 (Economic forecast for
Cyprus - European Commission (europa.eu)).

Global Finance a décerné a la Bank of Cyprus le titre de meilleure

banque d’investissement a Chypre dans ses prix 2024. Avec un bénéfice
avant impots de 487 M€ en 2023, la banque a éte saluée pour son engagement envers
une croissance durable et le développement de produits bancaires innovants. De plus,
ses compagnies d'assurance Eurolife et Gl ont enregistré une augmentation de 20 %
du résultat net de I'assurance pour I'année. La Bank of Cyprus a également dépasseé ses
objectifs pour 2023, affichant un ROTE (Return on Tangible Equity) de 24,8 %. En outre,
la banque maintient un bilan tres liquide, avec 9,6 Mds€ placés a la Banque centrale
européenne.

La hausse des prix des logements se maintient a Chypre, selon un
rapport de la Bangue centrale. Au quatrieme trimestre 2023, malgré une légere baisse
de la demande et une stabilité des prix des matériaux de construction, les prix des
logements, en particulier des appartements, ont continué leur hausse. D'un coté
I'augmentation des taux d'intérét hypothécaires a impacté la demande de nouveaux
préts au logement et la demande des acheteurs étrangers a fléchi. De l'autre, la
demande intérieure demeure robuste. Les prix des logements ont affiché une hausse
trimestrielle de 2,3 %, avec une augmentation annuelle de 8,3 % au quatrieme
trimestre 2023. Ces hausses ont touche toutes les régions, avec Limassol en téte avec
une augmentation de 10,7 %.

Les permis de construire octroyés a Chypre début 2024 sont en

hausse, avec une augmentation de 13,1 % des permis délivrés par rapport a I'année
derniere selon le service de statistique chypriote Cystat. La valeur totale des permis a
augmenteé de 16,9 %, atteignant 248,9 M€ en février. Les projets résidentiels ont
augmenté de 8,6 %, tandis que les batiments non résidentiels ont connu une hausse
de 16,0 %. Les projets de génie civil ont augmenté de 48,3 % en nombre de permis,
bien que leur valeur ait diminué de 24,3 %. Enfin, les permis de construire des routes
ont augmente de 17,6 %.



https://www.mtc.government.bg/bg/category/1/veche-raboti-prvata-v-blgariya-i-regiona-vodorodna-zaryadna-stanciya
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/cyprus/economic-forecast-cyprus_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/cyprus/economic-forecast-cyprus_en
https://gfmag.com/banking/best-investment-banks-2024/
https://www.centralbank.cy/en/publications/residential-property-price-indices
https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=68701

Grece

Les exportations chutent de 11 % au premier_trimestre 2024,
poursuivant leur tendance baissieére entamée I'année derniere. La valeur totale des
exportations s'est élevée a 12,3 Mds€, contre 13,85 Mds€ cours de la méme période de
2023. Les importations se sont élevées a 20,3 Mds€, contre 21,2 Mds€ sur la méme
période 2023, en baisse de 4,2 %. Ainsi, le déficit commercial grec s'est élevé au
premier trimestre a 7,97 Mds€, contre 7,33 Mds€ sur la méme période en 2023, en
hausse de 8,7 %. Face aux guerres enUkraineet a Gaza, le pays a wu
ses exportations chuter de 8,5% en 2023. (ELSTAT).

Dans un contexte de taux directeurs maintenus a un niveau élevé par les Banques
centrales, la marge d’intermédiation (I'écart entre le taux appliqué aux dépdts
et le taux appliqué aux crédits) appliguée par les banques grecques

augmente en mars 2024 a 5,71 %, ayant ainsi un impact direct sur le cot du
crédit pour les entreprises. Plus particulierement, le taux d'intérét moyen pondeére sur
les nouveaux dépbts est resté inchange a 0,53 %, tandis que le taux d'intérét moyen
sur_les nouveaux crédits accordés aux ménages et aux entreprises a augmenté de 47
points de base pour atteindre 6,24 %. Le taux d'intérét moyen des préts aux
entreprises sans échéance spécifique est resté pratiquement inchangeé a 6,74 %. Le
taux d'intérét pour des crédits professionnels est é€galement resté pratiquement
inchangé a 7,69 % (Banque de Grece)

Hausse du volume du portefeuille d'obligations souveraines

domestiques détenu par les banques grecques. Les obligations d'Etat
grecques constituent la principale composante (92 %) du portefeuille de titres des
établissements de crédit grecs, selon le dernier rapport sur la stabilité financiere de la
Banque de Gréce. Le montant total des obligations d'Etat grecques (y compris les bons
du Trésor) détenues par les banques grecques dans leurs portefeuilles s'élevait a 32,4
Mds€ en décembre 2023, une augmentation d'environ 2,1 Mds€ (+6,9 %) par rapport a
juin 2023. La majeure partie (environ 83 %) de ces titres sont des titres détenus jusqu'a
I'échéance et sont évalués au colt amorti et non a leur juste valeur. Par conséquent,
les variations quotidiennes de prix n'affectent pas leur valeur comptable. En
particulier, la valeur du portefeuille de titres d'Etat grecs détenus par le secteur
bancaire en valeur courante s'est élevée a 5,7 Mds€ en décembre 2023, contre 5,1
Mds€ en juin 2023, soit une augmentation de 10,4 %. La valeur de ce portefeuille en
pourcentage du total des actifs des banques a légerement augmente, passant de 1,8
% en juin 2023 21,9 % en décembre 2023.

Marché de l'investissement immobilier: 2,13 Mds € ont été investis

sur le marché immobilier grec en 2023, un nouveau record sur le secteur,
apres 1,97Md€ en 2022, selon les dernieres données de la Banque de Grece. Les
investissements par des ressortissants des pays hors UE ont atteints 1,48Md€, en
hausse annuelle de 17,4%, alors que ceux par des ressortissants des pays UE se sont
établis a 649ME, enregistrant une baisse annuelle de 7,2%. Le secteur de I'immobilier a
représenté 47% du total des IDE (4,48Mds€) en 2023. Les afflux d'investissements en
provenance du Hong Kong et de Singapour (460M€) ont représenté 62,2% du total des
investissements (+10,2% en g.a.), suivis par les investissements en provenance de la
Suisse (271ME€, +51,3%), des Etats-Unis (149M€, -10,2%) et de I'Allemagne (145M&€, -9,3%).
Les investissements en provenance de France ont chuté de moitié (-48%) pour s'établir
a 43M€ (Rapport annuel de la Banque de Grece 2023).



https://www.statistics.gr/en/statistics/-/publication/SFC02/-
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=a862a818-fcce-4f15-97f5-334f55c1991d
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=c9f09196-c4fd-4a0c-98ac-018f93c70351

Le ministre de lI"Agriculture et de I’Alimentation, M. Avgenakis

rappelle les 3 priorités de la Grece pour la nouvelle PAC:
» Simplification des éco-programmes, au nombre de 33 pour la Grece;
> 2 % des ressources de la PAC allouées & chaque Etat membre devraient étre
utilisées pour faire face aux catastrophes naturelles;
» Prévoir la possibilité de transférer des ressources d'un pilier a l'autre et d'une
année al'autre, afin d'utiliser au maximum les ressources allouées a chaque pays
(Communiqué de presse)

L'appel d'offres pour la vente de I'Autorité portuaire de Lavrio a été

prolongé de 16 jours, I'Agence hellénique de privatisation TAIPED ayant annonce
une nouvelle date pour la soumission des manifestations d'intérét par les investisseurs,
le 30 mai. La vente porte sur 50 % plus une action de I'Autorité portuaire.

Le ministere de l'environnement et de |'énergie réfléchit a des

scénarios de déplacement du tarif réduit de |'électricité. lLes tarifs
réduits sont actuellement pendant la nuit et pourraient glisser vers le créneau 11-
16h ou le solaire est a son rendement maximum. De plus en plus souvent, en milieu
de journée, lorsque la production d'énergie renouvelable atteint son maximum en
raison de l'efficacité maximale de [|'énergie photovoltaique, le gestionnaire
indépendant de transport d'électricité (ADMIE) est contraint de retirer des unités
d'énergie renouvelables du systeme afin d'équilibrer la production et la demande.
Ceci permet d'éviter les pannes d'électricité. Le ministére envisagerait de le
combiner avec un programme de subvention pour |'achat d'appareils ménagers «
intelligents » afin que les consommateurs puissent allumer les appareils
consommateurs d'énergie a distance, pendant les heures de production solaires
maximales. Les mesures seraient finalisées en collaboration avec le régulateur
(RAAEY) et le gestionnaire de réseau ADMIE et prendront la forme d'une loi.

En 2023, la part du solaire dans le mix électrique grec s’est établie a 19%, la part la
plus élevée de I'UE, suivie par la Hongrie (18 %) et I'Espagne (17 %), bien au-dessus
de la moyenne européenne de 9,1 % (annual elecvtricity data EMBER).

The EU solar race is increasingly intense, with Greece emerging as a new
leader in 2023

Share of electricity generation from solar (%)

©2022 §2023
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Moldavie

L'inflation annuelle a reculé a +3,5 % en avril 2024 et atteint la limite
basse de la cible de Ia Banque Nationale de Moldavie (5 %, +/-1,5pp).
Ce ralentissement de la hausse des prix est principalement tiré par la forte baisse du
prix du gaz de ville (-50,6 %). L'inflation alimentaire quant a elle atteint +3,8 %, soutenue



https://www.minagric.gr/2013-04-05-10-13-09/ministry-example/ypaat-grafeio-typou/deltiatypou/16623-dt130524b
Invitation%20to%20submit%20an%20expression%20of%20interest%20for%20the%20acquisition%20of%20a%20majority%20stake%20in%20the%20share%20capital%20of%20the%20company%20under%20the%20corporate%20name%20
https://statistica.gov.md/ro/indicii-preturilor-de-consum-in-republica-moldova-in-luna-aprilie-2024-9485_61221.html

par I'augmentation des prix des fruits (+18,8 %), des ceufs (+17,5 %) et des légumes (+3,6
%), mais atténuée par la diminution du prix de I'huile végétale (-15,9 %) et du sucre (-
6,6 %). La hausse des prix des produits non alimentaires demeure élevée, a +7 %, tandis
que les services ont vu leurs prix se réduire de 2,6%.

La Bangue Nationale de Moldavie (BNM) a abaissé son taux d’intérét

directeur de 15 points de base, a 3,6 %. La BNM, qui avait déja abaissé son
taux directeur de 50 points de base en mars 2024 (de 4,25 % a 3,75 %), procede au 9°m¢
assouplissement de sa politique monétaire depuis ao0t 2022. En poursuivant sa
politique expansionniste, la banque centrale espere ainsi soutenir |'activité
économique, alors que les prévisions de croissance economique pour 2024 ont été
revues a la baisse en avril (de +3,5 % a +2,5 %).

Le Conseil de I'Union européenne a approuveé le renouvellement des
mesures de libéralisation du commerce entre I'UE et la Moldavie

pour une année supplémentaire. Les exportations moldaves pourront ainsi
bénéficier de la suspension temporaire des droits de douane et des quotas jusqu’au
24 juillet 2025. Malgré le maintien de mesures de protection des agriculteurs
européens sur certains produits agricoles sensibles, la Moldavie pourra exporter du
raisin, des tomates, de I'ail, des pommes, des cerises et des prunes sans restriction vers
I"'UE.

Roumanie

L’économie roumaine a cru de +0,5 % au ler trimestre 2024, par
rapport au trimestre précédent, durant lequel I'activité avait reculé de -0,6 %. Ce
rebond de la croissance a permis au PIB de progresser de +1,8 % en glissement annuel.
L'activité devrait continuer de progresser au cours des prochains trimestres. La
Commission européenne anticipe ainsi une croissance de +3,3 % en 2024 et +3,1 % en
2025.

L'Indice des Prix a la Consommation (IPC) a progressé de +5,9 % en

un_an, en avril, contre +6,6 % en mars. Cette évolution marque la poursuite de Ia
dynamique désinflationniste observée depuis la fin de I'année 2022. Le reflux des
tensions sur les prix est porté par la baisse des prix de I'énergie (-6,3 %) et de certaines
matieres premieres agricoles, comme les farines (-28 %) et les matieres grasses (-20,3
%). Cependant, I'inflation des produits non-alimentaires reste €levee (+7,2 %), alors que
le prix des services continue de croitre fortement (+10,1 %). La Roumanie est
actuellement le pays européen enregistrant la plus forte inflation.

Le commerce extérieur de la Roumanie a reculé au ler trimestre

2024, en glissement annuel, en raison d'une baisse conjointe des exportations (-3,7
%, a 22,9 Mds EUR) et des importations (-3,2 %, a 29,6 Mds EUR). Les échanges de
matieres premieres et d'énergie, dont les prix ont reculé, ont sensiblement baissé, alors
que les exportations de produits manufacturés ont diminué (-8,6 %) en raison de la
faible demande des principaux marcheés clients européens. Le déficit commercial du
pays s'est établi a 6,7 Mds EUR sur la période (-1,5 %).

Saint-Gobain Roumanie s’approvisionnera en électricité
renouvelable auprés d’'OMV _Petrom. Le groupe autrichien s'est engagé a



https://bnm.md/ro/content/decizia-de-politica-monetara-07052024
https://www.moldpres.md/en/news/2024/05/14/24003465
https://www.moldpres.md/en/news/2024/05/14/24003465
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pib_tr1e2024.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipc04e24_0.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ce03e24.pdf

fournir 800 GWh d'électricité issue de sources €olienne et photovoltaique, a partir de
2026 et pour une durée de 5 ans, afin d’assurer la décarbonation de 14 sites de
production de Saint-Gobain en Roumanie.

La _compagnie nationale des Chemins de Fer roumaine (CFR)
annonce une hausse de ses dépenses d’investissement de +94 % en
2024, 55,8 Mds RON (1,2 Mds EUR). Ces dépenses doivent notamment étre financees
par les fonds du PNRR (a hauteur de 3,4 Mds RON) et par un financement externe de 1

Mds RON. Ces investissements visent, en premier lieu, a assurer la modernisation du
réseau ferré et a améliorer les infrastructures de sécurité.
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