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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 11 décembre au 17 décembre 2020

P Gouvernance : Publication d’un rapport sur les captures d’Etat par Transparency International
L’ONG Transparency International a publié un rapport examinant les mécanismes de capture d’Etat au sein des Balkans
occidentaux (et en Turquie). Le rapport souligne que 'ensemble de ces pays sont sujets a cette dérive, malgré les efforts
dernierement consentis. Le rapport concentre son analyse sur deux éléments qu’il juge clef : (i) 'inefficience du systéme
judiciaire vis-a-vis de la corruption de haut niveau ; (ii) I'instauration de lois servant des intéréts privés au détriment de
Iintérét général, aboutissement de la capture d’Etat puisque légalisant les pratiques clientélistes et discrétionnaires.
Classement de la perception de la corruption dans 180 pays et score de corruption (0 étant le plus corrompu) :
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» CIBO : 77,6 M EUR de subventions pour des projets d’infrastructures dans les Balkans occidentaux

La BERD, 'UE et des donneurs bilatéraux ont annoncé le 14 décembre une subvention de 77,6 M EUR pour des projets
d’infrastructures via le Cadre d’Investissement pour les Balkans Occidentaux (CIBO), complété par un financement de
204 M EUR de la BERD. A titre d’exemple, les fonds seront destinés : au Kosovo a la construction du troncon Pristina
a Merdare (Serbie) de Pautoroute de la paix, en Albanie au contournement de Tirana (corridor méditerranéen), en Bosnie-
Herzégovine a I'investissement dans le réseau des eaux municipales de Visoko.

ALBANIE

P IFIs : La Banque mondiale accorde un prét de 65,9 M EUR pour soutenir les réformes structurelles

La Banque mondiale a accordé le 11 décembre un prét de 65,9 M EUR  a ’Albanie pour soutenir ses projets de réformes
fiscales et structurelles. Pour favoriser une reprise économique durable, le prét devrait permettre une publication réguliere des
dépenses fiscales du pays, un suivi approfondi des projets PPP, la mise en place d’'un cadre pour la résolution extrajudiciaire
des NPL, une loi sur les services de paiement pour lutter contre I'informalité et une digitalisation accrue des zones rurales.

P Infrastructures : Inauguration de la ligne a haute tension reliant ’Albanie au Kosovo
Le premier ministre Edi Rama a inauguré la ligne a haute tension de 400 kV reliant le Kosovo a ’Albanie, qui pose les
fondations d’un marché intégré de ’électricité entre les deux pays.

BOSNIE-HERZEGOVINE

P IFIs : La Banque centrale approuve les réformes financiéres requises par le FMI

Dans le cadre des négociations pour un accord de prét de 750 M EUR en 2021, la Bosnie-Herzégovine doit prochainement
approuver une lettre d’intention intégrant des propositions du FMI. La Banque centrale a annoncé le 14 décembre qu’elle
soutenait les réformes financieres incluses dans le projet de lettre d’intention. Elle estime notamment que la création d’'un
registre centralisé des comptes bancaires pourrait participer activement a la lutte contre le blanchiment d’argent et le
financement du terrorisme et qu'une telle centralisation ne porte pas atteinte a Uintégrité de la république fédérale.

» Conjoncture : Publication du rapport annuel sur la structure des entreprises en 2019

L’institut des statistiques bosnien a publié ses statistiques annuelles sur les entreprises en 2019. Il ressort que 73 % des
entreprises sont des microentreprises de moins de dix employés, 20 % des petites entreprises de 10 a 50 employés, 6 %
des entreprises de tailles intermédiaires (50 a 250 employés) et 1 % des grandes entreprises de plus de 250 employés.

P Energie : Construction du premier parc éolien de République serbe de Bosnie-Herzégovine

La construction du parc éolien Grebak a Nevesinje (66 MW) a débuté le 7 décembre. Le projet de 65 M EUR, qui a été
attribué a un consortium bosno-allemand en 2019, est le premier parc éolien de la RS de Bosnie-Herzégovine et I'un des
plus puissants du pays. La production annuelle d’électricité est estimée a 180 GWh, soit la consommation de 4500 ménages.

BULGARIE

P Infrastructures : Appel d’offres pour la modernisation de la ligne ferroviaire Pernik-Radomir (136,8 M EUR)
La société nationale bulgare d’infrastructure ferroviaire a lancé le 14 décembre un appel d’offres pour la modernisation de
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la ligne Pernik-Radomir (136,8 M EUR). L'appel d'offres comprend deux projets: la construction de la voie ferrée et d’une
caténaire ainsi que le développement de nouveaux systémes de signalisation et de télécommunications. La date limite de
candidature a été fixée au 12 mars 2021.

CROATIE

» Gouvernance : Le gouvernement approuve un dispositif de 79 M EUR d’aides publiques pour Croatia Airlines
Le gouvernement a approuvé le 14 décembre la mise en place d’un dispositif de 79 M EUR d’aides publiques a destination de
Croatia Airlines, qui comprendra une recapitalisation a hauteur de 46 M EUR et un prét participatif de 33 M EUR. A noter que
la compagnie aérienne a enregistré 32,4 M EUR de pertes nettes consolidées sur les 9 premiers mois de I'année 2020.

Kosovo

P> Energie : L’opérateur KOSTT devient indépendant du réseau électrique setbe

L’Opérateur du Systeme de Transmission du Kosovo (KOSTT) est devenu indépendant du réseau électrique serbe (EMS)
le 14 décembre. Iopérateur kosovar assurera la distribution électrique de 'ensemble du pays, y compris dans la région nord
a majorité serbe.

REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD

» IFD’s : prét de 21,5 M EUR de la Banque mondiale pour un projet dans I’éducation
La Banque mondiale a accordé un prét de 21,5 M EUR a la Macédoine du Nord pour soutenir le développement
professionnel et la progression de carriére des enseignants du primaire.

P Finances publiques : Emission de 2,3 Mds MKD de bons du Trésor

La Macédoine du Nord a émis le 15 décembre, un total de 2,3 Mds MKD (38 M EUR) de bons et obligations du trésor. Le
taux d’intérét a été fixé a 0,4 % pour les bons du trésor d’une maturité d’1 an, a 0,35 % pour les obligations d’une maturité
de 2 ans et a 2,5 % pour les obligations d’une maturité de 15 ans.

MONTENEGRO

P IFIs : La BEI met en place une ligne de crédit de 20 M EUR pour les PME
Dans le cadre du mécanisme « Equipe Europe » dans les Balkans occidentaux, la BEI a annoncé le 11 décembre un accord
avec la Pogdoricka Banka pour la mise en place d’une ligne de crédit de 20 M EUR destinée aux PME.

» Finances publiques : Emission d’obligations pour un montant de 750 M EUR

Afin de couvrir le déficit budgétaire, le 12 décembre 2020, le ministere des finances du Monténégro a émis 750 M EUR
d’obligations qui artiveront a maturité en 2027 et assorties d’un taux d'intérét de 2,875%. Apres cette émission, la dette
publique dépassera 100 % du PIB.

» Conjoncture : Réduction de +3,7 % du déficit courant sur les 10 premiers mois en g.a.
Selon la BNR, le déficit commercial s’est creusé de 7 % sur les 10 premiers mois en g.a pour s’établir. a -15,1 Mds EUR.
Le déficit courant s’est cependant réduit de 3,7 % a -8,8 Mds EUR (soit 4 % du PIB), grace notamment a une amélioration
de la balance des revenus secondaires (+98 %) et de la balance des services (+10 %). A la fin du mois d’octobre, la dette
extérieure s’établissait a 119 Mds EUR (54 % du PIB), soit une augmentation de +8,4 % en g.a..

» Conjoncture : Contraction du PIB de -6,0 % au T3 2020 en g.a
Selon I'Institut national de statistiques, le PIB s’est contracté de -6,0 % au T3 2020 en g.a.. La consommation des ménages,
qui soutien habituellement la croissance roumaine, a contribué négativement a cette derniere (-2,5 pp) au T3 2020 en g.a..

P Finances publiques : Adoption du projet de loi de finances 2021 par le Parlement

Le Parlement a adopté le 11 décembre le projet de loi de finances pour l'année 2021. Il fonde son scénatio
macroéconomique 2021 sur une hypothése de croissance de +6,0 % et un déficit budgétaire a -3,0 % du PIB. Le budget
intégre en outre une revalorisation des pensions de retraite a +5,9 % et une augmentation respective du salaire minimum et
des salaires du personnel de santé de +6,6 % et +5 %. Pour mémoire, le FMI anticipe une croissance de +5 % en 2021.

» Agence de notation : Standard & Poor’s maintient la notation de la Serbie a « BB +» avec perspective stable
Standard & Poor’s (S&P) a maintenu la notation souveraine de la Croatie a BB+, complétée par une perspective stable.
L'agence a motivé sa décision par la stabilité macro-financiére et monétaire de la Serbie. Elle a en outre tévisé son hypothése
de récession a -1,5 % en 2020 (contre -3,5 % en mai) et prévoit un rattrapage dés 2021 avec une croissance a+4,5 %.

P Conjoncture : Baisse de -16 % des transferts personnels au T3 2020 en g.a.

Selon la Banque centrale de Serbie, les transferts personnels ont chuté de -16% au T3 2020 en g.a. pour s’établir 2 2,2 Mds EUR.
Les remises au T2 2020 sont majoritairement originaires d’Allemagne (377 M EUR), de Suisse (169 M EUR) et d’Autriche
(95 M EUR). La Banque centrale estime que 400 000 personnes sont rentrées en Serbie depuis le début de la crise.
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