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Turquie : Rapport d’inflation 1V-2025 : les prévisions de la Banque Centrale sont
revues a la hausse

Dans son rapport d’inflation publié le 7 novembre, la Banque Centrale reléve son intervalle de
prévision d’inflation annuelle — avec une probabilité de 70% - fin 2025 de [25% - 29 %] a
[31% - 33 %]. Ce reléevement intervient aprés le coup d’arrét au processus de désinflation, marqué
par une hausse de l'inflation en septembre, et une inflation toujours élevée, quoiqu’en baisse par
rapport a septembre, en octobre (+32,9 % en g.a). D’aprés le rapport ce sont les augmentations des
prix alimentaires, de I"éducation (liée a I'effet « back-to-school » de septembre) et des métaux
précieux qui ont participé a freiner la désinflation plus qu’anticipé. L'intervalle de prévision pour
2026 reste inchangé, entre 13 % et 16 %. Les cibles d’inflation intermédiaires - introduites par la
Banque Centrale en ao0t dernier - ne sont pas non plus modifiées, s’établissant respectivement a
24 %, 16 % et 9% pour 2025, 2026 et 2027. Si la nouvelle cible est désormais en ligne avec les
prévisions des institutions financiéres internationales et des prévisionnistes pour 2025, elle reste
optimiste pour 2026 et 2027.

Turquie: Les anticipations d’inflation revue a la hausse

D’aprés |le sondage mensuel des participants au marché publié par la Banque Centrale, au mois de
novembre les anticipations d’inflation pour la fin de I'année s'établissent a 32,2 %. Au mois
d’octobre, celles-ci s'établissaient a 31,8 %. Les anticipations d’inflation pour la fin de I'année 2026
grimpent également, s’établissant a 22,9 % contre 22,1 % le mois dernier. Concernant la décision a
venir lors du comité de politique monétaire du 11 décembre, la diminution du taux directeur
attendue s’établit entre 100 pdbs et 150 pdbs, avec une moyenne de 122 pdbs.

Turquie: Un changement dans le calcul de l'inflation aura lieu en janvier 2026
avec un rebasage et une évolution du panier de référence

Deux changements vont avoir lieu en janvier 2026 dans le calcul de l'inflation et de I'indice des prix
a la consommation par TurkStat. Premieérement, I'IPC sera désormais calculé en base 100=2025,
alors qu’il I'était jusque-la en base 100=2003. Si ce premier changement n’impactera pas les chiffres
de I'inflation, le second, qui modifie la pondération du panier de référence, pourra avoir un effet
important. En effet, la pondération des postes de dépenses, qui était jusque-la déterminée par des
sondages réalisés auprés des ménages, sera désormais calculée a partir des données de
consommation obtenues dans le calcul du PIB. Plus précisément, la pondération des groupes sera
faite a partir de ces données, tandis que la pondération des sous-variables au sein des groupes
restera déterminée par les sondages auprées des ménages.

Ce changement va entrainer des variations significatives dans les pondérations ... qui peut viser a
réduire l'inflation. Ainsi, en prenant I'année 2024 en référence, la pondération des dépenses
alimentaires dans le nouveau calcul serait de 21,72 %, alors qu’elle est actuellement de 24,97 %.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Publications/Reports/Inflation+Report/2025/Inflation+Report+2025+-+IV
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Tendency+Surveys/Survey+of+Market+Participants/
https://www.ekonomim.com/kose-yazisi/tufedeki-hesaplama-degisikligiyle-enflasyon-sanki-daha-dusuk-gorunecek/854687

Turquie: La production industrielle augmente en glissement annuel au mois de
septembre

L’'indice de production industrielle (2021=100) augmente de 2,9 % en g.a au mois de septembre.
Ont notamment contribué a cette augmentation les activités d’extraction miniére (+3,1% sur un
an) et la production/distribution de gaz, d’électricité, de climatisation et d’air conditionné (+5,3 %).
La production manufacturiére a quant a elle moins augmenté que la moyenne, avec 2,7 % en g.a.

Turquie: les sorties importantes de capitaux et la diminution des réserves au
mois de septembre contribuent a I'aggravation du déficit du compte courant

Depuis le début de I'année, on assiste a un creusement du déficit du compte courant qui s'établit,
a fin septembre, a -14,9 Mds USD contre - 5,1 Mds USD sur la méme période |'an dernier. Cette
dégradation est principalement due a I'augmentation du déficit commercial, qui est passé de - 3,1
Mds USD en septembre 2024 a - 5,4 Mds USD en septembre 2025.

Au mois de septembre, des sorties nettes d'IDE de 162 MUSD ont été enregistrées, ainsi que des
sorties nettes de capitaux de 2,5 Mds USD via les dépbts, et de 4,1 Mds USD a travers des préts.
Ces sorties de capitaux ont été partiellement compensées par des entrées nettes d'investissements
de portefeuille (1,2 Md USD). Ces sorties importantes de capitaux ont entrainé une diminution des
réserves de devises (- 8,7 Mds USD), qui s'établissent a 74,6 Mds USD a la fin du mois de septembre.

Azerbaidjan : Croissance de 2,6 % du commerce extérieur au cours des neuf
premiers mois de 2025

Selon le Comité national des Douanes, le commerce extérieur de I|’Azerbaidjan a_atteint
35,4 Mds USD sur les neuf premiers mois de 2025, en hausse de 2,6 % par rapport a la méme
période de 2024. Dans le détail, les exportations ont représenté 18,6 Mds USD (-6,3 %) contre
16,8 Mds USD (+14,5 %) pour les importations, générant un excédent commercial de 1,8 Md USD
(contre 5,2 Mds USD un an auparavant). En termes de clients, I'ltalie a absorbé 45,9 % des flux
d’exportations (achat de pétrole et de gaz). La Chine a pris la 1¥ place parmi les fournisseurs
(19,9 % de part de marché), devant la Russie (16,6 %) et la Turquie (10,5 %).

Azerbaidjan : 1,7 Md USD dépensés pour la reconstruction des territoires
recouvrés sur 9 mois 2025

L’Etat azerbaidjanais a dépensé 2,9 Mds AZN (1,7 Md USD) sur les neuf premiers mois de I’'année
2025 pour financer son programme de reconstruction dans les territoires recouvrés. Pour mémoire,
17,5 Mds AZN (10,3 Mds USD) ont déja été mobilisés sur la période 2021-2024, dont 5,4 Mds AZN
(3,2 Md USD) pour la seule année 2024.

Géorgie: Hausse de 8,6 % du commerce extérieur de la Géorgie sur les 10
premiers mois de I'année

Le commerce extérieur de marchandises de la Géorgie a atteint 20 831,7 MUSD sur la période
janvier-octobre 2025, soit une hausse de 8,6 % en g.a selon le comité National des statistiques de
Géorgie (GeoStat). Les exportations ont progressé de 6,8 %, totalisant 5 835,9 MUSD (environ
17 700 MGEL [/ 5,5 MEUR), tandis que les importations ont augmenté de 9,3 %, pour atteindre
14 995,8 MUSD (environ 45 500 MGEL [/ 14,1 MEUR). Le déficit commercial s’éléve a 9 160,0 MUSD
(environ 27 780 MGEL [ 8,6 MEUR), représentant 44,0 % du volume total des échanges. Cette
tendance souligne une croissance soutenue des échanges, bien que le déséquilibre commercial
demeure significatif.

Géorgie : Croissance de 10,8% des préts bancaires en Géorgie en septembre 2025

Le volume de préts accordés par les banques géorgiennes a I'’économie nationale atteint
29,98 Mds GEL (9,8 Mds EUR) en septembre 2025, enregistrant une hausse de 10,8 % en g.a. selon la
Banque nationale de Géorgie. Trois secteurs concentrent prés de 60 % de ces financements. Le
secteur de la construction détient la plus grande part avec 21,9 %, soit 6,6 Mds GEL (2,1 Mds EUR),
avec une progression annuelle de 12,2 %. Le commerce arrive en seconde place avec 21,1% et des
préts totalisant 6,3 Mds GEL (2,1 Mds EUR), en croissance de 10,4 % par rapport a 2024. Enfin,
I'industrie représente 16,8 % des crédits, soit 5,0 Mds GEL (1,6 Md EUR), affichant une augmentation
de 7,3% en g.a.


https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Eylul-2025-57925&dil=1
https://customs.gov.az/uploads/foreign/2025/2025_9.pdf?v=1761307422
https://apa.az/infrastruktur/azad-edilmis-rayonlarda-bu-il-tikintiye-32-mlrd-manata-yaxin-vesait-xerclenib-siyahi-925986

Géorgie : La Banque nationale de Géorgie renforce la supervision des services sur
actifs virtuels

Le Parlement géorgien examine plusieurs amendements a la loi organique qui régit le
fonctionnement de la Banque nationale de Géorgie avec pour objectif premier le renforcement de
ses pouvoirs de régulation des prestataires de services liés aux actifs virtuels et notamment les
crypto-monnaies. Jusqu'a présent, la surveillance de la Banque centrale se limite a I'enregistrement
des fournisseurs de services d’actifs virtuels (27 prestataires ont été enregistrés depuis 2023) et a
la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme. La banque devra publier
les réglements détaillant ses régles de supervision avant le 1er septembre 2026.

Géorgie: La Parlement géorgien rejette le projet de loi visant a limiter les
commissions sur paiements par carte

Le Parlement géorgien a décidé de ne pas adopter le projet de loi visant a plafonner a 0,5% les
commissions sur les transactions par carte. Cette initiative, introduite en septembre 2025 par des
députés du Réve Géorgien, avait suscité une forte opposition des banques commerciales. Selon le
cadre actuel, aucun plafond ne limite les commissions réalisées sur les transactions et les frais
dépassent souvent 0,5%. La commission peut atteindre jusqu’a 10% pour les paiements inférieurs
a 10 GEL (environ 3 EUR), et est généralement comprise entre 1,5% et 2%, pour les montants
supérieurs a 100 GEL (30 EUR). Un nouveau projet de loi révisé devrait toutefois étre présenté en
2026, avec une proposition de régulation alternative. Le directeur exécutif de la Banque centrale
de Géorgie, Beka Dochviri, a proposé une solution dite de « smart routing » permettant aux
nouveaux fournisseurs de terminaux de paiement de choisir automatiquement la banque offrant
la commission la plus basse, favorisant ainsi la concurrence et une baisse des coUts pour les
commergants.

Turquie : Hausse de la production de viande de volaille et baisse de la production
d’ceufs
Entre janvier et septembre 2025, |la production de viande de volaille, avec 2 Mt, était en hausse de

12,7 % tandis que celle des ceufs était en recul de 8,9 %, avec 14,4 Mds d'unités, par rapport a la
méme période en 2024.

Turquie : Production laitiére en baisse a la suite de la fiévre aphteuse

La quantité de lait collectée a baissé de 1,7 % en septembre 2025 par rapport a septembre 2024.
La production a cependant connu une légére augmentation (+0,3 %) entre janvier et septembre
2025 par rapport a la méme période de I'année précédente. Le volume de produits issus de lait est
en hausse par rapport aux neuf premiers mois de 2024, notamment le yaourt (1Mt; +4,9 %), le
beurre (0,08 Mt ; +8,8 %) et le fromage de vache (0,6 Mt; +1,6 %).

Turquie : Hausse des quotas d'importation a droit nul pour I'orge et le mais

La Turquie a augmenté les quotas d'importation a droit nul de 700 000t a 1 Mt pour l'orge et le
mais,. Le TMO est autorisé a importer 300 000t supplémentaires d’orge et de mais d’ici la fin de
I’'année pour satisfaire les besoins de I'industrie de I'alimentation animale.

Pour rappel, la production d’orge s’éléve a 6 Mt soit une baisse de 25,9% en g.a, et que celle de mais
s'éléve a 8,5 Mt soit une hausse de 4,9%.

Turquie: Le secteur agroalimentaire est le secteur le plus sanctionné pour
pratiques anticoncurrentielles par I’Autorité de la Concurrence

Au cours de dix premiers mois de I'année 2025, I’Autorité de la Concurrence a infligé des amendes
d’un montant total de 11,4 Mds TRY aux entreprises en raison des infractions a la concurrence, dont
4,7 Mds TRY pour I'industrie agroalimentaire, secteur le plus sanctionné. Il est suivi du secteur de
la construction (3,4 Mds TRY), du secteur bancaire, financier et des assurances (1,1 Md TRY), des
services d’infrastructure (0,65 Md TRY) et enfin du secteur textile et de I’'habillement (0,4 Md TRY).



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Poultry-Production-September-2025-53948&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Milk-and-Milk-Products-September-2025-53970&dil=2
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/arpa-ve-misir-ithalatinda-tarife-kontenjanlari-1-milyon-ton-olarak-yeniden-belirlendi/3738191
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/firmalara-10-ayda-yaklasik-11-5-milyar-liralik-rekabet-ihlali-cezasi-kesildi/3742673

Turquie: 10,1 Mds USD d’exportations de céréales, Iégumineuses, oléagineux et
produits dérivés sur les 10 premiers mois de I'année (baisse en volume, hausse en
valeur)

Selon les données de I’Assemblée des exportateurs de Turquie (TiM), les exportations turques de
céréales, légumineuses, oléagineux et produits dérivés atteignent 10,1 Mds USD sur les dix premiers
mois de 2025 soit une hausse en valeur de 4,3% en g.a, malgré une baisse en volume de
5,3% (9,5 Mt) en g.a. La position de la Turquie dans le commerce international des céréales s’est
considérablement renforcée depuis le début de |'agression russe en Ukraine en février 2022, en
raison des perturbations des chaines d'approvisionnement et de la réorganisation des routes
commerciales.

Turquie: Lancement d'études techniques sur les réacteurs nucléaires avec
I’entreprise canadienne AtkinsRealis
Le ministre turc de I'Energie et des Ressources naturelles, Alparslan Bayraktar, a annoncé le 6

novembre avoir trouvé un accord pour le lancement d’études techniques dans le domaine des
réacteurs nucléaires avec I'entreprise canadienne AtkinsRealis.

Pour rappel, la Turquie construit actuellement sa premiére centrale a Akkuyu et prévoit d’en
construire deux autres a respectivement Sinop et en Thrace.

Turquie : Baisse du budget prévisionnel alloué au ministére de I'Energie et des
Ressources naturelles en 2026

Le budget prévisionnel du ministére turc de I'Energie et des Ressources naturelles pour 2026 s'éléve
a 36 Mds TRY, en baisse de 20,4 % par rapport a 2025. Avec une baisse de 35 % des dépenses de
biens et services, le budget se recentre sur les investissements (+156,6 %) traduisant une priorité
donnée aux projets d'infrastructure. Les dépenses de personnel (+31,9 %) et de cotisations sociales
(+33 %) suivent pour leur part l'inflation, tandis que le budget alloué aux subventions pour
I'électricité et le gaz fait I'objet d’une réduction (-21,0 % a 373 Mds TRY).

Turquie: Intensification des forages d’hydrocarbures a Diyarbakir et en Thrace

Le ministre turc de I'Energie et des Ressources naturelles, Alparslan Bayraktar, a annoncé le 29
octobre le Jancement de 24 forages sur quatre champs situés a Diyarbakir dans le cadre des efforts
d’exploration de pétrole de schiste. Une campagne similaire est prévue pour le gaz naturel dans la
région de Thrace.

Depuis le début année, la Turquie a foré un total de 161 puits terrestres a Sirnak, Adiyaman et
Diyarbakir, contre 84 en 2024.

Turquie : Lancement de la campagne de logements pour les foyers modestes

Le « Projet de logements du siécle » annoncé le 24 octobre 2025 a Istanbul par le président Erdogan
prévoit la construction de 500 000 logements, dont 100 000 a Istanbul (50 000 de chaque rive de
la ville), 30 000 a Ankara, 21000 a Izmir, 13 000 a Bursa, Gaziantep et Konya, et 12 000 dans les villes
de Hatay et Diyarbakir. Les appartements seront proposés a la vente avec un apport initial de 10
% et des modalités de paiement s’étendant a jusqu’a 240 mois.

Toute personne agée de 18 ans de nationalité turque et résidant en Turquie depuis au moins dix
ans pourra bénéficier de ce programme. Le revenu mensuel net du foyer ne doit pas dépasser 145
000 TRY a Istanbul et 127 000 TRY dans les autres provinces. Les familles des « martyrs » et les
personnes invalidées suite a des actes de terrorisme, a la guerre ou en service militaire sont
exemptées de cette derniére condition. Les demandeurs (y compris leurs conjoints et enfants) ne
doivent pas déja posséder de résidence principale enregistrée dans le titre de propriété et/ou ne
doivent pas avoir de contrat avec TOKI (a I'exception des familles de martyrs et des personnes
handicapées en raison du terrorisme, de la guerre ou du service militaire). En cas de propriété
indivise, les citoyens peuvent déposer une demande si la valeur de leur part dans le bien immobilier
n'excéde pas 1 MTRY.

Pour rappel, le co0t du logement a augmenté ces derniéres années en Turquie, dans un contexte
d'inflation élevée et prolongée. Les derniéres données officielles font état d'une hausse de 51,4 %
des prix de I'immobilier a I'échelle nationale sur les douze mois derniers mois.


https://ilkha.com/ekonomi/turkiye-nin-hububat-ve-bakliyat-ihracati-10-milyar-dolari-gecti-490232
https://www.aa.com.tr/en/energy/electricity/turkiye-canadas-atkinsrealis-launch-technical-studies-on-future-nuclear-projects/52735
https://enerji.gov.tr/news-detail?id=31624

Turquie: Les aéroports turcs enregistrent une progression de 6,2 % du trafic sur
les 10 premiers mois de 2025

Entre janvier et octobre 2025, les aéroports de Turquie ont traité 211,2 M de passagers, en hausse
de 6,2 % en g.a. Le trafic domestique a atteint 85,5 M de passagers (+5,9 % en g.a), et le trafic
international 125,6 M (+7,1% en g.a). Le nombre total de vols a atteint 2,1 M (834,9 k vols
domestiques et 803,7 k vols internationaux), en progression de 8,6 % en g.a.

L'aéroport d’Istanbul a servi 70,5 M de passagers sur 10 mois (+4,3% en g.a, dont 78,7 % de
passagers internationaux), et l'aéroport Sabiha Gokcen 40,1 M (+16,2 % en g.a, dont 55,8 % de
passagers internationaux).

Azerbaidjan : Baisse des exportations pétroliéres au cours des neuf premiers
mois de 2025

Selon les données douaniéres, les exportations de pétrole brut de I’Azerbaidjan ont atteint 17 Mt
entre janvier et septembre 2025, en baisse de 3,5 % par rapport a la méme période en 2024, pour
une valeur totale de 8,9 Mds USD (- 18,8 %). L'Italie est demeurée le principal acheteur du pétrole
azerbaidjanais avec 9,6 M de tonnes (+45,8 % en g.a.) pour 5 Mds USD (+19 %), devant la République
tchéque (1,3 Mt ; 701 MUSD), la Croatie (1 Mt ; 538 MUSD) et I’Allemagne (0,8 Mt ; 445 MUSD).

Géorgie : Transport pétrolier via le pipeline BTC en léger recul en 2025

Le dernier rapport de BP indique une |égére baisse du transport de brut via le pipeline Baku-Tbilisi-
Ceyhan (BTC) sur les neuf premiers mois de 2025. Le pipeline a acheminé environ 159 M de barils
(19 Mt) entre janvier et septembre, chargés sur 216 navires au terminal de Ceyhan. Ce volume est
en diminution de 6 M de barils par rapport a la méme période en 2024 (165 M de barils, soit plus
de 22 Mt). BP précise que les frais d’exploitation ont atteint 97 MUSD (environ 318 M GEL / 98 MEUR)
sur la période. La société a réalisé des investissements a hauteur de 50 MUSD (164 M GEL / 51 MEUR)
depuis le début de I'année. Opérationnel depuis juin 2006, le conduit de 1 768 kms a transporté
plus de 4,6 Mds de barils (605 Mt) et chargé 6 078 tankers.

Le consortium propriétaire inclut BP (30,1%), SOCAR (32,97%), MOL, TPAO, Eni, TotalEnergies,
ITOCHU, ONGC Videsh, ExxonMobil et INPEX.

Turquie: ASELSAN remporte d'importants contrats auprés de la Présidence
turque des Industries de Défense

Le groupe turc ASELSAN a conclu de nouveaux contrats début novembre avec la Présidence des
Industries de Défense (SSB) pour un montant total de 1,1 Md EUR, dans le cadre de la production
en série de systémes de défense aérienne. Ces annonces viennent s’'ajouter a un contrat de 1,6 Md
EUR annoncé en septembre 2025, dont les livraisons sont prévues entre 2027 et 2031. Ces contrats
soutiennent le développement d'un systéme de défense aérienne a plusieurs niveaux intégrant des
systémes radar locaux, des plates-formes de commande et de contrdle ainsi que des systémes de
défense antimissile.

Par ailleurs, ASELSAN et le groupe roumain ROMARM ont signé a Bucarest le 7 novembre un
protocole d’accord visant a développer leur collaboration dans les domaines stratégiques des
futurs champs de bataille, notamment les munitions intelligentes et les kits de guidage avancés.

Turquie: Signature d'un protocole d’accord entre Turkish Aerospace Industries
et BAE Systems
Turkish Aerospace Industries (TAI) et le groupe britannique BAE Systems ont signé le 6 novembre

un protocole d’accord portant sur la coopération dans le domaine des systémes aériens sans
équipage et des technologies associées.

Turquie : Progression des revenus et des arrivées touristiques au T32025

Selon les données de TurkStat, les recettes touristiques de la Turquie ont atteint 24,2 Mds USD au
troisi€me trimestre 2025 (juillet-septembre), soit une hausse de 3,9 % en g.a. Sur les neuf premiers
mois de I'année, les revenus ont progressé de 5,7 %, totalisant 50 Mds USD. Le nombre de visiteurs
s’est établi a 23,6 M au troisieme trimestre, en hausse de 1,9 %. Parmi eux, 3,4 M, soit 14,5 %, étaient
des citoyens turcs résidant a I'étranger. Sur la période janvier-septembre, la Turquie a accueilli
49,1 M de visiteurs, ce qui représente une augmentation de 1,8 % en g.a.


https://turdef.com/article/aselsan-signs-1-12-billion-deal-for-air-defence-systems
https://www.turkiyetoday.com/nation/turkiye-expands-defence-industrial-footprint-in-romania-with-new-cooperation-step-3209548
https://www.aa.com.tr/en/economy/turkish-defense-firm-tai-inks-deal-with-bae-systems/3737117
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Turizm-Istatistikleri-III.-Ceyrek:-Temmuz-Eylul,-2025-54157&dil=1

Turquie : Amélioration importante du climat exportateur dans l'industrie turque

L'indice du climat des exportations du secteur manufacturier turc, publié par la Chambre de
commerce et d'industrie d’Istanbul (iSO), est passé a 52,4 en octobre, contre 51,7 en septembre.
Cette hausse marque la plus forte amélioration mensuelle depuis mai 2024 et refléte un
renforcement des conditions de demande a I'export pour le 22= mois consécutif.

Turquie : Partenariat de Turkcell et Google Cloud pour une nouvelle région cloud
en Turquie

Turkcell et Google Cloud annoncent la création d'une nouvelle région Google Cloud en Turquie,
avec un investissement d’1 Md USD dans des centres de données et des technologies cloud. Cette
infrastructure permettra un accés local aux services avancés de Google Cloud dans I'analytique, la
cybersécurité, l'intelligence artificielle et les solutions digitales. Turkcell sera responsable du
marketing et de la commercialisation des services dans cette région.

Géorgie : Etablissement d’une autorité centrale des achats publics

Le Parlement de Géorgie a adopté ce 13 novembre 2025 plusieurs amendements a la loi « Sur les
achats publics ». Le texte redéfinit la notion d’appel d'offres consolidé, et prévoit I'établissement
d’une autorité centrale des achats publics, institution de droit public chargée de centraliser les
achats de biens et services. Le vainqueur d'un appel d’offres consolidé devra verser a cette autorité
jusqu’a 1% du montant contractuel de I'achat réalisé. Ces modifications encadrent également les
nouvelles régles d’étude de marché, applicables aux procédures lancées aprés le ler janvier 2026,
tandis que le reste du dispositif entrera en vigueur pour les appels d’offres annoncés a compter du
ler juin 2026.

Géorgie : La Géorgie investit 37 MEUR dans la réforme des soins primaires

Le gouvernement a annoncé initier une réforme de son systéme de soins primaires, avec un
investissement prévu de 120 MGEL (environ 37 MEUR) sur les quatre prochaines années. L'objectif
est d’élargir a compter de janvier 2026 I'accés aux services médicaux tout en renforgant les soins
préventifs. L'amélioration des conditions de travail des professionnels de santé est également un
axe central de la réforme, avec des augmentations salariales prévues pour les médecins et
infirmiers et de nouveaux mécanismes d’incitation financiére. Actuellement, 1 004 établissements
de soins primaires emploient plus de 1 500 médecins pour consultations, dépistages et orientations
vers des spécialistes.

Indicateurs 13/11/2025 var semaine var mois var fin 2024
BIST 100 (TRY) 10628,63 -4,02% 2,49% 7,47%
Taux directeur de la BCT 39,50% 0,00 pdb -100,00 pdb -800,00 pdb
Taux des emprunts de Etat a2 40,05% 17,00 pdb 288,00 pdb 296,00 pdb
Taux des empronts de I'Etat 310 30,51% 52,00 pdb 73,00 pdb 303,00 pdb
Pente 2-10 ans -954,00 pdb 35,00 pdb -215,00 pdb 7,00 pdb
CDS a5ans 244,33 pdb -0,29 pdb -20,15 pdb 16,17 pdb
Taux de change USD/TRY 42,25 0,31% 0,98% 19,73%
Taux de change EUR/TRY 49,05 1,15% 0,81% 33,26%

Taux Forward 13/11/2025 5 6 mois

Taux USD/TRY FW

13/11/25 42,25 42,72 43,28 44,47 45,51 48,94 52,87 56,51
Var en % (Vs.13/11/25) - 1,1% 2,4% 5,3% 7,7% 15,8% 25,1% 33,7%
Taux EUR/TRY FW

13/11/25 49,05 49,64 50,35 51,85 53,12 57,41 61,99 66,82
Var en % (Vs.13/11/25) - 1,2% 2,6% 5,7% 8,3% 17,0% 26,4% 36,2%



https://www.bloomberght.com/iso-turkiye-ihracat-iklimi-endeksi-ekimde-52-4e-yukseldi-3761194?page=2
https://www.dunya.com/sirketler/turkcell-ve-googledan-dev-is-birligi-turkiyeye-1-milyar-dolarlik-yatirim-haberi-802616

Au cours de la derniére semaine, les marchés turcs ont négativement réagi a la publication, le 11
novembre, de l'acte d’accusation visant le maire d’Istanbul, intervenant huit mois aprés son
arrestation qui avait déja provoqué de fortes turbulences financiéres.

A la bourse d’Istanbul, les indices se sont inscrits en baisse :
eng.h, pour atteindre 10 628 points,
significativement (-5,7 % a 14 461 points).

I'indice BIST 100 a reculé de 4,0 %
tandis que l'indice bancaire s'est contracté plus

Les marchés obligataires ont également été impactés : le rendement a 2 ans sur la dette turque a
gagné 17 pdb a 40,1 %, tandis que le rendement a 10 ans s’est apprécié de 52 pdb a 30,5 %. La prime
de risque CDS a 5 ans n’a toutefois pas augmenté, demeurant ancrée a 244 pdb.

Sur le marché des changes toutefois, la livre turque conserve sa stabilité: a 42,2 TRY/USD (-0,31 %
en g.h.) et 49,0 TRY/EUR (-1,1 % en g.h.) au 13 novembre.

Evolution des indices boursiers

Evolution du risque de crédit turc
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PREVISIONS DE CROISSANCE
TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

PREVISIONS D'INFLATION (fin d’année)

TURQUIE

AZERBAIDJAN GEORGIE

35% | 37% | 35% | 25% | 60% 50% | 34,9% 247% | 57% | 40% | 36% | 32%
0c.25 | 0c25 | jul.25 | Av.25 | Av.25 | Av.25 | Oc 25 25 Jul. 25| Av.25 | Av. 25| Av.25
) 35% | 37% | 1,9% 1,8% 7.0% 55% | 357% | 221%Av. | 21% | 46% | 1,1% | 45%
Banque mondiale
Oc.25 | Oc.25 Oc.25 0c.25 Oc.25 Oc.25 Av. 25 25 Av. 25| Av. 25 | Av. 25| Av.25
29% | 32% 33,5% |192%
n.d. n.d. n.d n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
ju.25 | Ju.2s Ju.25 | 1y.25
33% | 38% o . 1,0%
3,5% 6,0% 52% | 285% 16 % 3,0%
Gouvernement Sep. Sep. n.d. n.d. n.d. Jan.
25 25 Jan.25 Jan. 25 Jan. 25 | Sep. 25 Sep. 25 25 Oct. 23
o . o | 49%
33% | 35% | 56% 53% | 25.209% | 13719% | 55% | 38% 2,9%
Banque centrale n.d. n.d. . . . Mar
Jan. 25 | Jan. 24 Mai 24 Mai 24 | AoUt. 25 Aoot.25 |jan25] jan. 25 25 Mar 25

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
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www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
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