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selon Destatis. L'interruption de la reprise (+0,5 %
au quatrieme trimestre 2020) serait principale-
ment due au nouveau durcissement des mesures
sanitaires en début d’année, impactant surtout la
consommation des ménages.

=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Le gouvernement fédéral revoit son estimation de
croissance du PIB pour 2021 a la hausse, de 3,0 %

Le baromeétre conjoncturel du DIW gagne

a 3,5 %. Pour 2022, une croissance de 3,6 % est
annoncée. Un assouplissement progressif au cours
du deuxiéme trimestre 2021 des restrictions liées
a la pandémie est admis, permettant une forte
reprise de la consommation des ménages. La
solidité de la production industrielle et des
exportations tout au long de I'année 2021, malgré
la situation sanitaire difficile, est rappelée. Un
retour au niveau économique d‘avant-crise est
attendu pour « au plus tard » 2022.

Le PIB allemand s’est contracté de 1,7 % au
premier trimestre (-3,0 % en glissement annuel),

5,7 points pour atteindre 107 points en auvril.
L'institut note une reprise économique handica-
pée par la situation sanitaire, malgré une industrie
tres solide. Pour le deuxieéme trimestre 2021, une
croissance de 2 % du PIB est pronostiquée.

La variation de l'indice des prix a la consommation
est chiffrée par Destatis a +2,0 % en avril (+0,7 %
par rapport a mars). La hausse des prix de I'énergie
est particulierement forte (+7,9 %).

L'indice ifo du climat des affaires poursuit sa
hausse en avril et atteint 96,8 points (96,6 en


https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2021/04/20210427-Altmaier-Rechnen-mit-Wirtschaftswachstum-von-3,5%25-2021-und-3,6%25-2022.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/04/PE21_211_811.html
https://www.diw.de/de/diw_01.c.816971.de/diw_konjunkturbarometer_april__verhaltene_erholung_nach_einbruch_zum_jahresauftakt.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/04/PE21_208_611.html
https://www.ifo.de/en/node/62996
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mars). L'évaluation de la situation actuelle
s'améliore  légérement dans le  secteur
manufacturier et le commerce, se dégrade en
revanche dans la construction et les services. Tous
les secteurs se disent moins optimistes quant a
I'avenir, notamment en raison de la situation
sanitaire et de problémes d'approvisionnement.
En outre, l'indicateur de l'ifo sur les attentes
d’exportations de I'industrie atteint son plus haut
niveau depuis janvier 2011 (24,6 points apres
23,8 points en mars); la pandémie n’aurait pas
d’effet sur la demande internationale en produits
allemands.

L'ifo chiffre la perte économique au premier
trimestre 2021 causée par la pandémie, des
problémes d’‘approvisionnement et des condi-
tions météorologiques défavorables a 50 Md€. Le
co0t de la crise Corona totaliserait méme
240 Md€ entre mars 2020 et mars 2021.

Politique budgétaire

Le projet de loi de finances rectificative pour le
budget fédéral 2021 a été adopté par les deux
chambres parlementaires Bundestag et Bundes-
rat. L'endettement net du Bund passe de
179,2 Md€ a 240,2 Md€, notamment pour financer
des aides supplémentaires aux entreprises,
compenser des moindres recettes fiscales et anti-
ciper des potentielles dépenses supplémentaires
lidges a la pandémie. Les dépenses totales sont
désormais plafonnées a 547,17 Md€, contre
498,6 Md€ votés initialement.

L'association allemande des communes appelle le
gouvernement fédéral a mettre en place un
deuxiéme programme de soutien aux communes,
notamment pour compenser les moindres
recettes fiscales (chiffrées a 50 Md€ jusqu’en
2024). Aussi, l'association rappelle lI'important
retard d’investissement de 147 Md€ accumulé au

niveau communal.

Politiques sociales

Selon 'agence fédérale du travail, le chémage a
[égérement augmenté en avril (+0,3 %), le taux de
chomage (en définition nationale) se stabilisant a
6,0 % (données cvs). 3,3 M de salariés percevaient
le chébmage partiel en février (aprés 3,2 M en jan-
vier). Selon des estimations de |'ifo, ce nombre
aurait diminué en mars a 2,7 M (aprés 2,9 M en
février), soit 8,0 % des salariés. Ce recul aurait été
marqué dans l'industrie ou le dispositif ne

concernerait plus que 6,3 % des salariés en mars
ou dans le commerce (15,8 % des salariés). Dans la
gastronomie - hétellerie, un salarié sur deux restait
en chémage partiel (50,8%).

Selon une étude de 'OCDE, plus d‘un emploi sur
deux sera fortement touché en Allemagne par les
bouleversements numériques dans les 15 prochai-
nes années (18 % des emplois menacés de sup-
pressions). L'OCDE recommande notamment de
simplifier l'accés au systéme de formation
continue, surtout pour les personnes a faible
qualification.

Selon le 3¢™e rapport sur la situation des personnes
en situation de handicap, le taux de chémage
(définition nationale) des personnes avec un
handicap lourd a sensiblement baissé de 13,4% en
2015 a2 11,2% en 2019.

ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

Le superviseur BaFin annonce sur son site internet
qu'il pourrait infliger une amende a la plateforme
d’échange Binance Deutschland GmbH & Co. KG
pour avoir proposé des actions sous forme de
token sans avoir respecté [|'obligation de
publication de prospectus.

Régulation financiére

La fédération allemande des assureurs (GDV) et
les ministéres fédéraux des Finances et de
I'Economie ont annoncé le 19 avril dernier qu'ils
mettaient fin d’'un commun accord au dispositif
de soutien aux assureurs-crédit le 30 juin
prochain.

Un papier commun de la fondation Bertelsmann
et du Centre Jacques Delors de Berlin critique le
manque d‘indépendance des superviseurs vis-a-
vis des gouvernements de plusieurs Etats-
membres, dont I'Allemagne, comme cela a déja
été dénoncé a la suite du scandale Wirecard, et la
France. Dans les deux pays, des représentants des
ministéres des Finances siégent au sein des
conseils d‘administration des autorités de
supervision. Le centre de recherche de Francfort
sur le secteur financier (SAFE) propose également
une réforme de la Bafin afin d‘en accroitre
I'indépendance.



https://www.ifo.de/en/node/63023
https://www.ifo.de/en/node/63082
https://www.dstgb.de/aktuelles/2021/planungssicherheit-fuer-kommunen-und-bauwirtschaft/planungssicherheit/
https://www.arbeitsagentur.de/presse/2021-18-der-arbeitsmarkt-im-april-2021
https://www.ifo.de/node/62632
https://www.oecd.org/berlin/presse/deutschland-braucht-ein-kohaerenteres-weiterbildungssystem-das-die-beduerfnisse-geringqualifizierter-besser-beruecksichtigt.htm
https://www.bmas.de/DE/Service/Publikationen/a125-21-teilhabebericht.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Verbrauchermitteilung/weitere/2021/meldung_210428_binance_deutschland.html
https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2021/04/20210419-bund-und-warenkreditversicherer-verstaendigen-sich-auf-planmaessiges-auslaufen-des-schutzschirms-fuer-lieferketten.html
https://hertieschool-f4e6.kxcdn.com/fileadmin/20200422_Wirecard_Mack.pdf
https://safe-frankfurt.de/fileadmin/user_upload/editor_common/Policy_Center/SAFE_White_Paper_82.pdf
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La commission d’enquéte «Wirecard» du
Bundestag a auditionné fin mars plusieurs
membres du gouvernement : Angela Merkel, Olaf
Scholz, Peter Altmaier, Christine Lambrecht et
Jorg Kukies. Elle n'a pas identifié de fautes
individuelles mais des faiblesses structurelles de
I'ensemble du systétme de contrble et en
particulier de la BaFin. Le rapport définitif de Ia
Commission devrait confirmer ces éléments d'ici
fin juin.

Banques et assurances

Les 19 Férderbanken, banques publiques d’inves-
tissement (2 nationales et 17 régionales), ont,
compte tenu du volume d’'aides Covid mis a
disposition par le Bund et les Lander, accordé
deux fois plus d'aides en 2020 qu’en 2019
(154 Md€ contre 76 Md€). La majeure partie des
154 Md<€ provient de la KfW (106 Md€£). Le volume
des subventions est passé de 13 a 27 Md€£, celui
des crédits a taux bonifié de 60 a 92 Md£€ et celui
des garanties de 0,8 a 34 Md€.

Selon la Bundesbank, le Covid a, d'un c6té, ralenti
le recul du nombre de banques et, de l'autre,
accéléré la disparition d’agences. De nombreuses
banques attendant vraisemblablement la fin de la
pandémie pour fusionner, le nombre d’‘établisse-
ments de crédit n‘a diminué que de 38 (aprés 66
en 2019) pour atteindre 1679 fin décembre 2020.
Du fait d'un recours accru aux services en ligne et
d’une volonté des banques de réduire leurs coUts,
le nombre d’agences supprimées s’est élevé a
2567 aprés 1772 en 2019. L'Allemagne compte
24100 agences fin décembre 2020.

Copyright

Targobank, filiale du Crédit Mutuel, a connu, en
2020, une forte croissance des crédits a la
consommation et des dépots des particuliers. Son
bilan a, comme en 2019, augmenté de 13 % ; il
atteint 28,4 Md<€ fin 2020. La banque affiche néan-
moins un résultat annuel avant impots en baisse
(426 M£ contre 527 M€ en 2019) en raison de
provisions pour risques de 116 M€. Targobank
emploie 7 300 personnes en Allemagne et compte
3,7 M de clients.

La banque mutualiste Schwabisch Hall-Crailsheim
(Bade-Wurtemberg) doit fusionner avec sa
consceur et voisine de Heilbronn (bilan : environ
2 Md€). Selon la presse, cette derniére connait
d'importantes difficultés dues a des fraudes
fiscales (« cum-cum») et au recours, dans les
années 2009-2012, a des swaps contre une
montée des taux d’intérét qui n’a finalement pas
eu lieu. Le systétme de garantie des banques
mutualistes (IPS) devra intervenir avant la fusion a

hauteur de 50 a 100 M£.

La BaFin renforce les pouvoirs du contréleur
externe (KPMG) qu’elle a mandaté en septembre
2018 pour contrbéler les procédures anti-
blanchiment de Deutsche Bank. Celui-ci devra
rapporter et évaluer les procédures utilisées par la
banque pour identifier ses clients (cf. BE 3/2019 et
BE 17/2018).
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https://www.bundestag.de/ausschuesse/untersuchungsausschuesse/3untersuchungsausschuss
https://www.bundesbank.de/de/presse/pressenotizen/korrektur-der-pressenotiz-vom-27-04-2021-zur-bankstellenentwicklung-im-jahr-2020-864906
https://so-geht-bank-heute.targobank.de/newsroom/pressemitteilungen/jahresergebnis-2019/
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Massnahmen/60b_KWG_und_57_GwG/meldung_210430_57_GwG_60b_KWG_Deutsche-Bank_Sonderbeauftragter.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Massnahmen/60b_KWG_und_57_GwG/meldung_210430_57_GwG_60b_KWG_Deutsche-Bank_Sonderbeauftragter.html
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

