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Faits régionaux marquants 

❖ Turquie : Nouveau partenariat avec l’Irak dans les transports et le 

pétrole 

❖ Azerbaïdjan : L’endettement public en baisse 

❖ Géorgie : Plusieurs entreprises sanctionnées par l’UE  

 

Graphique de la semaine : Production d’acier 

brut de la Turquie 

Selon les données de la World Steel Association, la Turquie a produit 38,1 Mt d'acier brut en 2025, 

se classant 7e producteur mondial et premier d'Europe, devant l'Allemagne (34,1 Mt). Sa 

production progresse sur deux ans (33,7 → 36,9 → 38,1 Mt de 2023 à 2025), alors que la plupart des 

producteurs majeurs reculent. Sa montée au 7e rang combine donc une hausse propre et le repli 

de la production mondiale (1 848,9 Mt en 2025 contre 1 886,8 en 20 24). 

 

 

Selon ces mêmes données, la production repose à 72,2 % sur la filière électrique (EAF), part très 

supérieure à la moyenne mondiale (30,3 %) et à celle de l'UE (45,8 %). Cette filière dépend de la 

ferraille, dont la Turquie est le premier importateur mondial (18,7 Mt en 2025), et du prix de 

l'électricité. 
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Evolution de la production d'acier brut en Turquie  (en Mt) 

CHIFFRE À RETENIR 

+30,5 % 
Au 1er semestre 2026, 1 240 entreprises turques 

ont sollicité une restructuration, sous l'effet de 

conditions financières restrictives. En 2025, le 

textile-habillement en concentrait le plus (177 

dossiers), devant la construction (134) et les 

produits métalliques (84). 

https://worldsteel.org/wp-content/uploads/World-Steel-in-Figures-2026.pdf


Sur le plan commercial, la Turquie est 6e exportateur mondial d'acier (17,5 Mt) mais aussi 5e 

importateur (19,8 Mt), et donc importatrice nette. Sa consommation apparente par habitant 

(447,8 kg) dépasse nettement la moyenne mondiale (209 kg) et celle de l'UE (301 kg). 

Trois entreprises turques figurent au classement mondial des producteurs : Tosyalı Holding 

(12,11 Mt, +32,8 % sur un an, 32e), Erdemir (8,09 Mt, −5,3 %, 52e) et Habaş (3,88 Mt, stable, 72e). 

Le taux d'utilisation des capacités s'établit autour de 61 % selon la TÇÜD. 

 

 

Macroéconomie et finance 

Turquie : Les restructuration d’entreprises en forte hausse au S1 2026 

Au 1er semestre 2026, 1 240 entreprises ont sollicité une demande de restructuration 

(« konkordato »), soit une hausse de +30,5 % en g.a. Cette situation s’inscrit dans un contexte de 

ralentissement de l’activité au T1 (+0,1 % en g.t.), avec une modération de la consommation 

(+0,1 % g.t.), et une contraction de l’activité industrielle (-0,7 % g.t.).En 2025, le secteur du textile et 

de l’habillement avait enregistré le plus grand nombre de demandes de restructurations 

(177 dossiers), devant le secteur de la construction (134 dossiers) et la fabrication de produits 

métalliques (84 dossiers). 

Azerbaïdjan : Recul de l’endettement public au 1er semestre 2026 

Au 1er juillet 2026, la dette publique totale de l'Azerbaïdjan s'élevait à 14 Mds USD (en baisse de 

7,3 % en g.a.), soit 18,2 % du PIB prévisionnel pour 2026 (77 Mds USD) selon le ministère des 

Finances. Dans le détail, la dette extérieure s’élevait à 4,6 Mds USD (6,0 % du PIB prévisionnel), en 

baisse de 8,0 % en g.a. La dette domestique publique s'élevait pour sa part à 9,4 Mds USD (12,2 % 

du PIB prévisionnel), en baisse de 7,0 % en g.a.  

Azerbaïdjan : Recul du commerce bilatéral avec la Russie au 1er semestre 2026 

Selon le Comité d'État des douanes d'Azerbaïdjan, le commerce bilatéral avec la Russie a atteint 

1,73 Md USD au premier semestre 2026, en baisse de 31,4 % sur un an, représentant environ 7,0 % 

du commerce extérieur azerbaïdjanais (24,7 Mds USD). Ce repli découle d'une chute de 42,0 % des 

importations depuis la Russie (1,12 Md USD), malgré une hausse de 3,0 % des exportations 

azerbaïdjanaises (608,6 MUSD) vers la Russie. 

Azerbaïdjan : YeloBank ne figure plus parmi les entités sanctionnées par l’UE 

Par décision de l'Union européenne (UE) prise le 23 juillet 2026, la banque azerbaïdjanaise YeloBank 

a été retirée de la liste des entités sanctionnées par l'UE dans le cadre du paquet sanctions à 

l’encontre de la Russie adoptée le 23 avril 2026. Ne pouvant plus exercer ses transactions avec L’UE 

depuis le 14 mai 2026, la banque « travaille désormais au rétablissement complet de certains 

services bancaires temporairement restreints ».  

Azerbaïdjan : Lancement d'un programme de prêt de titres par la Banque centrale 

La Banque centrale d'Azerbaïdjan a lancé le 23 juillet 2026 un programme de prêt de titres de 

créance (securities lending) à son portefeuille d'investissement, pour un montant pouvant 

atteindre 1 Md USD. L'administration du programme a été confiée à la Bank of New York Mellon 

(BNYM), partenaire historique et dépositaire mondial de l'institution. 

Géorgie : L'UE sanctionne des prestataires de services sur actifs numériques  

L’Union européenne a intégré quatre prestataires géorgiens de services sur actifs numériques 

(Aifori Pro, ABCeX, Rapira et Exnode/Exnode Pay) à son 21ᵉ paquet de sanctions contre la Russie, 

adopté le 23 juillet 2026. La Banque centrale de Géorgie (NBG) a indiqué dans un communiqué 

datant du 24 juillet qu’elle ne supervisait pas ces sociétés et que celles-ci ne menaient pas 

d’activités sur le territoire géorgien.  

 

https://www.kolayihracat.gov.tr/sektorler/demir-celik-ve-demir-disi-metaller
https://www.maliyye.gov.az/scripts/pdfjs/web/viewer.html?file=/uploads/static-pages/files/6a6af0c2a28f5.pdf
https://www.maliyye.gov.az/scripts/pdfjs/web/viewer.html?file=/uploads/static-pages/files/689dd5d7af0cb.pdf
https://report.az/en/business/azerbaijan-russia-trade-falls-by-31-in-january-june
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32026R1848
https://www.yelo.az/en/news/yelo-bank-officially-removed-from-the-sanctions-list-on-july-23-by-unanimous-decision-of-eu-members/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:L_202600506
https://www.cbar.az/press-release-5527/central-bank-introduces-securities-lending?language=en
https://nbg.gov.ge/en/media/news/statement-of-the-national-bank-of-geor-33
https://nbg.gov.ge/media/news/sakartvelos-erovnuli-bankis-gantskhad-21


Marchés financiers turcs 

Indicateurs 
29/07/2026  var semaine var mois var fin 2025 

BIST 100 (TRY) 13 501,55 -4,67% -4,39% 19,89% 

Taux directeur de la CBRT 37,00% 0,00 pdb 0,00 pdb -100,00 pdb 

Taux des emprunts de l’Etat à 2 

ans 
38,41% -32,00 pdb 159,00 pdb 409,00 pdb 

Taux des emprunts de l’Etat à 

10 ans 
32,41% -25,00 pdb 161,00 pdb 525,00 pdb 

Pente 2-10 ans -600,00 pdb 7,00 pdb 2,00 pdb 116,00 pdb 

CDS à 5 ans 239,34 pdb 2,64 pdb 19,21 pdb 34,51 pdb 

Taux de change USD/TRY 47,39 0,37% 1,57% 10,41% 

Taux de change EUR/TRY 53,98 0,22% 1,51% 7,16% 
 

Taux Forward 29/07/2026 2 sem. 1 mois 2 mois 3 mois 6 mois 9 mois 1 an 

Taux USD/TRY FW 

29/07/26 47,39 47,92 48,60 49,82 51,12 55,26 59,78 64,63 

Var en % 

(Vs.29/07/26) - 1,1% 2,6% 5,1% 7,9% 16,6% 26,1% 36,4% 

Taux EUR/TRY FW 

29/07/26 53,98 54,64 55,46 57,05 58,54 63,62 68,96 74,94 

Var en % 

(Vs.29/07/26) - 1,2% 2,7% 5,7% 8,4% 17,8% 27,7% 38,8% 

 

Cette semaine, les marchés turcs ont été marqués par un repli de l'indice BIST 100, en baisse de 

4,7 % sur la semaine (-4,4 % sur le mois), même s'il reste en hausse de 19,9 % depuis fin 2025. Les 

rendements des emprunts d'État ont légèrement reculé, à 38,4 % (2 ans) et 32,4 % (10 ans). Le risque 

de crédit du pays, mesuré par le CDS à 5 ans, s'est légèrement accru pour atteindre 239,34 points 

de base. La livre turque continue de se déprécier face aux principales devises, l'USD/TRY 

progressant de 0,37% et l'EUR/TRY de 0,22% sur la semaine. 

L’agence de notation Moody’s a maintenu la note souveraine de la Turquie à Ba3, assortie d’une 

perspective stable, dans son rapport sur le pays publié le 25 juillet 2026. Cette décision fait suite 

à un précédent relèvement de la note, passée de B1 à Ba3, que l’agence justifiait alors par le 

renforcement de la crédibilité de la politique monétaire menée par la Banque centrale de Turquie 

et par le recul du risque de retournement de cette politique. Dans son analyse, Moody’s détaille 

les points forts et les points faibles de l’économie turque ayant motivé le maintien de la note. Parmi 

les éléments positifs, l’agence relève la taille et la diversification de l’économie turque, un niveau 

de dette publique relativement faible (23,7 % du PIB en 2025), ainsi qu’une discipline budgétaire 

renforcée depuis le milieu de l’année 2023 (avec un déficit budgétaire ramené à 2,9 % du PIB). À 

l’inverse, elle pointe des faiblesses institutionnelles persistantes et un risque lié aux tensions 

politiques intérieures. Moody’s souligne également que le risque d’un relâchement de cette 

discipline budgétaire demeure d’actualité, en particulier à l’approche des élections présidentielles 

de 2028. L’agence anticipe d’ailleurs une remontée du déficit budgétaire à environ 3,5 % du PIB en 

2026 ainsi qu’une accélération de la croissance en 2027, portée par des mesures de soutien 

budgétaire préélectorales.  

https://www.cnbce.com/gundem/moodys-turkiyenin-kredi-notunu-guncellemedi-moodys-guncellemeyi-pas-gecti-h33810
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Agriculture et agroalimentaire 

Turquie : Poursuite du développement des zones agricoles organisées 

Le ministère de l’Agriculture et de la Forêt a ouvert de nouvelles procédures d’attribution de 

parcelles dans les Organize Tarım Bölgeleri (OTB). Ces zones ont vocation à concentrer les 

investissements dans les productions végétales et animales, les cultures sous serre et les activités 

agro-industrielles autour d’infrastructures communes. Elles visent à améliorer la productivité des 

exploitations, à favoriser les économies d’échelle et à accélérer la modernisation du secteur 

agricole. 

Turquie : Publication du calendrier des récoltes et des exportations de fruits 

Le ministère du Commerce a publié les dates officielles d’autorisation de récolte et d’exportations 

des noisettes ainsi que de certains fruits frais : raisins, figues, pastèques, agrumes. Ce calendrier, 

proposé chaque année par des commissions techniques territoriales, conditionne le démarrage 

des exportations afin de garantir un niveau minimal de maturité et de qualité des produits destinés 

aux marchés extérieurs. 

Turquie : L’amélioration des conditions climatiques s’est poursuivie en juin 

Le ministère de l’Agriculture et de la Forêt a publié le 28 juillet son bulletin statistique de « suivi du 

climat, de la situation phénologique et de l’irrigation », dont il ressort que les précipitations de juin, 

inférieures de 30 % à la « normale climatique », ont été supérieures de 90 % à celles de juin 2025. 

Après une campagne 2025 particulièrement marquée par la sécheresse, 2026 s’annonce donc 

nettement plus favorable aux cultures. La température moyenne nationale s’est établie à 22,3 °C, 

soit +0,5 °C par rapport à la moyenne 1991–2020. Le bulletin présente également l’avancement des 

cultures et de l’irrigation, qui fait désormais l’objet d’un suivi régulier. 

Énergie, environnement et transports 

Turquie : Signature d’accords en matière de transport avec l’Irak 

Le 28 juillet 2026, à l'occasion d'une rencontre entre le président turc Recep Tayyip Erdoğan et le 

Premier ministre irakien Ali al-Zaidi, les deux pays ont signé cinq accords de coopération 

stratégique. Parmi eux figurent un partenariat sur le transport ferroviaire et routier via le poste-

frontière d'Ovaköy-Fishkhabur, ainsi qu'un accord-cadre pour développer des infrastructures de 

transport irakiennes en échange de ressources naturelles. Erdoğan a par ailleurs indiqué que la 

Turquie était prête à fournir à l'Irak des produits de son industrie de défense, réaffirmant que la 

sécurité irakienne était indissociable de celle de la Turquie. 

Turquie : Prise de participation de TPAO dans un consortium pétrolier en Irak 

La compagnie pétrolière publique turque TPAO a acquis 15,0 % de BPECKL, un consortium 

associant BP et ConocoPhillips chargé de développer plusieurs champs pétroliers dans la région 

irakienne de Kirkouk. Ce partenariat porte sur des champs produisant actuellement 300 k bpj, pour 

un potentiel de réserves estimé à 3 Mds de barils. Il intervient le même jour que l’expiration de 

l'accord bilatéral encadrant l'oléoduc Irak-Turquie depuis 1973 ; les deux pays devraient signer une 

prolongation d'un an du transit par le pipeline Kirkouk-Ceyhan, en attendant la négociation d'un 

cadre plus large couvrant aussi le gaz naturel. Bagdad s'est engagée à porter les flux transitant par 

la Turquie de 200 à 750 k bpj, tandis que le président turc a évoqué la possibilité pour la Turquie 

d'obtenir jusqu'à 1 M de barils par jour dans le cadre de cette coopération élargie. 

Turquie : L'hydroélectricité réduit le coût des importations d’énergie au S1 2026 

La production hydroélectrique turque a atteint des niveaux records au premier semestre 2026. 
Selon le Président de l'Association des industriels des centrales hydroélectriques, elle aurait 
permis d'éviter 5 Mds USD d'importations de gaz naturel sur les six premiers mois de l’année. 

https://www.tarimorman.gov.tr/TRGM/Duyuru/693/Organize-Tarim-Bolgelerinde-On-Tahsis-Ve-Arsa-Tahsisi-Yapilacak-Parsellere-Iliskin-Duyuru-_temmuz-2026_
https://www.ticaret.gov.tr/urun-guvenligi/tarim-urunlerinin-dis-ticaret-denetimleri/hasat-donemi
https://istatistik.tarimorman.gov.tr/Sayfa/Detay/2375
https://istatistik.tarimorman.gov.tr/Sayfa/Detay/2375
https://istatistik.tarimorman.gov.tr/Sayfa/Detay/2375
https://www.aa.com.tr/en/turkiye/turkiye-iraq-sign-5-pacts-to-expand-cooperation-in-key-sectors/4012018
https://www.dailysabah.com/business/economy/hydropower-cuts-turkiyes-import-bill-by-5-billion-in-h1


Les centrales hydroélectriques, qui constituent 32 314 MW des 125 800 MW de la capacité 
installée totale du pays, ont généré 33,8 % de l'électricité turque sur la période. Malgré cette 
production record, les revenus du secteur sont restés pénalisés par des prix de marché trop bas.  
 

Géorgie : l'UE sanctionne l’actionnaire du distributeur d’électricité de Tbilissi 

L’Union européenne a inclus la société russe Inter RAO dans son 21ème paquet de sanctions contre 

la Russie, adopté le 23 juillet 2026. Cette entreprise contrôle plus de 75 % des parts des deux 

sociétés responsables de la fourniture et de la distribution d’électricité à Tbilissi, Telmico (75,1 %) 

et Telavi (75,5 %), via sa filiale Silk Road Holdings BV (Pays-Bas). InterRao possède également les 

centrales hydroélectriques de Khramesi I et II par l’intermédiaire de Gardabeni Holdings BV (Pays-

Bas).  

Géorgie : Le renouvelable assure toute la production électrique en juin 

Les sources renouvelables ont généré 1 122,1 GWhs d'électricité en Géorgie en juin 2026, soit 99,8 % 

de la production domestique totale, selon le rapport d'OMNIA sur le marché électrique géorgien. 

L'hydroélectricité en a constitué l'essentiel avec 1 114,3 GWhs, devant l'éolien (6,4 GWhs) et le 

solaire (1,3 GWh). La production totale d'origine renouvelable est toutefois restée inférieure de 

20,8 % au niveau prévu pour le mois. La centrale hydroélectrique de Enguri a été le principal 

contributeur avec 538,3 GWhs produits.,. Sur le mois, la Géorgie a importé 12,9 GWhs d'électricité, 

intégralement en provenance d'Azerbaïdjan, et a exporté 36,8 GWhs vers l'Azerbaïdjan et la 

Turquie.  

Géorgie : Poursuite de l'expansion de la connectivité aérienne  

Plusieurs nouvelles liaisons internationales ont été lancées ces dernières semaines en Géorgie. 

FLYONE Moldova a inauguré une liaison Chisinau-Batoumi (trois vols hebdomadaires) et FLYONE 

Armenia a porté ses vols Erevan-Batoumi de trois à six par semaine. China Eastern Airlines a débuté 

le 15 juillet des vols directs Shanghai-Tbilissi (trois par semaine), devenant la troisième compagnie 

chinoise à desservir la Géorgie après Air China et China Southern Airlines. La compagnie scandinave 

Norwegian a par ailleurs lancé deux vols hebdomadaires Copenhague-Tbilissi.  

Géorgie : Lancement d'appels d'offres pour réhabiliter les systèmes d'irrigation 

La société Georgia Melioration LLC a lancé cinq appels d'offres électroniques d'une valeur totale 

de plus de 37,5 M GEL (12,5 M EUR) pour la réhabilitation d'infrastructures d'irrigation dans 

plusieurs régions du pays, selon les informations publiées par l'Agence nationale des marchés 

publics. Les projets concernent les systèmes du canal de Khram, du Kvemo Samgori, du Kvemo 

Alazani et du Lomtagora, et seront financés par étapes sur les budgets 2026-2030. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:L_202601843
https://www.europesays.com/3154763/
https://bm.ge/en/news/renewable-sources-generated-998-of-georgias-domestic-electricity-in-june-2026-omnia
https://georgiatoday.ge/georgia-expands-summer-air-network-with-new-routes-more-flights-and-record-european-growth/
https://bm.ge/news/saqartvelos-melioratsiam-sartsyavi-sistemebis-reabilitatsiistvis-375-milion-larze-meti-ghirebulebis-khuti-tenderi-gamoatskhada


Industrie, services et innovation 

Turquie : L'OMC juge illégales les surtaxes sur les véhicules électriques chinois 

Le 28 juillet 2026, le groupe spécial de l'OMC a donné raison à la Chine dans son différend avec la 

Turquie, jugeant les droits de douane additionnels turcs sur les véhicules électriques et hybrides 

chinois incompatibles avec l’'Accord général sur les tarifs douaniers et le commerce (GATT) de 

1994. En particulier, ces surtaxes enfreignent la clause de la nation la plus favorisée (article I:1), qui 

interdit de traiter différemment les pays exportateurs : la Turquie les appliquait aux véhicules 

chinois tout en exonérant ceux de ses partenaires commerciaux (UE et pays liés par un accord de 

libre-échange). L'OMC lui demande de supprimer cette différence de traitement. Ces mesures se 

sont accumulées depuis 2022 : d'abord un droit additionnel de 10 % sur les véhicules électriques 

de toutes origines, porté à 40 % pour les seuls véhicules chinois en mars 2023 (soit 50 % au total), 

puis étendu en juin 2024 à l'ensemble des véhicules chinois, thermiques et hybrides compris, avec 

un plancher de 7 000 USD par véhicule. S'y ajoutaient des obligations d'importation restrictives, 

comme un certificat de permis et un réseau de stations de service agréées. Les constructeurs 

chinois s'engageant à investir en Turquie en étaient toutefois exonérés. Un appel reste possible, 

mais l'organe d'appel de l'OMC est paralysé depuis fin 2019. La Chine a adhéré au mécanisme 

provisoire d'appel (MPIA), pas la Turquie. 

 

Turquie : Nouvelles mesures de soutien dans le secteur de l'IA  

Lors du sommet IA de l'Union des chambres et bourses de commerce de Turquie (TOBB) à Ankara, 

le ministre de l’Industrie et de la Technologie a annoncé l’ouverture prochaine aux développeurs 

du grand modèle de langage (LLM) national, nommé BİLGE. Ce LLM est développé par le centre de 

recherche BILGEM du Conseil de la recherche scientifique et technologique de Turquie (TÜBİTAK). 

Le Ministre annonce un modèle avec plus de 37 milliards de paramètres, et des paliers s’étendant 

de 1 à 120 Mds de paramètres. Cette annonce s’accompagne de différentes mesures de soutiens, 

l’orientation de 150 MUSD de ressources publiques vers des fonds de capital-risque IA, un crédit 

sans intérêt pour les start-ups labélisées par le ministère pouvant atteindre 5 MTRY (93 000 EUR). 

Le gouvernement entend mobiliser au moins 10 Mds USD d'investissements privés dans les centres 

de données et le cloud.L'ensemble s'inscrit dans le Plan d'action national pour l'IA s'appuie sur le 

calculateur haute performance ARF du TÜBİTAK, complété par l'accès aux supercalculateurs 

européens EuroHPC, d’ici 2030. 

 

Tableaux statistiques et graphiques en dernière page 

 

 

https://www.tobb.org.tr/Sayfalar/Eng/Detay.php?rid=32821&lst=MansetListesi


Tableaux statistiques et graphiques 
 

 

  PRÉVISIONS DE CROISSANCE 
PRÉVISIONS D’INFLATION  

(moy. ann. : FMI, BM, OCDE ; fin d’année : Gouv./BC) 

  TURQUIE AZERBAÏDJAN GÉORGIE TURQUIE AZERBAÏDJAN GÉORGIE 

  2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 

FMI 

3,4 % 3,5 % 2,2 % 2,5 % 5,3 % 5,0 % 28,6 % 21,4 % 6,0 % 5,1 % 4,4 % 3,0 % 

avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 

Banque mondiale  
2,8 % 3,8 % 2,0 % 1,8 % 5,0 % 5,5 % 18,0 % 15,0 % 4,6 % 4,6 % 4,5 % 4,5 % 

avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 avr–26 oct. 25 oct. 25 oct. 25 oct. 25 oct. 25 oct. 25 

OCDE 

3,1 % 3,8 % 

n.d. n.d. n.d. n.d. 

28,4 % 18,3 % 

n.d. n.d. n.d. n.d. 

juin–26 juin–26 juin–26 juin–2 

Gouvernement 

3,8 % 

sept 

25 

4,3 % 

sept 25 

2,9 % 

oct 25 

3,3 % 

oct 25 

5,0 % 

sept 

25 

5,2 % 

sept 

25 

16,0 % 

sept 25 

9,0 % 

sept 25 

4,8 % 

oct 25 

4,7 % 

oct 25 

3,3 % 

sept 

25 

3,0 % 

sept 

25 

Banque centrale n.d. n.d. 
2,4 % 

janv-26  

2,9 % 

janv-26 

6,3 % 5,1 % 26,0 % 15,0 % 5,5 % 4,0 % 

 

janv 26 

2,70 % 2,90 % 

juin-26 janv-26  mai-26 mai-26 janv 26 janv 26 janv 26 

 

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays à travers ses Services économiques. 

Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations : 

www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international 
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