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Moscou, le 8 mai 2020

FAITS SAILLANTS

Russie

e Activité. L’indice PMI du secteur manufacturier s’est élevé a 31,3 points en avril 2020 contre 47,5 points en
mars. L’indice PMI des services s’est élevé a 12,2 points en avril 2020 contre 37,1 points en mars tandis que
I’indice PMI composite est ressorti a 13,9 en avril 2020 contre 39,5 en mars. Un indice au-dessus de 50 points
correspond & une progression de 1’activité. Voir annexe 2, graphique 1

e Inflation. L’inflation a accéléré a 3,1% en avril 2020 en g.a., contre 2,5% en mars.

Kazakhstan

e Inflation. L’inflation s’est élevée a 6,8% en avril 2020 en g.a., contre 6,4% en mars en g.a.

Arménie

e Inflation. L’inflation a accéléré a 0,9% en avril en g.a. contre une inflation négative de -0,1% en mars 2020 en
g.a.

Ouzbékistan

e Inflation. L’inflation s’est élevée a 14,5% en avril 2020 en g.a., contre 13,6% en mars 2020.

Tadjikistan

e Politique monétaire. Le 1 mai 2020, la Banque centrale a abaissé son taux directeur de 100 pdb a 11,75%.

Russie

e Activité. L’indice PMI du secteur manufacturier s’est élevé a 31,3 points en avril 2020 contre 47,5
points en mars. L’indice PMI des services s’est élevé a 12,2 points en avril 2020 contre 37,1 points en
mars tandis que I’indice PMI composite est ressorti a 13,9 en avril 2020 contre 39,5 en mars. Un
indice au-dessus de 50 points correspond a une progression de 1’activité. Voir annexe 2, graphique 1

e Inflation. L’inflation a accéléré a 3,1% en avril 2020 en g.a., contre 2,5% en mars.

e Réserves. Les réserves de change ont atteint 567,3 Mds USD au 1% mai 2020, soit une hausse de
15,5% en g.a. Les réserves représentent plus de 2 ans d’importations. Voir annexe 2, graphique 2

Ukraine

e Relations avec la Russie. A partir du 1* mai 2020, I'Ukraine a introduit des droits de douane spéciaux
de 65% sur les importations de charbon en provenance de Russie pour protéger son marché intérieur
(a I'exclusion de l'anthracite et du charbon a coke).

e Réserves. Les réserves de change s’élevaient a 25,7 Mds USD au 1% mai 2020, en hausse de 25,2% en
g.a. et couvrent actuellement plus de 5 mois d’importations.

e Compte courant. Selon les données de la Banque centrale, en mars 2020, le déficit du compte courant
est ressorti a 389 M USD contre 93 M USD en février en raison du creusement de la balance des
revenus primaires. Le déficit commercial s’est réduit, a 343 M USD en mars contre 587 M USD en
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février. Au premier trimestre 2020, le compte courant enregistre un excédent de 244 M USD contre
un déficit de 150 M USD au premier trimestre 2019.

Kazakhstan

e Inflation (1). L’inflation s’est élevée a 6,8% en avril 2020 en g.a., contre 6,4% en mars en g.a.

e Inflation (2). L’indice des prix de la production industrielle a baissé de 13,4% en avril 2020 en g.a.
contre une baisse de 1,7% en mars en g.a.

e Salaires. Les salaires réels ont augmenté de 11,5% au 1 trimestre 2020 en g.a., contre une hausse de
9,9% au 4°° trimestre 2019.

Biélorussie

e Endettement public. La dette de 1’Etat biélorusse a atteint 53,7 Mds BYN (20,8 Mds USD) au 1* avril
2020, soit environ 32,9% du PIB, en hausse de 21,8 % en g.a. en rouble biélorusse et de 0,3% en g.a. en
dollar.

e Réserves. Au 1% mai 2020, les réserves de change s’élevaient a 7,9 Mds USD — soit une hausse de 4,2%
en g.a. — couvrant 3 mois d’importations.

Moldavie

e Prévisions. La Banque mondiale a revu a la baisse sa prévision de croissance pour 2020 de -0,1% a -
3,1%. La prévision a été revue a la hausse de 3,8% a 4% pour 2021 et a la baisse de 3,7% a 3,6% pour
2022.

e Réserves. Les réserves de change ont atteint 3,1 Mds USD a fin avril 2020, en hausse de 10,6% en g.a.
Cela représente environ 6 mois d’importations.

Kirghizstan
e Institutions internationales. Le 4 mai 2020, la Banque asiatique de développement a approuvé un soutien
budgétaire au Kirghizstan d’un montant de 50 M USD (avec une part de don), dans le cadre du

programme de réponse rapide et de soutien aux dépenses pour la lutte contre la pandémie de COVID-
19.

Arménie

o Activité. Les ventes de détail ont reculé de 9,9% en mars 2020 en g.a. contre une hausse de 4% en
février en g.a. Au 1 trimestre 2020, la progression s’est élevée a 0,6% en g.a.

e Inflation. L’inflation a accéléré a 0,9% en avril en g.a. contre une inflation négative de -0,1% en mars
2020 en g.a.

e Réserves. Au 1% mai 2020, les réserves de change s’élevaient a 2,5 Mds USD — en hausse de 15,8%
en g.a. — couvrant environ 6 mois d’importations.

Ouzbékistan

e Compte courant. Selon les données préliminaires de la Banque centrale, le déficit du compte courant
s’est ¢levé a 864 M USD au ler trimestre 2020, en baisse de 18% en g.a.
e Inflation. L inflation s’est élevée a 14,5% en avril 2020 en g.a., contre 13,6% en mars 2020.

Tadjikistan

e Institutions internationales. Le Conseil d'administration du FMI a approuvé un décaissement au
Tadjikistan au titre de la facilité¢ de crédit rapide (FCR) équivalant a 139,2 M DTS (189,5 M USD,
soit 80% du quota). Ces fonds aideront a répondre aux besoins urgents de balance des paiements et de
financement budgétaire résultant de 1'éclosion de la pandémie de COVID-19.

e Politique monétaire. Le 1% mai 2020, la Banque centrale a abaissé son taux directeur de 100 pdb a
11,75%.
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Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport

ier 2016
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Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par

rapport au dollar depuis janvier 2016
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Graphique 1. Evolution de I’indice PMI en Russie
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Source : Markit economics
Graphique 2. Evolution des réserves de change russes
e Réserves de change (Mds USD) - axe de gauche =——Cours du Brent - axe de droite

~——Taux de change USD/RUB - axe de droite
600,0

500,0

400,0

Mds USD
(%)
=)
=]
=

Base 100 au ler janvier 2013

200,0
100,0
0.0
Je,,%\o,, o o, % Yy %y o, 0// H, o Yoy ey g, Py e 0y, U Py e g, Uy e,
R /’7’77/ G, //6‘//)/)/) /d;’dﬂ/&/d’/ {9/9 9090

Source : Banque centrale, US Energy Information Administration
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