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Selon institut statistique de Turquie, en septembre, le taux d‘inflation a atteint 49,4 % en
glissement annuel (aprés 52,0 % en ao0t), en baisse pour le 4° mois consécutif apres le pic
de 75,4 % atteint en mai 2024. Le taux d’inflation s’établit a 2,97 % en glissement mensuel,
en |égére hausse aprés avoir atteint 2,47 % en ao(t. L'inflation sous-jacente - qui exclut les
biens énergétiques, alimentaires, les boissons, le tabac et I'or - diminue presque tout autant,
pour atteindre 49,1 % (contre 51,6 % en ao0t). Cette légére décrue s’explique principalement
par un effet de base, I'inflation ayant atteint 61,5 % en g.a. en septembre 2023.
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que le secteur de la communication enregistre une baisse des prix (-0,88 %).

Pour la fin d’année 2024, la prévision d‘inflation de la Banque centrale (CBRT) est de 38,0 %,
inférieure de 5 points a la prévision du FMI (43,0 % selon le communiqué de presse du 28
ao0t). En outre, la CBRT a annoncé a I'occasion du dernier Comité de politique monétaire
que le taux directeur serait maintenu inchangé a 50,0 %, du moins tant que les anticipations
des prix a la consommation (+27,5 % a 12 mois et +25,3 % fin 2025) ne se seront pas
améliorées.

La Chambre de commerce d’Istanbul (ITO) a quant a elle publié le 02/10 ses chiffres sur
I’évolution de I'inflation a Istanbul en septembre : 59,2 % en g.a. (aprés 61,6 % en g.a. en
aolt); 3,9 % en g.m.



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Consumer-Price-Index-September-2024-53618&dil=2
https://www.imf.org/en/News/Articles/2024/08/28/pr24311-turkiye-2024-article-iv-mission-press-release
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Announcements/Press+Releases/2024/ANO2024-53
https://ito.org.tr/documents/istatistik_genel_tablo_dokumanlari/basin_bulteni_eylul_2024.pdf

Turquie : Légére hausse de I'indice de confiance économique

L'indice synthétique de confiance économique a progressé de 2,0 % en septembre, passant
de 93,1 points en ao0t a 95,0 points. Cette augmentation met fin a une tendance baissiére
ininterrompue depuis mars de cette année. Cependant, un indice inférieur a 100 points
indique que les perspectives économiques demeurent pessimistes.

Géorgie : Hausse de la croissance du PIB sur les 8 premier mois de 2024

Selon les derniéres estimations du Bureau national des statistiques de Géorgie, le PIB a
augmenté de 12 % en g.a. en ao0t 2024 (a comparer a 5,8 % en ao0t 2023). La croissance
moyenne du PIB réel sur les huit premiers mois de I’'année atteint ainsi 10,0 % (7,0 % en 2023).
En raison des résultats du mois d’ao0t, le gouvernement géorgien a relevé ses prévisions de
croissance pour 2024 a 8,2 % contre une projection initiale de 5,2 %. Le gouvernement estime
que le PIB par habitant atteindra 9 600 USD (8600 EUR).

Géorgie : Baisse de l'inflation en ao(t

Selon la Banque centrale géorgienne, I'inflation a enregistré une nouvelle baisse en ao0t a
1,0 % en g.a., contre 1,8 % en juillet. L'inflation de base, excluant les prix volatils des aliments,
de |'énergie et du tabac, a diminué a 0,9 % en g.a. en ao0t, contre 1,1 % en juillet. La Banque
d’investissement Galt&Taggart table sur une inflation annuelle moyenne de 1,8 % pour 2024.

Indicateurs 04/10/2024 var semaine var mois var fin 2023

BIST 100 (TRY) 9109,34 -6,83% -7,99% 21,94%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des emprunts de o
I'Etat 3 2 ans 37,90% -349,00 pdb -393,00 pdb 139,00 pdb
Taux des emprunts de o
I'Etat 310 ans 27,80% -77,50 pdb -70,50 pdb 411,00 pdb
Pente 2-10 ans -1010,00 pdb 271,50 pdb 322,50 pdb 272,00 pdb
CDS 35 ans 268,14 pdb 0,01 pdb 412,19 pdb 10,14 pdb
Taux de change USD/TRY 34,20 0,15% 0,55% 15,97%
Taux de change EUR/TRY 37,72 -0,96% -0,67% 15,59%
Taux Forward 07/10/2024 2sem. 1mois 2 mois 3 mois 6 mois
Taux USD/TRY FW
07/10/24 34,25 34,74 35,37 36,54 37,65 41,07 44,51 47,87
Var en % (Vs.07/10/24) - 1,4% 3,3% 6,7% 9,9% 19,9%  29,9% 39,8%
Taux EUR/TRY FW
07/10/24 37,57 38,14 38,97 40,17 41,54 45,41 49,41 53,31
Var en % (Vs.07/10/24) - 1,5% 3,7% 6,9% 10,6% 20,9% 31,5% 41,9%

La semaine du 30/09 a été marquée par une baisse des taux des emprunts de I'Etat turc. Le
rendement des obligations d’Etat turc a 2 et 10 ans diminue de respectivement 349 pdb et
77,5 pdb au cours de la semaine. Par ailleurs, I'indice de risque de crédit CDS a 5 ans poursuit
sa tendance a la baisse en dessous de 300 pdb, ce qui témoigne d'une amélioration des
conditions de financement du pays.

Cependant les taux forward poursuivent leur dynamique a la hausse : +39,8 % pour le dollar
et +53,3 % pour I'euro a un an. En effet, les investisseurs demeurent prudents : la dynamique
de l'inflation est certes baissiére (49,4 % g.a. en septembre contre 52,0 % g.a. en ao0t, cf.
zoom), mais elle demeure au-dessus des projections faites, telles que celles de Reuters
(48,3 % g.a.).

En outre, la livre poursuit sa stabilisation : elle affiche une dépréciation de 0,55 % face au
dollar sur un mois, tout en s'appréciant de 0,67 % face a I'euro. Cette évolution coincide
avec une forte augmentation des flux de carry trade cette semaine (+1,1 Md USD), portant
les entrées cumulées a 22,7 Mds USD depuis le 29 mars, selon Bloomberg. Ce phénoméne
est largement attribuable au maintien du taux directeur a 50,0 %, un niveau particulierement
attractif pour les spéculateurs étrangers.



https://www.geostat.ge/media/65789/Rapid-Estimates-of-Economic-Growth%2C-August-2024.pdf
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https://www.reuters.com/world/middle-east/turkey-inflation-expected-fall-below-policy-rate-sept-first-time-since-2021-2024-09-30/
https://www.bloomberght.com/carry-trade-girisi-30-milyar-dolara-dayandi-2361628

Enfin, les marchés financiers turcs poursuivent leur baisse tendancielle, avec une diminution
du BIST 100 et de I'indice des banques BIST de respectivement 6,8 % et 10,7 % cette semaine.
Cela s’inscrit en réaction a l'incertitude qui plane sur les marchés, notamment en raison de
I'exacerbation des tensions au Proche-Orient.
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Turquie: Lutte contre la contrefacon et |‘usurpation des produits
alimentaires

Depuis le 2 octobre, le ministére de I’Agriculture et de la Forét publie en temps réel la liste
des fraudes alimentaires relevées. Le 7 octobre, la liste signalait 503 produits, dont
66 présentant des risques pour la santé des consommateurs. Les huiles végétales, avec
205 signalements, sont particulierement représentées, notamment pour le coupage de
I"huile d’olive.

Turquie: L'inflation alimentaire est inférieure a I'inflation générale

Comme [inflation générale, I'augmentation des prix des produits alimentaires et des
boissons non alcoolisées a poursuivi sa décroissance en septembre, avec +43,7 % en g.a. et



https://guvenilirgida.tarimorman.gov.tr/GuvenilirGida/gkd/TaklitVeyaTagsis?siteYayinDurumu=True
https://guvenilirgida.tarimorman.gov.tr/GuvenilirGida/gkd/TaklitVeyaTagsis?siteYayinDurumu=True
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Consumer-Price-Index-September-2024-53618&dil=2

+2,5 % en g.m. Pour le sixieme mois consécutif, sa valeur en glissement annuel était inférieure
a celle de l'inflation générale, aprés 35 mois ou elle lui était supérieure.
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Turquie: Segmen augmente sa capacité de production et de stockage de
fruits et légumes

Segmen Kardesler Gida a annoncé investir 43,7 MTRY (environ 1,15 MEUR) d’ici a la fin de
I’'année dans son usine de transformation et d’entreposage frigorifique de fruits et [égumes
a Afyon, ce qui augmentera sa capacité de production de 170 %.

Turquie: Alstom va continuer d’investir « de maniére significative » en
Turquie

Le PDG d'Alstom, Henri Poupart-Lafarge, a déclaré a I’Agence Anadolu (AA) que |'entreprise
allait investir massivement dans le développement ferroviaire turc pendant les années a
venir. Il a noté que les entreprises turques du secteur sont d’« excellents » collaborateurs,
affirmant qu'il considérait la Turquie non seulement comme un marché, mais aussi comme
un partenaire.

En 2023, Alstom a inauguré son centre d'ingénierie et de technologie en Turquie, marquant
le début de son plan d'investissement a long terme, et a acquis Duray Transportation
Systems dans le nord-ouest de la Turquie, en juillet 2024.

Turquie: La Turquie s'appréte a envoyer un navire de recherche sismique
au large de la Somalie

Le ministére turc de I'"Energie et des Ressources naturelles a déclaré le jeudi 3 octobre 2024
qu’un navire de recherche sismique Orug Reis était en route vers la Somalie. Le navire devrait
arriver au large des cotes somaliennes a la fin du mois d'octobre et lancer des études
sismiques pour le pétrole et le gaz naturel dans trois juridictions maritimes agréées en juillet
dernier.

Pour rappel, la Turquie et la Somalie ont signé en juillet un accord sur |'exploration et la
production d'hydrocarbures, a la suite d'un premier accord de coopération dans le domaine
du pétrole et du gaz naturel conclu au début du mois de mars. Turkish Petroleum (TPAO)
dispose d'une licence d'exploration dans une zone de juridiction maritime de 15 000 km? au
large de la Somalie.

Azerbaidjan : Signature d’'un nouveau contrat gazier avec la Serbie

La compagnie pétro-gaziére azerbaidjanaise SOCAR et |'entreprise gaziére d’Etat serbe
Srbijagas ont signé un nouveau contrat gazier garantissant la livraison d’1 M de m3de gaz
supplémentaire par jour a la Serbie du 1°" novembre 2024 au 31 mars 2025. Pour mémoire,
les deux pays avaient signé en novembre 2023 un contrat prévoyant la fourniture de 400 M
de m? par an sur la période 2024-2026.

Azerbaidjan : Signature d’un protocole d'accord dans le secteur des
énergies vertes avec la Serbie
Le ministére de I'Energie azerbaidjanais et le ministére de I’'Exploitation miniére et de

I'Energie serbe ont signé un protocole d'accord pour des investissements mutuels dans le
secteur des énergies vertes (EnR, stockage du carbone, financement vert, etc.).



https://www.foreks.com/haber/detay/66f3b8f6f518e67fe327b3ca/PICNEWS/tr/segmen-kardesler-gida-meyve-ve-sebze-isleme-ile-soguk-hava-tesisinde-kapasite-artirimi-yapacak/
https://www.aa.com.tr/en/europe/french-train-maker-alstom-to-continue-investing-significantly-in-turkiye-ceo/3343169
https://www.aa.com.tr/tr/gundem/mta-oruc-reis-sismik-arastirma-gemisi-cumartesi-gunu-somaliye-gidecek/3348720
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkiye-somali-denizlerinde-3-blokta-dogal-gaz-ve-petrol-arayacak/3278680
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkiye-somali-denizlerinde-3-blokta-dogal-gaz-ve-petrol-arayacak/3278680
https://minenergy.gov.az/en/xeberler-arxivi/00351
https://minenergy.gov.az/en/xeberler-arxivi/00351
https://minenergy.gov.az/en/xeberler-arxivi/00351
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Azerbaidjan : Projet de construction d'une unité de production d’huile
pyrolytique

SOCAR Downstream, filiale de la compagnie pétro-gaziére azerbaidjanaise SOCAR, la
holding publique Azerbaijan Investment Company (AIC) et la branche italienne de Technip
Energies ont annoncé la création d’'une coentreprise en vue de la construction d’une unité
de production d'huile de pyrolyse a partir de déchets plastiques dans le parc industriel
chimique de Sumgait (investissement total de 97 MEUR). Technip Energies et SOCAR
détiendront 35 % des parts chacun contre 30 % pour AIC.

Azerbaidjan : Projet de centrale solaire de Shafag avec BP

SOCAR Green, filiale de la compagnie pétro-gaziére azerbaidjanaise SOCAR, Azerbaijan
Investment Company (AIC) et la compagnie britannique BP ont annoncé la création d’une
coentreprise pour développer le projet de centrale solaire de Shafag (capacité de 240 MW).
Selon le pacte d’actionnaires dévoilés, BP détiendra 50,01% de la coentreprise contre
39,99 % pour SOCAR et 10 % pour AIC.

Azerbaidjan : Signature d’un contrat de leasing de six Airbus pour la flotte
d'AZAL

Dans le cadre du plan de modernisation de sa flotte, la compagnie aérienne nationale

Azerbaijan airlines (AZAL) a signé un accord de /easing avec I'entreprise irlandaise AerCap
pour la livraison en 2026 de six avions Airbus (trois A321neo et trois A320neo).

Azerbaidjan : Prét de la BAsD pour numériser les chemins de fer
azerbaidjanais
La Banque asiatique de développement (BAsD) a approuvé un prét de 47 MUSD pour

financer la numérisation de certaines opérations des chemins de fer azerbaidjanais afin d’en
améliorer la sécurité et la fiabilité.

Géorgie : Sky Express ouvrira liaison aérienne entre Athénes et Tbilissi

L'Agence géorgienne de |'aviation civile a annoncé que la compagnie aérienne grecque Sky
Express commencera prochainement a opérer sur le marché géorgien. La compagnie a
obtenu le 24 septembre ['autorisation d’effectuer des vols réguliers entre Athénes et Tbilissi
a compter du 27 octobre. Les vols seront opérés trois fois par semaine (lundi, mercredi et
samedi) par des avions Airbus A320. Les vols entre la Géorgie et la Gréce (d'Athénes et de
Thessalonique vers Tbilissi et Koutaissi) sont a ce jour assurés par Aegean Airlines et Wizz
Air.

Turquie : Nouvelle contraction du marché automobile en septembre

Selon I'Association des distributeurs automobiles et de la mobilité (ODMD), le marché des
voitures et des véhicules utilitaires légers s’est contracté de 11,6 % en g.a. en septembre a
85 540 unités. Sur les neuf premiers mois de 2024, le total des ventes s'éléve a 847 692 unités,
marquant une baisse de 1,2 % en g.a. Sur la période, |la part de marché des véhicules chinois
enregistre un nouveau recul a 7,8 % (aprés avoir atteint 8,1 % sur les huit premiers mois de
2024).

Turquie : Ouverture d’'une enquéte anti-dumping de produits textiles

La Direction générale des importations du ministére turc du Commerce a lancé une enquéte
anti-dumping pour certains produits textiles. L'enquéte concerne les articles relevant des
codes douaniers 54.07 (tissus de fils de filaments synthétiques pour vétements), impliquant
24 pays européens, et 55.13, 55.14 et 55.15 (tissus de fibres synthétiques discontinues),
impliquant 23 pays. Le ministére invite les exportateurs de ces pays a compléter le
questionnaire disponible sur |le site du ministére dans un délai de 37 jours.

Turquie: L'indice PMI a son plus bas niveau depuis la pandémie

L'indice des directeurs d'achat (PMI) de la Chambre d'industrie d'Istanbul (ISO) pour le mois
de septembre est tombé a 44,3 (contre 47,8 en ao0t), son niveau le plus bas depuis la
pandémie. Cette baisse résulte du ralentissement des nouvelles commandes sur le marché
intérieur ainsi que des commandes a I'exportation.


https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/news/press-releases/bp-SOCAR-and-Azerbaijan-Investment-Company-sign-shareholders-agreement.html
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/news/press-releases/bp-SOCAR-and-Azerbaijan-Investment-Company-sign-shareholders-agreement.html
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https://www.adb.org/news/adb-approves-47-million-loan-help-digitalize-azerbaijan-railways
https://www.odmd.org.tr/web_2837_1/neuralnetwork.aspx?type=35
https://ticaret.gov.tr/ithalat/ticaret-politikasi-savunma-araclari/izleme-ve-onlemlerin-etkisiz-kilinmasi/sorusturmalar/teblig-no-2024-29-mensucat-5407-sentetik-filamentten-giyimlik-belirli-ab-ulkeleri-woven-fabrics-of-synthetic-filament-yarn-certain-eu-countries-mensucat-55-13-16-sentetik-veya-suni-devamsiz-liflerden-belirli-ab-ulkeleri-woven-fabrics-of-synthetic-and-ar
https://ticaret.gov.tr/ithalat/ticaret-politikasi-savunma-araclari/izleme-ve-onlemlerin-etkisiz-kilinmasi/sorusturmalar/teblig-no-2024-29-mensucat-5407-sentetik-filamentten-giyimlik-belirli-ab-ulkeleri-woven-fabrics-of-synthetic-filament-yarn-certain-eu-countries-mensucat-55-13-16-sentetik-veya-suni-devamsiz-liflerden-belirli-ab-ulkeleri-woven-fabrics-of-synthetic-and-ar
https://www.iso.org.tr/haberler/diger-haberler/iso-turkiye-imalat-pmi-eylul-2024-raporu-ile-turkiye-sektorel-pmi-raporu-aciklandi/

Turquie : Nouvelle levée de fonds de la startup d'IA Novus

Novus, une startup d'intelligence artificielle basée a Istanbul et a Boston a levé 1,5 MUSD
pour lancer une nouvelle plateforme d’intelligence artificielle destinée aux entreprises
(DOT). Parmi les investisseurs figurent Vestel Future, avec la participation de Sabanci
Ventures, Inveo Ventures, DeBa et plusieurs fonds internationaux. Avec ce nouvel
investissement, la valorisation de Novus a été portée a 14 MUSD.
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PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D’INFLATION
TURQUIE \ AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

EMI 3,6% | 2,7% 2,8% 2,3% 57% | 52% | 59,5% | 38,4% | 3,5% 50% | 2,6% 4,2%
Jui.24 | Jui24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24

30% | 36% | 2,3% 2,4% | 52% | 50% | 57,8% | 28,9% | 23% | 24% | 23% | 3,0%

Banque mondiale
Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av.24 [ Av. 24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24 | Av. 24 | Av. 24 | Av. 24

3,2% 3,1% 56,0% | 29,1%
OCDE ! ! N.D N.D N.D N.D ! ! N.D N.D N.D N.D
Oct 24| Oct 24 Oct 24 | Oct 24
4,5% 5,0% 52% 52% 3,0% 3,0%
? ° 38,0% | 14,0% °
Gouvernement Sept. Sept. N.D N.D Oct. Oct. Mai. 24 | Mai. 24 N.D N.D Oct. Oct.
23 23 23 23 ) ’ 23 23
3,5% 3,5% 5,6% 5,3% | 36,0% | 14,0% 2,1% 3,7%
Banque centrale N.D N.D ’ ’ ’, - et ! N.D N.D ", "
9 jan. 24 | Jan. 24 | Mai 24 | Mai 24 | Fév. 24 | Fev. 24 Mai 24 | Mai 24

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations :
www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

Responsable de la publication : Service économique régional d’Ankara
abdenor.brahmi@dgtresor.gouv.fr, orhan.chiali@dgtresor.gouv.fr

Rédaction : SER d’Ankara

Abonnez-vous : juliette.diebolddemellis@dgtresor.gouv.fr
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