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Faiblesse des salaires minima dans les pays de la région Danube-Balkans

Eurostat vient de mettre a jour sa base de données sur les salaires minima en vigueur depuis le 1°" janvier
2021 dans les pays de I'lUnion européenne (UE) oU de grandes disparités existent. Seuls 21 des 27 Etats
Membres ont une législation fixant le montant du salaire minimum. La Bulgarie reste le pays avec le
salaire minimum en parité pouvoir d'achat le plus faible de I'UE, en dec¢a de certains pays des Balkans
occidentaux comme la Serbie.

Salaires mensuels minima en euro, nominal et Parité Pouvoir d’Achat (PPA), au ler janvier 2021 :
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Source : Eurostat, données manquantes pour Kosovo, Macédoine du Nord et Bosnie-Herzégovine

record a 110 Mds LEK en 2020, soit 890 M EUR
(7 % du PIB contre 1,9 % en 2019). En 2020, les

®
recettes fiscales ont chuté de -7,5 % en g.a.
Albanie g

(425 Mds LEK), tandis que les dépenses publiques

Déficit budgétaire de 110 Mds ont augmenté de +9,0 % a 536 Mds LEK. La dette
LEK (890 M EUR) en 2020 publique a augmenté de +13,7 pp en 2020, pour
s’établir a 80 % du PIB.
Selon le ministére de I'Economie et des Finances,

I'’Albanie a enregistré un déficit budgétaire



https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/ddn-20210205-1?redirect=%2Feurostat%2Fnews%2Fwhats-new
https://www.financa.gov.al/permbledhje-e-performances-12-mujore-te-te-ardhurave-dhe-shpenzimeve/

Bosnie-Herzégovine

“; La Bosnie-Herzégovine publie
son programme de réformes
économiques 2021 - 2023 (ERP)

Dans le cadre du programme de réformes
économiques (ERP), la Direction de Ia
planification économique a livré ses prévisions
macroéconomiques et partagé son programme
de réformes structurelles pour I'exercice 2021-
2023. Elle fonde son scénario macroéconomique
sur une hypothése de croissance de +2,5 % en
2021 (+3,1 % en 2022 et +3,4 % en 2023) et
anticipe une augmentation de +1,9 pp de la dette
publique en 2021 a 37,1 % du PIB, dont 71,7 % de
dette extérieure.

=3z Quverture d'une ligne Paris
Beauvais-Sarejevo en mai 2021

Wizz Air 2 annoncé |la mise en place d‘une ligne
Paris Beauvais — Sarajevo a partir du 22 mai 2021
(2 vols/semaine).

Bulgarie

#%  Récession de-3,8 % en g.a. au T4
2020 et progression du taux de
chémage 25,2 %

Dans ses estimations préliminaires, l'institut
statistiques fait état d’une récession de -3,8 % au
T4 2020 en g.a. tiréde par la chute de la
consommation finale (-5,7 %), de la formation
brute de capital fixe (-7,9 %) et des exportations
(-11,2 %). Le taux de chdmage s’est établi a la fin
de I'année 2020 a2 5,2 % (+1,1 pp en g.a.).

#  Publication de la 2"de yersion du
Plap_natlonal de relance et de
résilience (PNRR)

Prenant en considération les différents avis
exprimés lors des consultations publiques du
projet de PNRR et les entretiens informels avec la
Commission européenne, le gouvernement
bulgare a rendu publique une 2%™ version
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intermédiaire de son PNRR. Cette version prévoit

une enveloppe d’environ 19 Md BGN
(1,0 Md EUR) dédiée a la décarbonation de
|'économie, le soutien aux PME, la digitalisation,
les secteurs de la santé et de la construction.

#  Emission de 300 M BGN
d’obligations du Trésor

La Bulgarie a émis le 15 février 300 M BGN
(153 M EUR) d‘obligations du trésor d’‘une
maturité de 10 ans et demi assorties d’'un taux
fixe de 0,1 %.

Croatie

“:  Emission de 1,1 Md HRK de bons
du Trésor maturité 12 mois

La Croatie a émis le 16 février 1,1 Md HRK
(145,2 M EUR) de bons du trésor maturité 12 mois
libellés en kuna, a un taux d'intérét a 0,03 %. A
noter que la demande a atteint 1,768 Md HRK
(233,4 M EUR).

“:  Projets de centres de triage des
déchets a Bjelovar (5,7 M EUR)
et Rijeka (4,4 M EUR)

Le ministétre de I'Economie et du
Développement durable a approuvé le 15 février
le cofinancement d’un projet de centre de triage
des déchets a Bjelovar (5,7 M EUR). Un appel
d’offres devrait étre lancé dans les prochaines
semaines pour un démarrage des travaux prévu
en automne. La ville de Rijeka a_également signé
un contrat le 12 février de 4,4 M EUR avec les
sociétés Tehnix et GP Krk pour la construction
d'un centre de triage des déchets. Les deux
projets sont financés a 85 % sur fonds européens.

Kosovo

4%  Le parti d’opposition
Vetevendosje remporte les
élections législatives


http://www.dep.gov.ba/naslovna/?id=2439
http://www.dep.gov.ba/naslovna/?id=2439
https://wizzair.com/en-gb/information-and-services/about-us/news/2021/02/03/wizz-air-announces-a-new-base-sarajevo
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/FlashEstGDP2020q4_en_ZPA374U.pdf
https://www.nextgeneration.bg/upload/39/npvu-en-08022021.pdf
https://www.nextgeneration.bg/upload/39/npvu-en-08022021.pdf
https://www.rijeka.hr/en/signed-contract-construction-sorting-plant-mihaceva-draga/?noredirect=en_GB
https://www.rijeka.hr/en/signed-contract-construction-sorting-plant-mihaceva-draga/?noredirect=en_GB

Le parti d’opposition anti-corruption
Vetevendosje (LVV), mené par Albin Kurti, a
remporté les élections législatives du 14 février
au Kosovo (48 % des voix) et doit désormais
former une coalition. Le parti PDK, dirigé par
I'ancien ministre des Affaires étrangéres Enver
Hoxhaj, a mobilisé 17 % des voix. Le parti LDK a
quant a lui enregistré 13 % des voix. Pour
mémoire, le Kosovo est dirigé par un président et
un gouvernement intérimaires depuis la fin de
I'année 2020.

#  Le FMI conclut la mission de
c.onsultation.avec le Kosovo au
titre de I’Article IV

Le FMI a conclu le 17 février |la_mission de
consultation avec le Kosovo au titre de I'Article
IV. Selon le FMI, le Kosovo a enregistré une
récession de -6,0 % du PIB en 2020 (+4,5 % en
2021 avec un retour au niveau pré-crise anticipé
en 2022). La chute des recettes fiscales et les
mesures de soutien a I'économie ont creusé le
déficit budgétaire, qui s'éléve a -7,7 % du PIB en
2020 (24,5 % de dette publique). La diminution
des revenus liés a la diaspora, notamment des
recettes touristiques, a entrainé une dégradation
du déficit courant a-7,5 %. Les réserves brutes de
change se sont significativement réduites mais
demeurent toutefois adéquates. Le FMI a salué la
résilience du secteur bancaire, qui fait preuve
d’une solide capitalisation et d'un taux de NPL
limité a 2,5 % (+0,6 pp en 2020).

République de
Macédoine du Nord

*: Le gouvernement a approuvé le
5¢me paquet de « mesures anti-
crise »

Le gouvernement a approuvé le 16 février le 5me
paquet de relance économique comprenant 29
mesures pour un montant total de 9,7 Mds MKD
(160 M EUR). Il vise principalement Ia
préservation de I'emploi et le retour a un niveau

BREVES ECONOMI
Danube-Balkans

de croissance compris entre +4 et +5 % en 2021,
avec notamment des mesures de chdémage
partiel pour les salariés des entreprises en
difficulté et des préts a taux zéro.

“z  Nouvelle émission de bons du
Trésor maturité 3 ans (1,2 Md
MKD)

La Macédoine du Nord a émis le 16 février un
total de 1,2 Md MKD (19,5 M EUR) de bons du
trésor maturité de 3 ans. Le taux d’intérét a été
fixé 20,8 %.

Monténégro

#%  L'IRF disposera d’une capacité
de préts de 120 M EUR en 2021

Le Fonds d’investissement et de développement
du Monténégro (IRF) disposera d’une capacité de
préts a faible taux d'intérét de 120 M EUR pour
soutenir les entreprises en 2021. Ses ressources
proviennent principalement de la BEIl, BERD, de
la Banque mondiale et de I'AFD.

#  Appel d'offres pour la sélection
d’un consultant chargé de
concevoir le nouveau modeéle de
la compagnie aérienne

Le 17 février, la compagnie nationale aérienne
« 2 Montenegro » a lancé un appel d'offres pour
recruter un consultant en charge de repenser le
modeéle de la compagnie aérienne. La date limite
pour les soumissionnaires est le 23 février.

Roumanie

“:  Récession de -3,9 % en 2020
selon l'institut statistiques

Selon les estimations préliminaires de l'institut
statistiques, le PIB s’est contracté de -3,9 % en
2020, contre les prévisions de la Commission
européenne a-5,0 %. Le PIB a augmenté de +5,3 %



https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/02/17/pr2144-kosovo-imf-executive-board-concludes-2020-article-iv-consultation#_ftn1
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/02/17/pr2144-kosovo-imf-executive-board-concludes-2020-article-iv-consultation#_ftn1
https://msp.gov.me/en/news/239379/ToMontenegro-PUBLIC-CALL.html
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pib_tr4e2020.pdf
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pib_tr4e2020.pdf

au T4 2020 en glissement trimestriel et chuté de
-1,5 % en g.a.

= Dégradation du déficit courant
a-4,8 % du PIB en 2020

Selon la Banque centrale, le déficit courant s’est
dégradé de -0,2 pp pour s'établir a -4,8 % du PIB
en 2020, en raison notamment du creusement du
déficit commercial (de -1,4 Md EUR a -18,8 Mds
EUR). L'excédent de la balance des services a
toutefois progressé (+ 1 Md EUR) a l'instar des
revenus secondaires (+0,5 Md EUR). Concernant
le compte financier, les IDE entrants ont diminué
de -60,4 % (1,9 Md EUR).

Serbie

#  L'inflation est restée faible et
stable a 1,6 % en 2020 mais
devrait progresser en 2021

Danube-Balkans

Selon le rapport mensuel de la Banque centrale
sur_l'inflation, les taux d’inflation et d’inflation
sous-jacente ont en moyenne été limités a 1,6 %
en 2020. La Banque centrale table toutefois sur
une progression modérée de |'inflation en 2021
en raison de l‘augmentation des prix de
|"électricité et des hydrocarbures.

4% La Banque centrale décide de
maintenir son principal taux
directeur 31,0 %

Le conseil d’administration de la Banque centrale
a décidé |e 11 février de maintenir son principal
taux directeur a 1,0 %. Cette décision est motivée
par une volonté de coordination entre la
politique budgétaire du gouvernement et la
politique monétaire, afin d'assurer aux ménages
et aux entreprises des conditions de
financement favorables.

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.

Pour en savoir plus sur ses .issions et ses implantations :‘www.trésor.economie.gouv.fr/tresor-international
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https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=18977
https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents-eng/publikacije/ioi/izvestaji/inflation_report_02_2021.pdf
https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents-eng/publikacije/ioi/izvestaji/inflation_report_02_2021.pdf
https://nbs.rs/en/scripts/showcontent/index.html?id=16627
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/pays/BG

