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Semaine du 26 janvier au 1er février 2018 

 Accord UE-Mercosur : nouveau round de négociations à Bruxelles  

 En 2017, la dette des Provinces argentines a crû deux fois plus vite que celle de l’Administration 
centrale  

 La dépréciation du peso argentin face au dollar pourrait peser sur les tarifs publics  

 Grâce au Plan Belgrano, 2127 km de routes ont déjà été finalisés en Argentine 

 Telecom Argentina annonce un investissement de 5 milliards de dollars d’ici 2020  

 Le Chili dévoile son programme d’émissions de titres au premier semestre  

 Le déficit budgétaire uruguayen atteint 3,5% du PIB en 2017 

Régional 

Accord UE-Mercosur : nouveau round de négociations à Bruxelles 

Les négociations visant à la conclusion d’un accord de libre-échange UE-Mercosur ont repris cette semaine à 

Bruxelles. Menée par le Ministre des Affaires Etrangères Jorge Faurie, la délégation argentine vient plaider 

pour une augmentation des quotas agricoles, viande bovine notamment. Ce round doit s’achever vendredi 2 

février, pour reprendre le 19 février au Paraguay, pays qui occupe la présidence tournante du Mercosur depuis 

le 1er janvier.  

Argentine 

En 2017, la dette des Provinces a crû deux fois plus vite que celle de l’Administration 

centrale  

Selon un rapport de l’Observatoire Fiscal Fédéral, en 2017, le stock de dette en dollars détenu 

par les provinces argentines a progressé deux fois plus vite que 

celui de l’Etat Central. Le stock de dette des provinces atteignait 

fin 2017 36,1 milliards de dollars, en hausse de 7,1 milliards 

(24,3%) par rapport à 2016, tandis que que celui de l’Etat Central 

n’avait augmenté que de 11,7% (+33,8 milliards, stock total de 

322,3 milliards de dollars). Les provinces ont ainsi profité du 

retour de l’Argentine sur les marchés et de taux relativement bas 

pour émettre massivement, mais pourraient pâtir de la 

dépréciation actuelle du peso, renchérissant mécaniquement le 

poids de la dette.  
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La dépréciation du peso face au dollar pourrait peser sur les tarifs publics 

Alors que de nouvelles hausses des tarifs publics sont prévues dans les prochains mois, notamment de 

l’électricité, du gaz et de l’essence, la dépréciation du peso face au dollar observée ces dernières semaines 

pourrait également peser sur la facture, d’après une étude du CENE (centre d’études économiques de 

l’université de Belgrano). En effet, les hausses des tarifs ont été calculées suivant le taux de change prévu 

par la loi de finances 2018, qui fixe le dollar à 1$=19,3 ARS en moyenne sur l’année. Or, depuis le début de 

l’année, le taux de change se rapproche plutôt des 1$=20 ARS. Les prix du gaz et de l’électricité étant exprimés 

en dollars, une dépréciation continue pourrait conduire les producteurs à demander des hausses des tarifs 

plus importantes que celles fixées initialement. Malgré les nombreuses augmentations de prix appliquées 

depuis 2016, le coût de l’électricité en Argentine demeure largement inférieur à celui de ses voisins : un KWh 

coûte en effet 0,07 dollar, contre 0,12 au Brésil et au Pérou, 0,15 au Chili et 0,3 en Uruguay. 

Grâce au Plan Belgrano, 2127 km de routes ont déjà été finalisés 

Le Ministre des Transports, Guillermo Dietrich, a fait cette semaine le point sur les avancées du Plan Belgrano, 

un vaste projet d’amélioration des infrastructures de transports argentines (aéroports, voies ferrées et routes). 

Depuis le lancement du projet, 2127 km de routes ont déjà été finalisés, quatre aéroports modernisés et 380 

km de voies ferrées rénovés. D’autres travaux sont encore en cours, notamment la conversion de la Route 

Nationale 11 en autoroute, la première de la province de Formosa, et celle de la Route Nationale 14, qui 

devrait connecter le littoral argentin au Brésil. 

Telecom Argentina annonce un investissement de 5 milliards de dollars d’ici 2020 

L’entreprise Telecom Argentina a annoncé qu’elle investirait cinq milliards de dollars dans le pays d’ici 2020, 

afin d’améliorer la connectivité et de renforcer son réseau. Un premier investissement de 1,3 milliard de dollars 

en 2018 servira à développer son réseau internet fixe et mobile, notamment 4G. Depuis le rachat de 

Cablevision, Telecom est devenu le plus grand groupe de télécommunications du pays, présent sur tous les 

canaux : téléphonie fixe et mobile, données et télévision par câble.   

Chili 

Le Chili émet au taux le plus bas de son histoire  

Le gouvernement chilien a émis cette semaine un titre d’une maturité de dix ans, pour un montant total de 

deux milliards de dollars, au taux le plus bas de son histoire. Affichant un rendement de 3,247% et versant un 

coupon de 3,24%, le titre chilien se situe à peine 55 points de base au-dessus du taux américain. La demande 

totale a atteint le double du montant de l’émission. Les fonds doivent financer une opération de passif, visant 

à racheter une dette de maturité plus courte.  
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Uruguay 

Le déficit budgétaire atteint 3,5% du PIB en 2017 

Le déficit budgétaire uruguayen s’est établi à 3,5% du PIB en 2017. Si le gouvernement est parvenu à 

consolider les finances publiques par rapport à 2016 (déficit de 3,9% du PIB), il n’a cependant pas atteint sa 

cible de 3,3%. Lors de sa conférence de presse, le Ministre de l’Economie Danilo Astori, a indiqué que l’objectif 

d’un déficit à 2,5% du PIB en 2019, c’est-à-dire d’ici la fin du mandat présidentiel de Tabaré Vasquez, était 

maintenu.   

 


