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Bréves économiques pour le Mexique, I'’Amérique centrale et
les Caraibes

Semaine du 4 mars au 11 mars 2020

2018 — PIB : 1223 Mds USD | Pop : 125 M hbts

Relation avec les Etats-Unis

Le Mexique conforte sa place de premier partenaire commercial des Etats-Unis au mois
de janvier 2020, enregistrant un total 49 Mds USD de flux commerciaux. Les exportations
vers les Etats-Unis ont atteint 28 Mds USD soit une augmentation de 2,3% g.a tandis que les
importations ont atteint 21 Mds USD soit une diminution de -4,9% g.a.

Economie

Le jeudi 12 mars, le cours du principal indice boursier mexicain a perdu 7,5% de sa valeur :
la principale place boursiére a décidé d’interrompre en urgence les opérations. La bourse
mexicaine a suivi la méme tendance négative que les principales bourses mondiales générée
par l'incertitude des conséquences économiques de la crise du coronavirus et la chute des prix
du pétrole. Parmi les secteurs d'activité mexicains les plus touchés depuis le début de la crise
par cet impact négatif : les services publics (-1,6%), les matiéres premieres (-3%) et surtout les
compagnies aériennes en particulier American Airlines (-13,4%) et United Airlines (-13%). Des
experts estiment que ce secteur pourrait voir ses revenus diminuer de 115 Mds USD en 2020.

La Bank of America Securities (BofA) a abaissé ses prévisions de croissance et entrevoit

une deuxiéme année consécutive de récession pour le Mexique avec un taux négatif de
-0,1% vs. 0,5% prévu auparavant. La banque prévoit également un ralentissement de la
demande étatsunienne et un prix moyen du baril mexicain s'établissant a
27,7 USD vs. 61,6 USD prévu antérieurement.

Citibanamex revoit également ses prévisions de croissance pour le Mexique pour 2020 a
la baisse de 0,9% a 0,7%. Pour rappel, 'OCDE, Barclays, Finamex et Bursamétrica ont elles
aussi revu leurs prévisions a la baisse.

Les agences de notation Standard & Poors et Moody's entrevoient un risque pour la note
souveraine du Mexique face au coronavirus et a la chute des prix du pétrole. La note
actuelle de S&P, BB+ avec perspective négative pourrait se voir affecter a la baisse dans ce
contexte de moindres revenus pétroliers et de croissance atone. Moody's a également émis la
possibilité d'un impact négatif sur la note souveraine du Mexique et la note créditrice de
Pemex.

Les banques de développement NAFIN et le Banco Nacional de Comercio Exterior
(Bancomext) se sont dites prétes a intervenir sous forme d'aides financiéres aux
entreprises mexicaines a I'aide de programmes prévus en cas d'urgence depuis la crise de la
grippe H1N1 de 20009.
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Les exportations automobiles mexicaines ont connu une chute de 1,9% g.a en février
2020 par rapport a février 2019. Sur le bimestre janvier-février 2020, les exportations ont
connu une chute de 3,7% par rapport a la méme période de 2019. L'entreprise ayant connu la
plus grande baisse de ses exportations en février est Audi (-45%) tandis que General Motors a
enregistré une hausse de ses exportations de 8,6%.

La crise sanitaire liée au coronavirus pourrait engendrer une relocalisation de la
production d’équipements automobiles située actuellement en Chine. La tension
commerciale entre les Etats-Unis et la Chine et la mise en place du T-MEC augureraient une
augmentation des investissements dans ce secteur. L'Industria Nacional de Autopartes (INA)
prévoit une augmentation de la production de 3% en 2020.

Les titres swaps qui protégent contre un potentiel défaut de Pemex ont atteint leur plus
haut niveau depuis 6 mois gagnant 130 points sur les deux derniéres semaines. Des
prévisions de baisse de la demande mondiale de pétrole pourraient affecter les revenus de
I'entreprise et grever ses finances. Les bons de Pemex ont paralléelement connu une baisse de
leur valeur.

Des experts de Citibanamex estiment que la journée de mobilisation nationale des
femmes «un dia sin nosotras » pourrait avoir comme conséquence des pertes
économiques jusqu’'a 2,2 Mds USD soit la moitié de la valeur ajoutée quotidienne de
I’économie mexicaine. Les femmes qui ont participé a cette journée de mobilisation ne se sont
en effet pas rendues au travail et ont réduit leur consommation au strict minimum

L'investissement en capital brut enregistre sa plus grande diminution annuelle en 2019
soit 3,5% selon I'INEGI. Ce recul est dii en partie aux dispositions fiscales sur les
investissements, aux taux d'intérét réels élevés, aux conditions exigeantes de financement
interne et également aux perspectives économiques médiocres sur I'année 2019.

L'indice de confiance des consommateurs mexicains enregistre son troisieme mois de
baisse consécutive di notamment a un manque d'optimisme de la classe politique et a
I'augmentation de l'inflation. En février, I'indice a connu une diminution de 4,7% g.a. Malgré
cette diminution, l'indicateur reste a un niveau élevé.

La justice administrative mexicaine a levé la suspension temporaire des modifications de
la norme sur I'étiquetage alimentaire des produits transformés et des boissons non-
alcoolisées pré-emballées. La Confédération Nationale des Chambres d'Industries
(CONCAMIN) et le Conseil de Coordination des Entreprises (CCE) ont fait savoir suite a cette
décision, qu'ils useront de tous les recours légaux a leur disposition pour bloquer les
modifications d'étiquetage prévues par la norme.

Finances publiques

Pour limiter la volatilité du peso mexicain, la banque centrale (Banxico) et le Ministere
des Finances (Hacienda) ont décidé de porter le programme de couvertures de change
entre 20 a 30 Mds USD.

Selon le ministre des finances Arturo Herrera, la bonne santé des finances publiques du
Mexique est assurée notamment par les mécanismes de couvertures assurant un prix du
pétrole de 49 USD. La structure de la dette et I'existence de deux fonds de stabilisation pour
un total de 10 Mds USD participent a la stabilisation de la situation des finances. En effet 78%
de la dette publique est en pesos et 81% de cette part est a taux fixe.
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Indicateur Variation Variation sur un | Niveau du
hebdomadaire an glissant 11/03/2020
Bourse (IPC) - 8,8% -5,5% 39 565,44
Taux de change USD/Peso +8,1% +8,9% 21,12 USD/MXN
Taux de change Euro/Peso +11% +10,5% 24,1 EUR/MXN
Prix du baril mexicain -38% -57% 25,93 USD

AMERIQUE CENTRALE 2018 - PIB : 268.2 Mds USD | Pob : 49 M hbts

Une dizaine d’anciens présidents ibéro-américains dont José Maria Aznar (Espagne),
Andrés Pastrana (Colombie), Felipe Calderon (Mexique), José Figueres, Laura Chinchilla
(Costa Rica) et Mauricio Macri (Argentine) se sont réunis dans le cadre de la 5éme
Rencontre Citoyenne organisée par la Fondation Libertad y Desarrollo afin de débattre
sur la création d’'une union économique a I’'échelle centraméricaine.

Guatemala 2018 - PIB : 79 Mds USD | Pop : 17,2 M hbts

D’apres la Banque de Guatemala (Banguat), I'économie guatémalteque serait impactée
par la crise sanitaire liée au coronavirus entre 0,1% et 0,4% du PIB d’ici la fin de I'année,
en raison du ralentissement des échanges avec I'Union Européenne et des retards
d’'importations. Aucun cas n'a été détecté au Guatemala jusqu'a présent. L'Institut
Guatémalteéque du Tourisme (Inguat) a cependant annoncé 22% d'annulations d'activités liées
au tourisme dans le pays.

Le Ministere de I'Energie et des Mines (MEM) va mettre en marche le Plan de
Transmission d’Energie 2020-2034. Celui-ci comprend, entre autres, une seconde ligne
d’interconnexion électrique avec le Mexique ainsi qu'une premiere au Belize.

Le satellite guatémalteque Quetzal-1 livré par I'Universidad del Valle a été mis sur orbite
le 6 mars dernier depuis la station de la NASA a Cap Canaveral en Floride. D'un co(t de
250 000 USD, le premier satellite guatémalteque de type CubeSat 1U a pour finalité de
contribuer a la préservation de I'environnement, notamment par un capteur optique visant a
détecter la présence de chlorophylle dans des étendues d'eau (notamment au lac Atitlan).

Honduras 2018 - PIB : 23,8 Mds USD | Pop : 9,4 M hbts

Apres deux ans et demi de retard générant plusieurs millions de dollars de pertes, le
projet hydroélectrique controversé Patuca Ill commencera a générer de I'électricité en
juin 2020, d’apres les prévisions de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE). La
centrale hydroélectrique, dont le co(it dépasse les 500 MUSD, aura une capacité de production
de 104 MW.

L'ancien président de la Chambre de Commerce et Industrie de Tegucigalpa, le francais
Guy de Pierrefeu devient secrétaire du Conseil Hondurien de I'Entreprise Privée (Cohep),
et président du fonds de pension du secteur privé (RAP).
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Nicaragua 2018 - PIB : 13,3 Mds USD | Pop : 6,3 M hbts

Le FMI prévoit pour 2020 un taux de croissance de -1,2% (g.a), soit une 3éme année de
récession consécutive (-3,8% en 2018 et -5,9% en 2019). Par ailleurs, le FMI condamne la
politique macroéconomique de Daniel Ortega et lui demande de rétablir la confiance dans le
pays. Il recommande également de limiter l'inflation (s'élevant a 6,1% a la fin de I'année 2019)
et de réduire la dette publique.

D’aprés la Fondation Nicaraguayenne pour le Développement Economique et Social
(Funides), 2,1 millions de nicaraguayens vont tomber sous le seuil de pauvreté en 2020,
soit 32% de la population, a la suite de la crise politique et sociale affectant le pays depuis
avril 2018.

Panama 2018 - PIB : 65,2 Mds USD | Pop : 4,2 M hbts

Lors de sa présentation des résultats du secteur bancaire 2019, Amauri Castillo,
superintendant des banques du Panama a déclaré que le centre bancaire international a
cloturé I'année 2019 avec des actifs de 125 M USD, ce qui représente une augmentation
de 3 % par rapport a 2018.

Salvador 2018 - PIB : 26 Mds USD | Pop : 6,6 M hbts

Le prét de 110 M USD prévu par la Banque Centraméricaine d’Intégration Economique
(BCIE) pour la 3éme phase du Plan Control Territorial destiné a la lutte contre lI'insécurité
ne pourra pas étre sollicité pour des dépenses courantes. Ce prét prévoit notamment
I'acquisition d'hélicopteres, d'un patrouilleur et d'équipements de vidéosurveillance.

Le cimentier suisse Holcim, du conglomérat LafargeHolcim, prévoit un investissement de
7,5 MUSD en 2020 afin d’amplifier sa production dans le pays et acquérir du matériel
industriel.

CARAIBES 2018 -PIB : 156 Mds USD | Pop : 27 M hbts

Haiti 2017 - PIB : 8,4 Mds USD | Pop : 11 M hbts

Le conseil d’administration de la Banque mondiale a approuvé un don de 56 M USD de
I'Association internationale de développement (IDA) pour le projet de développement
urbain de Cap-Haitien, selon un communiqué de la Banque mondiale daté du 5 mars. Ce
projet vise a améliorer les infrastructures urbaines et les espaces publics pour rendre la ville du
Cap-Haitien plus vivable et résiliente.

La compagnie aérienne haitienne privée Sunrise Airways dont le siege social est situé a
Haiti a annoncé la mise en place d'une nouvelle liaison Port-au-Prince-Saint-Domingue.
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