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ACTUALITE ECONOMIQUE

ENVIRONNEMENT MACROECONOMIQUE

Dans ses derniéres prévisions macroéconomiques, I’1W Kéln table sur une croissance du PI1B allemand
de -5,25 % en 2020 et de +4,0 % en 2021. L’institut admet pour cela une campagne de vaccination contre
le Covid-19 efficace et un regain consequent de la confiance des investisseurs et consommateurs. Le
niveau économique de pré-crise serait ainsi atteint fin 2021. Le déficit budgétaire de 1’Etat (toutes APU)
est chiffré a -6,25 % de PIB en 2020 et a -4,25 % en 2021, pour un niveau de dette a 73 % du PIB sur les
deux années.

Aprés deux chutes consécutives, I’indice mensuel des attentes conjoncturelles de I’institut ZEW gagne
16 points en décembre 2020 pour atteindre 55 points, les récentes annonces sur I’arrivée d’un vaccin
rassurant les acteurs économiques. En revanche, I’indice de la situation actuelle continue de se
dégrader (-2 points pour s’établir a -66,2 points).

Selon Destatis, la production (secteurs industriel, énergétique et construction) a cr( de 3,2 % en
octobre 2020 par rapport au mois précédent (-3,0 % en glissement annuel). Le niveau de production
(corrigé des effets calendaires et saisonniers) reste inférieur de 4,9 % a février 2020, juste avant le début
des restrictions liées a la pandémie. Tous les grands secteurs affichent une production en hausse : +3,3 %
pour I’industrie (dont automobile : +9,9 %), +4,0 % pour 1’énergie et +1,6 % pour la construction. Destatis
annonce également pour octobre 2020 une hausse mensuelle de 2,9 % (+1,8 % en glissement annuel)
des nouvelles commandes dans le secteur manufacturier (+2,4 % pour les commandes domestiques,
+3,2 % pour les commandes extérieures).

L’indice de production industrielle des trois prochains mois calculé par I’ifo baisse en revanche en
novembre 2020 (de 16,3 a 5,5 points). La chute des attentes est particulierement notable dans le secteur
automobile, tandis que I’industrie pharmaceutique table sur une forte hausse de sa production.

POLITIQUES SOCIALES

Selon le ministere fédéral a la santé, le fonds de santé qui disposait d’une réserve de liquidité de 10,2 Md€
au 15 janvier 2020 enregistre un déficit de 5,7 Md€ sur les trois premiers trimestres 2020. Le déficit du
régime général d’assurance maladie se chiffre & 1,7 Md€ tandis que les réserves des caisses étaient
estimées a 17,8 Md€ au 30 septembre 2020.

Selon Destatis, I’écart de revenu entre hommes et femmes atteignait 19 % en 2019 (gender pay gap :
20 % a I’ouest, 7 % a I’est). Corrigé des différences en termes de qualification et de secteurs d’activité
notamment (gender pay gap adjusted), 1’écart se réduit a 6 % (en 2018, derniére donnée disponible).
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https://www.iwkoeln.de/presse/pressemitteilungen/beitrag/michael-groemling-ende-2021-ist-das-vorkrisenniveau-erreicht.html
https://www.zew.de/en/press/latest-press-releases/expectations-on-the-rise-again
https://www.destatis.de/EN/Press/2020/12/PE20_483_421.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2020/12/PE20_481_421.html
https://www.ifo.de/en/node/60364
https://www.bundesgesundheitsministerium.de/presse/pressemitteilungen/2020/4-quartal/finanzergebnisse-1-3-quartal.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/12/PD20_484_621.html
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L’IW _Kaoln chiffre a 4 500 € les moindres impots et prélevements par ménage (couple avec deux
enfants) en 2021 par rapport a 2017, engendrés par la suppression partielle de la contribution de
solidarité, I’ajustement de I’imp06t sur le revenu et ’augmentation de I’allocation familiale. Il s’agirait de
I’allégement fiscal « le plus important pour les contribuables depuis plusieurs années ».

ACTUALITE FINANCIERE

REGULATION FINANCIERE

Dans la loi qui transposera la directive relative a la distribution transfrontaliére des organismes de
placement collectif, le ministére des Finances envisage d’encourager 1’actionnariat salarial dans les
entreprises (cf. BE n°34) ainsi que de procéder a des allégements administratifs pour les gestionnaires de
fonds. Le projet de loi sera adopté en conseil des ministres début 2021.

Les actuaires allemands recommandent au ministére des Finances de baisser le taux d’intérét maximum
garanti dans les contrats d’assurance-vie (Hochstrechnungszins) de 0,9 % a 0,25 % au 1*" janvier 2022.
Ils avaient déja préconisé de le fixer a 0,5 % au 1 janvier 2021 (cf. BE n°26).

A lademande de la BCE et de la BaFin, les caisses d’épargne devront réformer leur systéme de protection
institutionnel (IPS). Les superviseurs leur accordent, en raison de la pandémie, une année supplémentaire
pour se réformer, a savoir d’ici fin 2023. Elles devront, selon des informations de presse, d’une part,
simplifier le systtme de protection qui ne devra plus dépendre du bon vouloir des gestionnaires des
13 fonds régionaux et, d’autre part, augmenter le volume du fonds de garantie des dépdts ainsi que la
qualité de ses actifs.

BANQUES ET ASSURANCES

Le Land de Basse-Saxe injectera dans le capital de NordLB les 137 M€ de frais de garantie que cette
derniére lui a verses cette année. La part du Land de Basse-Saxe dans NordLB augmentera par conséquent
de 52,98 % a 55,15 %. La Commission européenne autorise le Land a renforcer les capitaux propres de la
banque régionale au moyen des frais de garantie percus (cf. (94) du document en lien).
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https://www.iwkoeln.de/presse/pressemitteilungen/beitrag/martin-beznoska-tobias-hentze-4500-euro-mehr-fuer-eine-vierkoepfige-familie.html
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/19_Legislaturperiode/2020-12-03-fondsstandortgesetz/0-Gesetz.html
https://aktuar.de/politik-und-presse/pressemeldungen/Seiten/Pressemeldung.aspx?FilterField1=ID&FilterValue1=109
https://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases1/20203/283125_2123117_150_5.pdf

