BREVES ECONOMIOL

AMERTQUESA
UNE PUBLICATION DU SE‘F'{'“\‘/[C?ECONO /

N°19 —13 mai 2021

Selon les estimations du

gouvernement colombien, le co0t
quotidien moyen de la gréve nationale
est de 129,171 MUSD (soit 1,6 Md USD
depuis que les mouvements ont

débuté). Cela est notamment d0 aux
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fermetures des commerces, aux blocages des routes, aux actes de vandalisme mais aussi a la

dévaluation de la monnaie et a I'augmentation des taux d'intérét auxquels les investisseurs

prétent au pays. La région du Valle del Cauca reste I'une des plus touchée: selon la Chambre

de commerce de Buenaventura, le port, qui représente 35% des importations non minieres et

32% des exportations, compte 454.068 tonnes de marchandises bloquées.

Le gouvernement approuve la hausse
de 2% du salaire minimum.

En accord avec la Centrale Ouvriére Bolivienne
(COB), le gouvernement a approuvé la hausse du
salaire minimum qui passe de 2122 Bs (308 USD)
a 2164 Bs (314 USD) par mois. La Confédération
de Chefs d’entreprise privées de Bolivie (CEPB)
rejette cette mesure, estimant qu'elle
augmentera le travail informel. Pour sa part, le
gouvernement rappelle qu’il n’a pas augmenté le
« haber basico » soit I'échelon salarial le plus bas
dans le secteur privé et public. En Bolivie, le
salaire minimum est révisé a la hausse tous les ans
(en fonction de l'inflation) le 1°" mai, I'année 2020
ayant fait exception.

Le gouvernement lance un appel

d'offres pour I'exploitation du
lithium.
A travers I|'entreprise publique YLB, le

gouvernement a lancé un appel d'offres aux

entreprises dotées d'une technologie
d’extraction directe du lithium (EDL), qui sépare
de maniere plus efficiente le lithium (le délai est
fixé au 31 mai). Cet appel devrait donner lieu a
des essais pilotes dans les salars d'Uyuni, Coipasa
et Pastos Grandes. Plus de 12 entreprises se sont
d'ores et déja inscrites, dont Uranium 1G
(Russie), Gangfeng Lithium et TBEA (Chine),
Solvay (Belge) ou encore EnergyX (Etats-Unis).
Cette relance de la filiére intervient plus d'un an
et demi aprés I'annulation en novembre 2019 de
la joint-venture entre YLB et I'entreprise
allemande ACI Systems pour investir 1,2 Md USD
dans I'industrialisation du lithium.

Les manifestations se poursuivent
dans le pays; le Président appelle a
I’apaisement.

Des membres de syndicats, des étudiants, des
retraités et des travailleurs ont participé a des



manifestations  antigouvernementales dans
toute la Colombie mercredi, alors que le
président lvan Duque a exhorté les citoyens a
rejeter la violence. Les manifestations, parfois
meurtrieres (au moins 40 déces), ont été
initialement alimentées par l'indignation suscitée
par un projet de réforme fiscale désormais retiré.
Mais les revendications des manifestants se sont
élargies pour inclure la dénonciation de la
violence policiére, de la corruption, des
inégalités, de la pauvreté qui a fortement
augmenté avec la pandémie, et demander le
retrait d'une réforme de la santé. Les blocages de
routes entrainent des pénuries de marchandises,
empéchant I'exportation de prés de 3000 tonnes
de café et ont provoqué limportation de
dizaines de milliers de barils de carburant
d’Equateur. lvan Duque a proposé un dialogue,
mais de nombreux manifestants ont exprimé leur
scepticisme quant au fait que les promesses du
gouvernement puissent conduire a un
changement et les pourparlers avec les dirigeants
syndicaux et étudiants se sont avérés infructueux
jusqu'a présent.

La probabilité pour que la notation en
« investment grade» soit dégradée
du pays augmente fortement.

Suite au retrait du projet de réforme fiscale et au
fort mouvement de contestation sociale, les
analystes estiment que la probabilité de perdre
sa notation d’investment grade est forte pour la
Colombie. Bancolombia évalue cette probabilité
a 76% en 2022, soit 19 points de pourcentage de
plus que lors de son estimation précédente. Le
cabinet Corficolombiana a dessiné trois
scenarios possibles en fonction de de |I"évolution
de la situation socio-politique et du projet de
réforme fiscale. Le scenario central prévoit que
le nouveau ministre des Finances José Manuel
Restrepo parviendrait a faire approuver un
nouveau texte de réforme fiscale et a collecter
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suffisamment de recettes pour assainir les
finances du pays.

Le gouvernement va diversifier sa
dette et émettre des TES "verts".

Dans le but de diversifier les sources de
financement, de profiter de I'appétit des
investisseurs pour ce type d'instruments et de
contribuer a la politique de réduction des
émissions et d'atténuation des effets du
changement climatique, le gouvernement
émettra des titres du Trésor verts (TES) pour
environ 1,06 Md USD avec une échéance allant
jusqu’a 15 ans. La premiere opération débutera

en juillet.

La ministre des Affaires étrangeres
Claudia Blum présente sa démission
au Président Ivan Duque.

La ministre colombienne des Affaires étrangéres,
Claudia Blum, a démissionné du gouvernement
sur fond de manifestations sociales qui secouent
actuellement le pays. Son départ suit celui du
ministre des Finances Alberto Carrasquilla. Elle
sera remplacée (a titre temporaire) par |'actuelle
vice ministre des Affaires étrangéres Adriana
Mejia. Claudia Blum a été ambassadrice de la
Colombie auprés de I'ONU entre 2006 et 2010.
Pendant sa mission, elle a favorisé |I'élection de la
Colombie au Conseil de sécurité en 2010. Elle a
également été élue sénateur de la République au
cours de quatre législatures entre 1991 et 2006
et, en 2005, elle est devenue la premiére femme
a occuper la présidence du Congreés du pays.

La situation de contagion au COVID-
19 a Bogota devient critique.

L’'occupation des unités de soins intensifs dans le
pays atteint désormais 83,63% et prés de 100%
pour la capitale Bogota. Au cours de cette



semaine, la moyenne quotidienne des nouveaux
cas était de 16.3071, tandis que les déces oscillent
autour de 463 par jour, des chiffres parmi les plus
élevés depuis que le coronavirus est apparu dans
le pays. Les autorités sanitaires considérent que
les réunions provoquées par les mobilisations
sociales de ces derniers jours ont été un facteur
déterminant pour la prolongation de ce
troisitme pic, auquel s'ajouterait la présence -
bien que non prévalente - de variants du virus
ayant une plus grande capacité de contagion.

EQUATEUR

L'Equateur exporte des
hydrocarbures en Colombie pour
pallier les pénuries.

Petroecuador a annoncé I'exportation de 65.000
barils d’'hydrocarbures en Colombie, dont 20.000
barils d’essence, 10.000 barils de diesel et 35.000
barils de GLP, pour faire face a la pénurie que le
pays connait en raison du mouvement social des
derniéres semaines. Le ministére équatorien de
I'Energie a octroyé une autorisation d’export de
20 jours aux sociétés Terpel (filiale de Terpel
Colombia) et Primax qui ont déja effectué leurs
premiéres livraisons.

Lafarge Holcim engage de nouveaux
investissements dans le pays.

Le groupe Lafarge Holcim a annoncé la
construction d‘une nouvelle usine a Daule, prés
de Guayaquil, pour un total de 10 MUSD
d’investissements. Le groupe, présent en
Equateur sous la marque Holcim, a investi 55
MUSD au cours des 5 derniéres années pour
améliorer ses capacités de production de ciment
et autres produits dérivés, en particulier du
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ciment de haute résistance. Le groupe dispose
d'une dizaine d‘usines dans le pays et se
positionne en leader du marché équatorien avec
plus de 70% de parts de marché.

PEROU

Les banques devront faire remonter a

IYadministration fiscale les
informations concernant les
comptes dont Ile montant est

supérieurs a 8.378 USD.

A partir du mois de septembre, les banques
commerciales devront partager
semestriellement avec l'autorité fiscale SUNAT
I'information sur le solde et rendement financier
des comptes bancaires de personnes physiques
et morales ayant un solde supérieur a 30.800 PEN
(soit 8.378 USD). Cette mesure concernera 3,5%
des comptes bancaires du pays. Il s'agit d’'une
version allégée d’une premiére initiative
approuvée en janvier visant les comptes avec un
solde supérieur a10.000 PEN (2.720 USD), soit 7%
des contribuables et qui avait suscité une
polémique relative au secret bancaire. L'objectif
de la mesure est de lutter contre l'optimisation
et |'évasion fiscale ainsi que de mettre en
adéquation la législation péruvienne avec les
standards de 'OCDE.

Le Congres approuve « par
insistance » le retrait de jusqu'a 4.787
USD des fonds de pension privés AFP.

Le Congrés a voté par insistance, soit aprés un
premier véto de ['Exécutif, la loi 31192
permettant aux individus de retirer jusqu’a
17.600 PEN (4.787 USD) de leurs fonds de
pensions privé (AFP). Le gouvernement avait fait
une série d'observations sur le projet de loi



original qui ont été partiellement incorporées.
Une observation majeure, cependantignorée par
le Congrés, tenait a limiter le retrait aux
chémeurs. Le gouvernement examine la
possibilité de présenter une action
d’inconstitutionnalité mais n‘a pas pris de
décision a ce stade.

Le Pérou présente le risque pays le
plus bas de I'’Amérique latine.

A la date du 12 mai 2021, le risque pays du Pérou,
mesuré par l'indice EMBI+ de J.P. Morgan (qui
mesure la différence de la rentabilité moyenne
des titres souverains du Pérou face aux bons du
Trésor américain), se situe a 1,31 point de part, le
plus bas de I’Amérique latine, suivi par le Mexique
(1,95 point) et la Colombie (2,34 points). Cela
représente également une progression par
rapport au 1,49 point que le Pérou avait
enregistré le 5 mai (en raison essentiellement de
I'incertitude électorale).

VENEZUELA

Le Venezuela aurait besoin de 58 Mds
USD d’investissements pour ramener
sa production de brut au niveau de
1998.

La compagnie pétroliere publique vénézuélienne
PdVSA aurait besoin de 58 Mds USD
d'investissements pour relancer sa production
de brut au niveau de 1998 (1,3 fois son PIB), soit
I'équivalent de 3,4 millions de barils par jour
(bpj), selon un document de la division de
planification et d'ingénierie de PdVSA. Le
principal nouveau modeéle de partenariat détaillé
par PdAVSA dans le document est ['utilisation
d'accords de services de production (ASP) grace
auxquels les contractants (étrangers et
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vénézuéliens) financeraient 100% des opérations
et recevraient en contrepartie une partie du flux
de trésorerie disponible. L'Etat vénézuélien
resterait le propriétaire a part entiére des
champs et des infrastructures associées.

Le chef de l'opposition Juan Guaido
propose une levée progressive des
sanctions américaines en échange
d’élections présidentielles libres.

Le chef de l|'opposition vénézuélienne Juan
Guaido a proposé mardi une levée progressive
des sanctions américaines pour inciter le
président Nicolas Maduro a programmer des
élections "libres et équitables" avec les partis
opposés a son gouvernement. Cette proposition
suggeére que l'opposition pourrait étre préte a
revenir sur sa stratégie d'abstention électorale et
a reprendre les négociations avec le
gouvernement, apres |'échec des pourparlers en
2019. En décembre, la majeure partie de
|'opposition a boycotté les élections législatives,
estimant que les conditions de vote n'étaient pas
équitables. Ces derniéres semaines, Nicolas
Maduro a libéré d'anciens dirigeants de la société
de raffinage de pétrole Citgo, basée aux Etats-
Unis (en les assignant a résidence), a nommeé un
nouveau Conseil électoral et a autorisé le
Programme alimentaire mondial a distribuer de
|'aide, considéré par certains analystes comme
des gestes envers Washington.



Les graphiques de la semaine:

Cours des matiéres premiéres (mensuel)
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Principaux indicateurs macroéconomiques pour les pays de la zone (2020) :

Croissance ioH Doing Business
du PiB (rang mondial) {rang mondial)
PIB e . Dette . .- . L.
POPULATION (M} réel (Mds 2020 e. 2021 p. [:ieﬁcl: publique 2020 Variation Variation
USD} ScCal {%PIB} SUurun an Surun an
COLOMBIE 50,3 2822 I 82 I 94 593
EQUATEUR 173 9307 " 75 2_5 89 na 86 " -1 129 -s
GUYANA 0,782 68 433 "163 56
SURINAME 0,581 28 134 06  -139 na I 162 I
VENEZUELA 2790 na = -30 ° _m na na 113 -20 188
ARGENTINE 453 3827 99 114 n.a +2 126 7
CHILI 19.4 2454 " 58 " 87 146
MEXIQUE 128.9 11332 82 5 58 56.7 ?4 " o BD -s

Source : données Bangue mondiale, FM! (WEQ, awnil 2021), PNUD, Doing Business.
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