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Aviculture. L'augmentation du prix des ceufs en Iran, imputée a la disparition brutale de 70% des effectifs de poules du
pays a la suite d’'une épidémie de grippe aviaire, a donné 'opportunité a la Turquie d’exporter ses propres ceufs vers ce
pays. Selon les estimations, depuis la fin de I'année 2017 celle-ci y enverrait environ 50 camions (TIR) d’ceufs par
semaine. Cette crise pourrait durer encore 5 ou 6 mois ce qui correspondrait a I'envoi de 2000 camions. Rappelons
gue, en 2017, aprés 6 ans d’attente, la Turquie a produit 19,5 milliards d’ceufs et en a exporté pour un montant de 377
M USD, soit 30% de plus qu’en 2016, notamment vers I'Europe (Gréce, Roumanie, Espagne)..

Transports

Investissement. Le ministre des transports, Ahmet Arslan, a annoncé les objectifs de son ministére pour I'année 2018.
28,8 Mds TRY seront investis, dont 14,5 Mds dédiés au transport ferroviaire. Il a notamment rappelé que ['utilisation
des lignes a grande vitesse a augmenté de 30 % et qu’une ligne de métro desservira I'aéroport d’Ankara.

Energie & Environnement

Energie. Le ministére de I'énergie a communiqué sur la répartition des capacités installées en 2017, a savoir 5702 MW
(grace a 193 centrales électriques) : 70, 4 % thermal, 13 % éolien, 10,5 % hydroélectricité, 5,8 % biomasse-géothermie,
0.09 % solaire. Ce chiffre total n’est pas encore stabilisé car il exclue d’autres centrales ainsi que les MW issus du
charbon et du gaz. En 2016 la puissance totale (tous secteurs confondus) était de 78 497 MW. De plus, le ministére de

I’économie a annoncé gu’il accordera une subvention de de 76 Mds TRY a la société Akkuyu Nuclear A.S. qui emploiera
2 764 personnes.

Industrie, services et innovation

Automobile. L'Association des Distributeurs Automobiles (ODD) a annoncé les chiffres de vente pour I'année 2017. Les
ventes d’automobiles et des véhicules utilitaires légers ont baissé de 2,8% par rapport a 2016 (a 956 194 ventes). Cette
baisse serait liée a la hausse de la taxe spéciale sur la consommation (OTV) et de la taxe MTV sur le parc automobile. En
revanche, les exportations du secteur automobile sur 'année 2017 ont atteint un nouveau record avec 28,5 Mds USD
(soit environ 18% du total des exportations turques sur I'lannée).

Soft Power. 'exportation des séries télévisées turques a rapporté 350 M USD en 2017, contre 300 M en 2016, ce qui
place donc la Turquie deuxiéme derriere les Etats-Unis en termes d’exportation de séries télévisées. Les séries turques
sont diffusées dans plus de 140 pays et jouissent d’une forte audience dans les pays du Caucase, des Balkans, du
Maghreb et du Moyen-Orient. "Adini Feriha Koydum", "Gimdis", "Fatmagtil'tin Sugu Ne ?", "Ezel", et "Kara Sevda" sont
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parmi les séries les plus exportées. L'exportation de ces programmes télévisuels fait partie intégrante de la stratégie de
soft power menée par la Turquie ces dernieres années. Yusuf GUrsoy, président du syndicat des diffuseurs télévisuels et
radiophoniques (RATEM) a déclaré a I'agence de presse Anadolu que I'objectif pour 2023 était de dépasser 1 Md USD
de recettes d’exportation.

Ulker. La Holding Yildiz a vendu 30 % du capital de la société de biscuit Ulker, correspondant a 102,6 lots en Bourse et a
un moment de 2 Mds TRY, a Pladis Food Limited, également possédée par Yildiz mais domiciliée en Grande-Bretagne.
Pladis Food posséde donc a présent 51% des parts de Ulker, aprés une premiére vente de 21% des parts en décembre
2016. Selon le communiqué de presse de Murat Ulker, PDG de la société, cet acte ne correspond pas & une évasion de
capitaux mais seulement a une réorganisation du groupe. Yildiz a un chiffre d’affaires de 40 Mds TRY, emploie plus de
60.000 salariés et possede des grandes marques comme McVities et Godiva.

Macroéconomie, commerce et finance

Inflation. Le taux d’inflation pour I'année 2017 s’est établi a 11,91%. Le taux d’inflation a la production s’est révélé
également élevé en fin d’année 2017, s’établissant a 15,8%. Ces taux indiquent des niveaux record depuis 2003 alors
que I'estimation de la Banque centrale pour 2017 était de 9,8%. La moyenne de I'année 2017 est de 11,1%, apres 7,8%
en 2016. Sur ce segment, l'indice des prix a la production a enregistré une trés nette hausse en passant de seulement
4,3% en 2016 a 15,8% en 2017. Les prix alimentaires et le transport ont respectivement été les premiers postes
alimentant le taux d’inflation en 2017. Le taux d’inflation sous-jacent a conservé son niveau élevé en décembre (12,3%
en g.a.). Nombre d’analyses anticipent le maintien d’un niveau d’inflation a deux chiffres en 2018.

Proces Atilla. L’ancien directeur adjoint de la banque publique Halkbank, Hakan Atilla, poursuivi dans le cadre de procés
Reza Zarrab, a été reconnu coupable d’avoir participé a la violation des sanctions imposées contre I'lran. M. Atilla n’a
cependant pas été reconnu coupable de blanchiment d’argent. Le procureur du tribunal de New-York annoncera la
peine a son encontre le 11 avril.. Cette nouvelle n’a pas eu d’effet défavorable sur le marché de change ni sur la bourse
d’Istanbul et la livre turque a continué cette semaine de s’apprécier face au dollar américain. Le Président Erdogan et
les autorités turques ont sévérement critiqué cette décision en soulignant a nouveau qu’il s’agissait d’'un proces
politique basé sur des preuves irrecevables. Halbank a, de son cdté, fait une déclaration en soulignant que les
procédures judiciaires du procés n’étaient pas encore achevées et que Halkbank, pour laguelle aucune décision
administrative ou financiere n’a été prise, n’était pas concernée par ce proces.

Azerbaidjan, Géorgie & Turkménistan
AZERBAIDIAN

Inflation. La Banque centrale azerbaidjanaise continuera sa politique monétaire restrictive destinée a préserver la
stabilité macro-économique du pays en 2018. Selon ses estimations, I’'excédent courant et le volume des transferts de
la part du Fonds souverain (SOFAZ) prévu pour 2018 permettront I'approvisionnement stable du marché en devises. La
Banque table sur une inflation a un seul chiffre (6-8%) en 2018 alors que celle-ci s’est établie a 13,4% sur les onze
premiers mois de 2017.

Moody’s. L’agence de notation Moody’s a annoncé la dégradation de la notation de crédit a long terme de deux
établissements bancaires azerbaidjanais : Bank Respublika et Bank of Baku. La notation de Bank Respublika a ainsi été
réduite de B3 a Saal, tandis que celle de Bank of Baku a été ramenée de Saal a Saa3. L'agence indique également que
Bank of Baku a enregistré sur les onze premiers mois de I'année des pertes s’élevant a 35,2 M AZN, ce qui a entrainé
une diminution du capital total, tombé a 24,8 M AZN, inférieur au plancher réglementaire de 50 M AZN. Le capital total
de Bank Respublika est pour sa part tombée a 39,8 M AZN. Pour rappel, le secteur bancaire azerbaidjanais est en proie
a de graves difficultés depuis les deux dévaluations de la devise nationale et la restructuration de la banque IBA. Le ratio
de préts douteux dans le secteur bancaire a fortement augmenté et atteindrait 25%, selon plusieurs analystes
indépendants.

Parcindustriel et chimique. Le Président azerbaidjanais Ilham Aliyev a visité le 15 décembre le Parc Industriel et Chimique
de Sumgait, situé a 40 km de la capitale Bakou. Ce site, créé par le décret présidentiel en 2011 sur une surface de 500
ha abrite a ce jour une quinzaine d’entreprises industrielles. Dans un contexte de la baisse des revenus des
hydrocarbures, le gouvernement azerbaidjanais multiplie ses efforts pour relancer cette ville qui était a I'époque un
centre important de l'industrie chimique et métallurgique de I'Union soviétique. La création du Complexe de la
production d’acier par I'Etat en 2013 visait a mettre en ceuvre une chaine de production métallurgique, a partir des
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minerais de fer extraits dans les mines de la région de Dashkesen, a I'ouest du pays. A cet effet, un contrat pour la
construction du complexe métallurgique a Sumgait a été signé en décembre 2016 avec I'entreprise italienne Danieli. Ce
contrat d’'un montant de 1,2 Mds EUR prévoit la construction de 5 usines de métallurgie jusqu’a 2019. La construction
de ce complexe métallurgique pourrait permettre a I’Azerbaidjan d’économiser environ 500 M USD par an, co(t des
importations actuelles d’acier, et d’exporter en plus la moitié de sa production a I’étranger.

GEORGIE

Indicateurs macroéconomiques. Selon les données de GeoStat, le taux d’inflation s’est établi en décembre 2017 a 6,7%,
soit une tres nette hausse par rapport a décembre 2016 (1,8%). En 2017, le taux d’inflation a ainsi dépassé ses niveaux
enregistrés en 2015, apres une baisse notable en 2016. Les prix alimentaires ont représenté 2,2 pdp de l'inflation, suivis
par le transport (1,9 pdp) et les prix de I'alcool et du tabac (1,12 pdp). Cependant, I'économie géorgienne a enregistré
un taux de croissance de 4,8% sur les 11 premiers mois de cette année malgré le ralentissement enregistré au mois de
novembre (3,7% en g.a) et en octobre (5,7% en g.a). La nette hausse des exportations sur la méme période, +27% en
g.a., a soutenu la croissance, dans un contexte de hausse limitée des importations (+8,8%).

Accord de libre-échange. L’accord de libre-échange entre la Géorgie et la Chine est entré en vigueur au 1*" Janvier 2018,
ce qui fait de la Géorgie le premier pays de la région a disposer d’un tel accord avec la Chine. La Géorgie pourra donc
exporter librement vers la chine et ses 1,4 Mds de consommateurs ses vins, eaux minérales, miel, thé et produits
agricoles. Cet accord était discuté depuis septembre 2015 mais n’avait finalement été signé qu’en mai 2017. Ces
derniéres années la Géorgie a fortement resserré ses liens économiques avec la Chine.
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Tableaux statistiques et graphiques
Taux de change du 01/06/2017 au 08/01/2018
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Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
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Prévisions conjoncturelles en Turquie
Prévisions de croissance Preévisions d’inflation
Date du rapport
2017 2018 2017 2018
FMI 5,1% 3,5% 10,9% 9,3% | Octobre 2017
Commission 5,3% 4,0% 11,0% 8,5% | Novembre 2017
européenne
OCDE 6,0% 4,5% 10,4% 8,1% | Novembre 2017
Gouvernement 5,5% 5,5% 9,5% 7,0% | Septembre 2017
Enquéte Banque 5,5% 4,2% 10,7% 8,25% | Novembre 2017
centrale

AMBASSADE DE FRANCE EN TURQUIE — SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL
-5-


mailto:ankara@dgtresor.gouv.fr

