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S il Moscou, le 19 avril 2019

© DG Trésor

FAITS SAILLANTS

Russie

e Sanctions. Le Premier ministre russe D. Medvedev a promulgué de nouvelles « contre-sanctions » russes envers
I’'Ukraine en interdisant, a partir du ler juin 2019, les exportations de charbon, de pétrole et de produits
pétroliers vers I'Ukraine ainsi que les importations depuis 1'Ukraine d’équipements mécaniques, de produits
métalliques et issus de I'industrie légére. Le Premier ministre russe a précisé que des dérogations a ces
interdictions pourront étre délivrées par le Ministére du développement économique.

Biélorussie

e Activité. D’apres les données préliminaires de I’agence de statistiques, le PIB a cri de 1,1% en g.a. au
1¢" trimestre 2019.

Kazakhstan

e Politigue monétaire. Le 15 avril 2019, la Banque centrale a abaisse son taux directeur de 25 pdb a 9% dans un
contexte de faible inflation.

CEl

e Inflation. Les agences des statistiques ont publié I'inflation dans les pays de la zone CEI pour mars 2019. Voir
annexe

Russie

e Activité (1). La croissance de la production industrielle a décéléré a 1,2% en mars 2019 en g.a., contre
une hausse de 4,1% en février 2019. Au 18" trimestre 2019, la progression s’est élevée a2,1% en g.a.

e Activité (2). Les ventes de detail ont progressé de 1,6% en mars 2019 en g.a., contre une hausse de 2%
en février 2019 en g.a. Au 1°" trimestre 2019 la progression s’est élevée a 1,8% en ga.

e Budget. Le budget fédéral a affiché un excédent de 545,7 Mds RUB (8,3 Mds USD), soit 2,1% du PIB
au 1" trimestre 2019 selon les données préliminaires du Ministere des Finances. Pour rappel, en 2018
le budget fédéral affichait un excédent de 2 746 Mds RUB (2,8% du PIB).

e Commerce international. En mars 2019, les exportations de biens se sont élevées a 34 Mds USD, en
hausse de 8,6% en g.a., tandis que les importations ont atteint 18,4 Mds USD, en baisse de 3,9% en g.a
(données préliminaires de l'agence de statistique russe). Le solde commercial mensuel est donc
largement positif a 15,6 Mds USD, en hausse de 28% en g.a.

e Endettement public. La dette publique interne a augmenté de 9,5% au 1°" avril 2019 en g.a. et atteint
9 497,3 Mds RUB (146,7 Mds USD), soit environ 9% du PIB prévisionnel 2019.

e Energie (1). Gazprom a annoncé la reprise de ses achats de gaz au Turkménistan interrompu depuis
2 ans suite au sujet du prix du gaz.
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Energie (2). Le consortium Nord Stream 2 AG a soumis aux autorités danoises une troisieme demande
d’autorisation de construction du gazoduc en proposant un nouveau tracé.

Salaires. Les salaires réels ont affiché une croissance nulle en mars 2019 en g.a. contre une hausse de
0,7% en février 20109.

Statistigues (1). Les revenus réels disponibles ont affiché une baisse de 2,3% en g.a. au 1°" trimestre
2019. Pour rappel, en 2018 la progression s’est élevée a 0,3% en g.a.

Statistigues (2). Le chomage au sens du BIT s’est élevé a 4,7% de la population active en mars 2019
contre 4,9% en février 2019.

Sanctions. Le Premier ministre russe D. Medvedev a promulgué de nouvelles « contre-sanctions »
russes envers I'Ukraine en interdisant, a partir du 1°" juin 2019, les exportations de charbon, de pétrole
et de produits pétroliers vers I'Ukraine ainsi que les importations depuis I'Ukraine d’équipements
mécaniques, de produits métalliques et issus de I'industrie Iégere. Le Premier ministre russe a précisé
que des dérogations a ces interdictions pourront étre délivrées par le Ministere du développement
économique.

Secteur bancaire (1). Au 1% avril 2019, les actifs du secteur bancaire ont augmenté de 10,5% eng.a. a
92 342 Mds RUB (1 426,5 Mds USD) ; les crédits bancaires ont atteint 48 991 Mds RUB
(756,8 Mds USD), soit une hausse de 13,4% en g.a. et les dépbts des particuliers ont atteint
28 213 Mds RUB (435,8 Mds USD), soit une hausse de 8,3% en g.a.

Secteur bancaire (2). L’ensemble du secteur bancaire a réalis¢é 587 Mds RUB (8,9 Mds USD) de
bénéfices au 1°" trimestre 2019, en hausse de 66% en g.a.

Ukraine

Commerce international. Les exportations et importations de biens ont progressé respectivement de
7,9% et 7,6% en g.a. sur janvier-fevrier 2019, s’établissant a 8,0 Mds USD et 8,7 Mds USD
respectivement. Le déficit de la balance des biens s’est ainsi élevé a 760 M USD (+4,5% en g.a.).
Endettement public. Le Ministere des Finances de I’'Ukraine a émis des obligations sur le marché interne
pour un montant de 496 M USD le 16 avril, portant le total des émissions depuis le 1° avril a
1,2 Md USD.

Biélorussie

Activité (1). D’apres les données préliminaires de 'agence de statistiques, le PIB a crii de 1,1% en ga.
au 1" trimestre 2019.

Activité (2). Les ventes de détail ont progressé de 6,0% au 1°" trimestre 2019 en g.a. contre une hausse
de 5,1% sur janvier-février 2019 en g.a.

Activité (3). La croissance de la production industrielle s’est élevée a0,9% au 1 trimestre 2019en g.a.,
soit le méme niveau que sur janvier-février 2019.

Kazakhstan

Activité. Les ventes de détail ont augmenté de 6,2% en mars 2019 en g.a. contre 3,6% en février en g.a.
Au 1° trimestre 2019 la progression s’est élevée a 4,8% en g.a.

Inflation. Les anticipations d’inflation a 12 mois en mars 2019 se sont élevées a 4,5% contre 4,7% en
fevrier 2019. Pour rappel, I'inflation a atteint 4,8% en g.a. en mars 2019.

Politique _monétaire. Le 15 avril 2019, la Banque centrale a abaissé son taux directeur de 25 pdb a 9%
dans un contexte de faible inflation.

Moldavie

Commerce international. Sur janvier-février 2019, les exportations se sont élevées a 475,7 M USD et
les importations a 831,8 M USD, soit des hausses respectives de 9,1% et de 3,7% en g.a. Le déficit
commercial s’est ainsi réduit sur la période de 2,7% en g.a. pour atteindre 356,1 M USD.
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Tadjikistan

e Inflation. L’inflation a accéléré a 7,8% en mars en g.a. contre 6,4% en février 2019 en g.a. Voir annexe

Ouzbékistan

e Activité (1). Selon les données préliminaires, la production industrielle a progressé de 6,8% au
1°" trimestre 2019 en g.a. contre une hausse de 7,2% en g.a. sur janvier-février 2019.

e Activité (2). Les ventes de détail ont progressé de 5,9% au 1°" trimestre 2019 en g.a. contre une hausse
de 5,6% en g.a. sur janvier-février 2019.

e Commerce international. Au 1°" trimestre 2019, les exportations ont progressé de 20,6% en g.a. a
4,1 Mds USD tandis que les importations ont augmenté de 32,9% en g.a. a 5,3 Mds USD. Le déficit
commercial s’est ainsi creusé de 111% en g.a. a 1,2 Md USD.

e Investissement. L’investissement total en capital fixe en monnaie locale a augment¢ de 29,9% au
1" trimestre 2019 en g.a.

Union eurasiatique

e Commerce international. Les exportations intra-UEE — composées a 63% d’exportations russes — ont
affiché une baisse de 8,6% sur janvier-fevrier 2019 en g.a. et se sont élevees a 8,2 Mds USD. Les
importations et exportations vers le reste du monde ont progressé de respectivement 2,7% en g.a.
(36,2 Mds USD) et 2,6% en g.a. (73,7 Mds USD).
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rapport au dollar depuis janvier 2015
lorussie —Kirghizstan —Moldavie
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igue 1 :Bwlution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport
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Graphique 2 : BEwlution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par
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Graphigue _: Inflation dans les pays de la zone CEI
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= Arménie 1.8% 0.8% 1.9% 1.9%
u Bi¢lorussie 5.6% 5.8% 6.2% 5.8%
m Kazakhstan 5.3% 5.2% 4.8% 4.8%
" Kirghizstan 0,5% 0.4% -0.7% -0.7%
EMoldavie 0.9% 2.2% 2.4% 2.8%
u Ouzbeékistan 14.3% 14.3% 13.5% 13.6%
HRussie 4.3% 5.0% 5.2% 5.3%
m Tadjikistan 5.4% 5.7% 6.4% 7.8%
B Ukraine 9.8% 9.2% 8.8% 8.6%

Source : Agences des statistiques
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